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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Quotistas
Malta Energias Renovéveis Ltda.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Malta Energias Renovéveis Ltda. ("Empresa"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opiniado, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Malta Energias Renovéaveis Ltda. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relacdo 4 Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Empresa é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacido das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administracio pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracées financeiras.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Rua Padre Carapuceiro 910, 21° andar, Recife, PE, Brasil CEP 51020-280
T: (81) 3464-5000, F: (81) 3465-5098,



B
pwec

Malta Energias Renovaveis Ltda.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicOes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigoes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

+ Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

, 12 de julho de 2019

sboziacs,

waterhouseCooper
Auditores Independentes
C Pp00160/0-5

cius Ferreira Britto R
Contador CRC 1BA024501/0-9



Malta Energias Renovaveis Ltda.

Balan¢o patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Clientes (Nota 8)
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas (Nota 11)

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7)
Partes relacionadas (Nota 10)
Imobilizado (Nota 12)
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstra¢des financeiras.

1de 26

2018 2017
14.863 686
2.163
9
72 9
70 467
17177 1.162
2.190
1.035
139.777 20.657
88 84
143.090 20.741
160.267 21.903

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota15)
Fornecedores (Nota 13)
Salarios e encargos sociais
Obrigagdes tributarias (Nota 14)
Conta de ressarcimento - CCEE (Nota 9)
Outras obrigagbes

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 15)

Partes relacionadas
Conta de ressarcimento — CCEE (Nota 9)

Total do passivo
Patrimdnio liquido (Nota 16)
Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimoénio liquido

2018 2017
346
43.563 88
1 2
212 53
2.699
1 16
46.822 159
72.308
105
799
73.107 105
119.929 264
45.218 22.794
(4.880) (1.155)
40.338 21.639
160.267 21.903




Maita Energias Renovaveis Ltda.

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operagdes continuadas

Receita liquida (Nota 17)

Custos dos servicos prestados (Nota 18)
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas (Nota 19)

Prejuizo operacional

Receitas financeiras (Nota 20)
Despesas financeiras (Nota 20)

Receitas (despesas) financeiras, liquidas
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (Nota 22)

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por milhares de quotas do capital social
no fim do exercicio — R$

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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2018 2017
3.260
(1.481)
1.779

(5.607) (1.154)

(3.828) (1.154)
190

(1) (1)

189 (1)

(3.639) (1.155)
(86)

(3.725) (1.155)

(82,38) (50,67)




Maita Energias Renovaveis Ltda.

Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2018 2017

Prejuizo do exercicio (3.725) (1.155)
Outros componentes do resultado abrangente

Total do resultado abrangente do exercicio (3.725) (1.155)

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Maita Energias Renovaveis Ltda.

Demonstragao das mutagdes do patriménio liquido
Em milhares de reais

Lucros e Prejuizos

Em 01 de janeiro de 2017

Integralizagao do capital
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2017

Integralizagdo do capital (Nota 16)
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2018

Capital social acumulados Total
22.794 22.794

(1.155) | (1.155)

22.794 (1.155) 21.639
22.424 22.424
(3.725) (3.724)

45.218 (4.880) 40.338

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Maita Energias Renovaveis Ltda.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Pejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢ao social

Ajustes de
Juros e variagdes monetarias
Depreciagédo e amortizagbes (Nota 12)

Variagoes de ativos e passivos
Clientes

Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas

Contas de ressarcimento - CCEE
Fornecedores

Salarios e encargos sociais
Obrigacdes tributarias

Outras obrigagdes

Caixa aplicado nas operagdes

Juros pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7)

Aquisicdes de bens do ativo imobilizado (Nota 12)
Aquisicdes de bens do ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacao de capital (Nota 16)

Empréstimos com pessoas ligadas

Captagdo de empréstimos e financiamentos (Nota 15)

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2018 2017
(3.639) (1.155)
3 5
1.090 1
(2.163)
(9)
(63) (9)
397 (467)
3.498 88
118 2
(1) 53
159
(15) 16
(625) (1.466)
(3)
(86)
(714) (1.466)
(2.190)
(76.852) (20.658)
(5) 84
(79.047) (20.742)
22.424 22.794
(1.140) 100
72.654
93.938 22.894
14.177 686
686
14.863 686

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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a)

Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Malta Energia Renovaveis Ltda. (“Empresa”), é uma sociedade empresaria limitada, com sede e foro
em Sao Paulo (SP), constituida em 18 de dezembro de 2015, mantendo-se sem movimentacao até 2016.
A Empresa tem por objetivo a construcao, operacao e manutenc¢ao da usina solar fotovoltaica Malta
Energia Renovéaveis Ltda e a geracdo de energia proveniente do referido empreendimento.

Recebeu o primeiro aporte para suas transacoes em junho de 2017 e em dezembro de 2017 registrou Ata
Extraordinaria para abrir a filial no municipio de Malta-PB, com o objetivo de viabilizar a
operacionalizacdo da construcao do empreendimento.

O Empreendimento iniciou suas operacoes em setembro de 2018 com a finalizacdo da construcdo da
usina fotovoltaica.

A Empresa possui junto a ANEEL através da portaria N° 31 de 1 de margo de 2016, a seguinte autorizacio
e registro de geracao:

Garantia
Poténcia fisica
UFV Estado Cidade total MW MWmeédio Inicio Término
1°de 31de
agosto de julho de
Malta PB Malta 27 6,7 2017 2037

A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pela administragao, em 12 de julho de 2019.
Contrato de Energia de Reserva — CER

A Empresa firmou, em 14 de abril de 2016, um Contrato de Energia de Reserva — CER, na modalidade de
quantidade de energia elétrica com a Camara de Comercializacido de Energia Elétrica (“CCEE”).

Pelo presente contrato, a Empresa se compromete a vender a totalidade de sua energia gerada a CCEE,
pelo prazo de 20 anos, a contar a partir de 1° de agosto de 2017, ao preco de R$ 296/MWHh, atualizados
anualmente pelo Indice de Prego ao Consumidor Amplo — IPCA.

Em 31 de dezembro de 2018, a Empresa apresenta um capital circulante negativo de R$ 29.646. O efeito
negativo na liquidez corrente é decorrente das obrigacdes junto a WEG Equipamentos Elétricos S.A. E
esperado que o saldo remanescente seja totalmente liquidado no exercicio de 2019 a partir da liberacao da
ultima parcela do financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil, bem como da emissao do
Certificado de Aceitagdo do Empreendimento, conforme descrito na Nota 12.

Com o inicio das operagdes em setembro de 2018, a Administracdo espera, com base no plano de negdcios
aprovado pelos 6rgaos de governanca, j4 a partir do préximo exercicio, reverter os resultados negativos.
As receitas contratuais, liquidadas sempre no més subsequente ao da geracao, fluirdo de forma regular
para a Empresa, garantindo fluxos de caixa futuros os quais serdo alocados na manutencao das suas
atividades operacionais, bem como quitacio das obrigacées de curto prazo.

Eventual necessidade de caixa, se ocorrer, sera suportada por aportes de capitais efetuados pelos
acionistas.
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(€:))

(b)

Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e evidenciam
todas as informacdes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estao
consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

A preparacao de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Empresa no processo de aplicacio das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras
individuais, estao divulgadas na Nota 3.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras, as quais
foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, estao apresentadas na Nota 23. As
demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.
Moeda funcional e moeda de apresentacio

Essas demonstracgoes financeiras estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Empresa.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 12 de janeiro de
2018:

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

A Empresa adotou, a partir de 1° de janeiro de 2018, o CPC 48 e passou a classificar seus ativos
financeiros sob as categorias de mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado.

No que se refere ao novo modelo de impairment para ativos financeiros, a administra¢ao nao identificou
impactos na mudanca de perdas incorridas para perdas esperadas. Adicionalmente, a Empresa nao
possui titulos em atraso ou histoérico de perdas, e possui apenas um cliente em sua carteira cujo risco de
crédito é avaliado como baixo por se tratar de uma Camara de Compensacao de energia.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes

A Empresa adotou, a partir de 1° de janeiro de 2018, o CPC 47. A Administracdo avaliou o contrato de
fornecimento existentes e identificou que a Empresa nao teve impactos na aplicacao do CPC 47, uma vez
que o reconhecimento da receita ja ocorria em um determinado periodo, bem como, de acordo com as
obrigacoes de performance significativas, identificadas em seus contratos (Nota 8).

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Com base em premissas, a Empresa faz estimativas com relagao ao futuro. Por definicao, as estimativas
contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores

contébeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Vida 1til economica de ativos nao financeiros

Conforme o OCPC 05 - Contratos de Concessdo, para os bens integrantes da infraestrutura de geragao
vinculados aos contratos de concessao (uso do bem publico) assinados apds 2004, sob a égide da Lei n.°
10.848/04, que ndo tenham direito a indenizacao no final do prazo da concessao no processo de
reversao dos bens ao poder concedente, esses bens, incluindo terrenos, devem ser amortizados com base
na vida util econémica de cada bem ou no prazo da concessao, dos dois o menor, ou seja, a amortizacao
esta limitada ao prazo da concessao.

A administracdo reconhece a depreciacio de seus ativos imobilizados com base no menor prazo entre a
concessao e as vidas tteis estimadas de cada bem.

Conta de Ressarcimento — CCEE
A Conta de ressarcimento — CCEE reflete os efeitos sobre a geracao de energia fora dos limites de
tolerancia estabelecidos (energia efetivamente gerada e a energia contratada). Tais variacoes fora dos

limites implicam no registro por estimativa de ativos ou passivos contratuais. A administracio da
Empresa entende que a analise do atendimento a estes limites é uma estimativa significativa.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

A Empresa teve as suas atividades operacionais iniciadas no exercicio de 2018, e desde entdo implementou
a gestdo de riscos com o objetivo de auxiliar o acompanhamento e o cumprimento das suas metas, e

garantir sua liquidez financeira.

Na estrutura de governanga, o Diretor da Empresa, o Comité administrativo e os Controladores
acompanham a execucao das operacoes e definem em conjunto as metas da Empresa.

Seque o mapeamento dos riscos, classificados por sua relevancia, sendo os mais relevantes listados a
seguir:

Riscos operacionais: relacionados a eficiéncia operacional dos ativos e disponibilidade dos sistemas
Plano de Agao: a operagdo do empreendimento ja estd contratada e no respectivo contrato constam as
devidas coberturas para eventuais riscos operacionais, igualmente para fins ambientais. Além disto,

internamente a Empresa mantém o gerenciamento didrio da operacdo e manutencio da Usina
Fotovoltaica Angico.

Riscos de mercado: taxa de cimbio, inflagio e taxas de juros;

Plano de Acdo: nesta fase de operacao e manutencio do empreendimento, ja estdo contratados todos os
prestadores de servigos e seguros necessarios.
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4.3

Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Risco de liquidez: relacionado ao cumprimento de obrigacdes financeiras.

O cumprimento das obrigacoes junto aos fornecedores e cliente, possuem garantia ativa, capital proprio
ja foi 100% aportado, e o financiamento do empreendimento junto ao banco ja esta em fase de liberagdo
da dltima parcela de desembolso, valor suficiente para quitacdo de todas as obrigagbes. Além disto, a
Empresa possui receita fixa mensal suficiente para o pagamento de todas as obrigacdes.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros da Empresa, por faixas de vencimento, correspondentes ao
periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.

Os valores divulgados na tabela sao os saldos contabeis em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

2017

Até 1 Até 2 Até 3 Acima de

ano anos anos 3 anos Total
Fornecedores (Nota 13) 88 88
2018

Até 2 Até 3 Acima de
Até 1 ano anos anos 3 anos Total
Fornecedores (Nota 13) 43.563 43.563
Empréstimos e financiamentos
(Nota 15) 346 2.343 4.017 65.948 72.654
43.909 2.343 4.017 65.948 116.217

Risco regulatoério:

As atividades da Empresa, assim como de seus concorrentes sdo regulamentadas e fiscalizadas pela
ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da
Empresa.

Gestao de capital

O objetivo da gestao de capital da Empresa é assegurar que se mantenha um rating de crédito forte
perante as institui¢Ges e uma relacao de capital 6tima, a fim de suportar os negbcios da Empresa.

A Empresa controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condi¢bes econémicas
atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a empresa pode efetuar pagamentos de dividendos, retorno
de capital aos acionistas, captacdo de novos empréstimos, emissdo de notas promissoérias e a contrata¢ao
de operacoes com derivativos. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 ndo houve a emissdo de notas
promissoérias bem como operacoes com derivativos.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2018:
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2018
Total dos empréstimos (Nota 15) 72.654
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (14.863)
(-) Titulos e valores mobiliarios (Nota 7) (2.190)
Divida liquida (a) 55.601
Total do patriménio liquido 40.338
Total do capital (b) 95.939
indice de alavancagem financeira - % (a / b) 57,95 (%)
Instrumentos financeiros por categoria
2018 2017
Ativos ao custo Empréstimos
amortizado e recebiveis
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 14.863 686
Titulos e valores mobiliarios 2.190
Contas a receber 2.163
Partes relacionadas 1.035
20.251 686
2018 2017
Outros
Passivos ao custo passivos
amortizado financeiros
Passivos
Fornecedores 43.563 88
Empréstimos e financiamentos 72.654
Partes relacionadas 105
116.217 193

10 de 26



(ii)

)

Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa e equivalentes de caixa

2018 2017

Caixa 8 2

Bancos Conta movimento (i) 14.482 684
Aplicagbes Financeiras (ii) 373

14.863 686

O saldo de recursos em banco e em caixa compreende depdsitos em conta corrente disponiveis para uso
imediato.

As aplicagdes financeiras sao referentes a Fundos de Investimento mantidos junto ao BNB e
CONTAMAX mantido junto ao Banco Santander, ambos indexados pela variacao do CDI (Certificado de
Deposito Interbancario). Podem ser resgatados imediatamente em um montante conhecido de caixa,
sem penalidade de juros e estando sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor, cuja intencao
da administracdo é fazer uso desses recursos no curto prazo. Os referidos saldos decorrem da estratégia
e do fluxo normal das operacoes da Empresa. A taxa de remuneracao da aplicacdo do Banco BNB de
curto prazo em 2018 é de 98% do CDI. A taxa de remuneracao da aplicacdo do Banco Santander de curto
prazo em 2018 é de 10% a 100%.

Titulos e valores mobiliarios

2018

Banco do Nordeste do Brasil S.A 2.190

2.190

A aplicacao financeira, classificada no ativo nao circulante, com resgate restrito, correspondente a uma
conta reserva exigida pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. como garantia de financiamento contratado.
Os recursos estao aplicados em Fundo de Investimento indexado pela variacdo do CDI (Certificado de
Deposito Interbancario). A taxa de remuneracao da aplicacdo em 2018 é de 98% do CDI.

Clientes
2018
Receita contratual - Camara de Comércio de Energia CCEE (i) 2.163
2.163

Refere-se ao registro do contrato de fornecimento de energia firmado com a Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica — CCEE, recebido em um prazo médio de 24 dias O saldo em dezembro de 2018
refere-se a receita contratual de energia de reserva do més dezembro de 2018 no valor de R$ 1.446 e ao
saldo da energia PLD — Preco de Liquidacao das Diferencas — dos meses de outubro, novembro e
dezembro, no montante de R$ 717. Ainda nao existe uma defini¢ao por parte da CCEE para liquidacao
deste saldo.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Empresa nao registrou Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) sobre o montante,
tendo em vista que as faturas foram emitidas no més de dezembro e os vencimentos sao no més
subsequente, bem como nao ha expectativa de perda futura em virtude do histérico de pagamento ou
risco de crédito do cliente

Conta de ressarcimento — - CCEE

2018
Conta de ressarcimento CCEE (i) 3.498
Passivo nao circulante (799)
Passivo circulante 2.699

O saldo dessa conta representa o valor acumulado até a presente data, dos ajustes referentes a diferenga
entre geracdo a menor e recebimento do contrato com a CCEE

Partes relacionadas
2018

Conta corrente pessoas ligadas (i) 1.035
1.035

Refere-se a transferéncia com Angico Energias Renovaveis Ltda, empresa do mesmo grupo econdémico
para quitacdo do contrato da empresa WEG equipamentos em que ambas sao responsaveis.

Despesas Antecipadas
2018 2017
Seguros a apropriar 70 467
70 467

O Seguro refere-se a apdlice 100.96.00000083 com cobertura para Riscos Operacionais para todos os
equipamentos da Usina que estiver em Operacao Comercial. O saldo refere-se as parcelas a apropriar em
2019.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracgoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado
31 de dezembro 31 de dezembro
Taxa de 2017 Adicoes Transferéncias de 2018
Custo
Equipamentos de informaética 18 18
Gerador Fotovoltaico 124.216 124.216
Subestacao de energia elétrica 16.628 16.628
Outras Maquinas e equipamentos 5 5
Imobilizado em andamento (i) 20.635 120.209 (140.844)
20.658 120.209 140.867
Depreciagdo acumulada
Equipamentos de informética 20% (1) 4) (5)
Gerador Fotovoltaico (ii) 3,08% (956) (956)
Subestacao de energia elétrica (iii) 3,08% (128) (128)
Outras Maquinas e equipamentos 10% (1) (1)
(1 (1.089) (1.090)
Saldo contabil, liquido 20.657 119.120 139.777

Refere-se a pagamentos efetuados ao fornecedor Weg Equipamentos Elétricos S.A., vinculados as parcelas relacionadas a assinatura do contrato para
fornecimento, projeto, instalacio e montagem das Usinas (R$ 20.000) e gastos incorridos com consultoria e assessoria técnica e econdmico-financeira

relacionados a construcao do complexo fotovoltaico (R$ 635)

Referem-se aos geradores fotovoltaicos que estdo sendo depreciados com a taxa de 3,08% de acordo com o prazo de outorga da Aneel que compreende o
periodo de 02/03/2016 a 02/03/2051 a contar do inicio da operacdo da usina que ocorreu em setembro de 2018.

Refere-se a subestacdo de energia elétrica que esti sendo depreciada com a taxa de 3,08% de acordo com o prazo de outorga da Aneel que compreende o
periodo de 02/03/2016 a 02/03/2051 a contar do inicio da operacdo da usina que ocorreu em setembro de 2018.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores

2018 2017

Arcadis Logos S.A. 88
Travelers Seguros 79
Inova Energy engenharia 32
Promina Projetos de Mineragao 24
Lampatur viagens e turismo 37
Hugo Evangelista 14
Weg Equipamentos elétricos S/A (i) 43.354
Diversos 23

43.563 88

Saldo a pagar referente Construcao da Usina. Sua liquidacgao sera realizada quando da liberacdo da
ultima parcela do financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil, bem como da emissao do
Certificado de Aceitacdo do Empreendimento, conforme consta no Contrato de EPC junto a WEG
Equipamentos Elétricos S/A. Os recursos provenientes da tltima parcela de financiamento e a receita
mensal com a gerac¢ao de energia suportam a quitacdo dos valores em aberto em 31 de dezembro de

2018, bem como os custos de operacdo e manutencao da usina.

Obrigacoes tributarias

2018 2017
PIS - Programa de integracao social a recolher 23
COFINS - Contribuicio para o financiamento da seguridade social a recolher 105
Pis/Cofins/CSLL retido na fonte a recolher 19 39
CSLL - Contribuic¢ao social sobre o lucro liquido retido a recolher 1
CSLL - Contribuicao social sobre o lucro liquido a recolher 17
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica a recolher 22
IRRF — Imposto de renda retido na fonte a recolher 20 13
ISS — Imposto sobre servigos a recolher 4
Instituto nacional do seguro social retido a recolher 1 1
212 53
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e Financiamentos

2018

Circulante Nao circulante

Financiamento Banco do Nordeste 96.411
() Financiamento a receber (24.103)
72.308

Juros s/Financiamento Banco do Nordeste 4.524 53.517
(-) Juros a Apropriar (4.178) (53.517)

346
Total financiamento 346 72.308

Em 2018, a Empresa captou junto ao BNB recursos no montante de R$ 96.411 para financiamento da
construcdo da usina solar fotovoltaica, a taxa de juros de 5,55% a.a. Até 31 de dezembro de 2018, a
Empresa recebeu a titulo de liberagio por parte da instituicao financeira o total de R$ 72.308.

O principal da divida sera pago em 216 parcelas mensais a partir de 15 de junho de 2020, com vencimento
final em 15 de maio de 2038. Durante o periodo de caréncia, fixado em 24 meses, com inicio em 27 de
abril de 2018 e término em 15 de maio de 2020, serdo pagos juros em base trimestral. Em 2018 foram
pagos R$ 3 a titulo de juros de caréncia.

Os montantes de nao circulante tém a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:

2018

2020 2.343
2021 4.017
2022 4.017
A partir de 2023 61.931
72.308

Garantias financeiras

A garantias oferecida para pagamento da divida é representada por um Contrato firmado como
“Instrumento Particular de Prestacao de Fianca e Outras Avencas” no qual sdo bens vinculados em
alienacdo fiduciaria de equipamentos em garantia e cessdo fiduciaria e vinculagao de direitos creditérios
decorrentes da receita fixa. A garantia contratada é correspondente ao valor total de financiamento
contratado junto ao BNB — Banco do Nordeste do Brasil.

A Empresa nao tem contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas restritivas (“covenants”),

relacionados ao atendimento de indices econémico-financeiros, ou a qualquer outro item financeiro
como geracao de caixa e outros.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconciliacao da divida liquida:

2018
Empréstimos de curto prazo 346
Empréstimos de longo prazo 72.308
Total da divida 72.654
Caixa e equivalentes de caixa (14.863)
Titulos e valores mobiliarios (2.190)
Divida liquida 55.601
Titulos e
Empréstimos Caixa e valores Divida
bancarios equivalentes  mobiliarios liquida
Divida liquida em 31 de dezembro de
2017 (686) (686) (686)
Movimentacoes que afetaram o fluxo de
caixa
Captacao de empréstimos e
financiamentos 72.654 72.654
Pagamento de empréstimos (3) (3)
Pagamento de juros
Outras (14.177) (2.190) (16.367)
Movimentac6es que nao afetaram o fluxo
de caixa
Variacoes monetarias/cambiais 3 3
Divida liquida em 31 de dezembro de
2018 72.654 (14.863) (2.190) 55.601

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2018, o capital subscrito da Empresa é de R$ 60.010 (sessenta milhoes, dez mil
reais), sendo R$ 45.218 totalmente integralizado (quarenta e cinco milhées, duzentos e dezoito mil reais)
e R$ 14.792 (catorze milhGes e setecentos e noventa e dois mil reais) a integralizar, divididos em 60.010
(sessenta milhoes e dez mil) quotas com valor nominal de R$ 1 (um real) cada uma.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A composicao do capital da Empresa esta composta da seguinte forma, em 31 de dezembro de 2018:

Composicao Participacao (%)
Prisma Hélios Fundo de Investimento em Participacoes Infraestrutura 58,340275
Prisma Hélios II Fundo de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia 41,659723
Malta Solar Energia SPE Ltda. 0,000002

Durante o exercicio de 2018, os quotistas efetuaram aportes de capital no montante de R$ 22.424
conforme quadro abaixo:

Més Valor aportado
Janeiro 4.257
Fevereiro 10.369
Marc¢o 5725
Abril 1.420
Maio 653
22.424
17. Receita liquida

2018

Receita Bruta de vendas 3.388

(-) Pis s/ vendas (23)

(-) Cofins s/ vendas (105)

Receita liquida 3.260

18. Custo dos servicos prestados

2018
Depreciagao e amortizacao 1.085
Encargos setoriais - TUSD 396
1.481

17 de 26



Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

19. Despesas por natureza
2018 2017
Natureza
Despesas administrativas (i) 4.820 650
Arrendamento 66
Servicos de terceiros (ii) 582 493
Despesas tributarias 96 7
Despesas com pessoal 43 4
5.607 1.154
1) Despesas administrativas:
2018 2017
Energia elétrica, agua 4
Manutencao e limpeza 4
Despesas com veiculos 7 3
Refeigoes e lanches 3
Materiais de escritorio 23 1
Conducoes e transportes 2
Taxas associacdo de classe 2
Depreciagoes 4
Legais e judiciais 73
Multas Contratuais (a) 4.058
Comunicacao 52
Viagens 138 38
Seguros 142 55
Despesas bancarias 37
Materiais de Informética 16 5
Despesas diversas 255 548
4.820 650
(i1) Servigos de terceiros:
2018 2017
Honorarios advocaticios 229 325
Honorarios de contabilidade 93 3
Servigos prestados pessoa fisica 19 6
Servigos prestados pessoa juridica 241 159
582 493
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Resultado Financeiro

Juros ativos
Rendimento com aplicacao financeira

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Compromissos

2018 2017
4
186
190
€Y) €Y)
189 €Y)

Compromissos com arrendamento mercantil operacional — Empresa como arrendatario:

A empresa arrenda uma area rural no municipio de Malta — Paraiba segundo contrato de arrendamento
operacional nao cancelavel. O prazo do arrendamento é de trinta anos, podendo ser renovado no término
pelo mesmo periodo de arrendamento. O valor do arrendamento é reajustado anualmente a taxa de

mercado IPCA.

Os pagamentos futuros totais minimos de arrendamento, segundo o arrendamento operacional nao

cancelavel, sao:

Menos de um ano
Mais de um ano e menos de cinco anos
Mais de cinco anos

2018 2017
193 192
770 770

4.604 4.813

5.567 5.775

A empresa tem que fornecer uma notificacdo com antecedéncia de trinta dias para rescindir esse contrato.
As despesas com arrendamento debitadas na demonstracdo do resultado, durante o exercicio, estdao

divulgadas na Nota 19.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribuicéo social

A Empresa esta enquadrada no lucro presumido. O imposto de renda e a contribuicao social foram
calculados aplicando-se a presuncao de 8% e 12% respectivamente sobre o faturamento e em seguida
aplicado o percentual de 15% e 10% adicional para o IRPJ e de 9% para CSLL.

2018
Receita bruta de vendas (i) 1.123
Presuncao imposto de renda — 8% 90
Receitas Financeiras 195
Base de célculo IRPJ 285
Imposto de renda: 15% 42
Adicional do imposto de renda: 10% 14
Total de IRPJ (ii) 56
Presuncao contribuicao social — 12% 135
Receitas Financeiras 195
Base de céalculo CSLL 330
Contribuicao social: 9% (iii) 30
Imposto de renda e contribuicao social (ii) + (iii) 86

A apuragdo do imposto de renda e contribuigdo social é realizada pelo regime de caixa. Desta forma, o
valor da receita bruta apresentada difere do total apresentado na Nota Explicativa 18.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Secao D - Politicas contabeis
Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras estio
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
disposiciao em contrario.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancérios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificacao

A partir de 12 de janeiro de 2018, a Empresa classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias
de mensuracao:

Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio
do resultado).

Mensurados ao custo amortizado.

A classificacao depende do modelo de negdcio da entidade para gestao dos ativos financeiros e os termos
contratuais dos fluxos de caixa.

Instrumentos de divida

A mensuracio subsequente de titulos de divida depende do modelo de negdcio da Empresa para gestao
do ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. A Empresa classifica seus titulos de divida
como a seguir:

Custo amortizado - os ativos, que sao mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais quando tais
fluxos de caixa representam apenas pagamentos do principal e de juros, sio mensurados ao custo
amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sdo registradas em receitas
financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa do
ativo sdo reconhecidos diretamente no resultado e apresentados em outros ganhos/(perdas) juntamente
com os ganhos e perdas cambiais. As perdas por impairment sao apresentadas em uma conta separada
na demonstracao do resultado.

23.2.2 Impairment

A partir de 12 de janeiro de 2018, a Empresa passou a avaliar, em base prospectiva, as perdas esperadas
de crédito associadas aos titulos de divida registrados ao custo amortizado. A metodologia de
impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito.
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Malta Energias Renovaveis Ltda.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

23.2.3 Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
quando h4 um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal nao deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negocios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

23.2.4 Politicas contabeis adotadas até 31 de dezembro de 2017

0)

(i)

23.3

23.4

Conforme permitido pelas regras de transi¢do do CPC 48, a nova norma foi adotada pela Empresa a
partir de 1°. de janeiro de 2018, sem a reapresentac¢ao das cifras comparativas do exercicio de 2017. Por
esse motivo, as praticas contabeis adotadas na elaboracao das informagdes comparativas sao as mesmas
divulgadas nas demonstragoes financeiras do exercicio anterior de 31 de dezembro de 2017, cujo resumo
apresentamos a seguir:

Classificacao

Até 31 de dezembro de 2017, a Empresa classificava seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial,
sob a categoria de empréstimos e recebiveis. A classificacao dependia da finalidade para a qual os ativos
financeiros eram adquiridos.

Reconhecimento e mensuracao
A mensuracao inicial nao foi alterada com a ado¢ao do CPC 48.

Contas a receber

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo
reconhecidas pela valorizacao da energia fornecida, em MWh, pela tarifa vigente do Contrato de Energia
de Reserva — CER (Nota 1). Caso a energia fornecida seja inferior a energia contratada no periodo de
apuracdo do Contrato de Energia de Reserva - CER, o valor excedente recebido é registrado como
adiantamento de clientes.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao, deduzido da depreciacao acumulada e perdas por reducgao do valor
recuperavel, quando aplicavel. O custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao
dos itens. O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisi¢ao
de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sio incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos
futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contéabil de
itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencoes sao lancados em
contrapartida ao resultado do periodo, quando incorridos.

O valor contabil de um ativo é imediatamente reduzido para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior que seu valor recuperavel estimado.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Resolucao Normativa n® 474 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), de 7 de fevereiro de
2012, e estabelece novas taxas anuais de depreciagio para os ativos em servigo outorgado no setor
elétrico, alterando as tabelas I e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico— MCPSE,
aprovado pela Resolucao Normativa n. 367, de 2 de junho de 2009.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada usando o método linear para
alocar seus custos, menos o valor residual, durante a vida util, que é estimada conforme as taxas anuais
estabelecidas pela ANEEL, através da Resolucao n° 474 em vigor desde 7 de fevereiro de 2012.

Alguns bens do ativo possuem vida 1til superior ao prazo de autorizacao e, portanto, ao término de 30
(trinta) anos de exploracao do servico, esses bens ainda terao valor residual nao depreciado.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estado sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nio ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual
representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienacao e o seu valor em
uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Para fins desse teste,
o0 4gio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa
que devem se beneficiar da combinac¢io de negocios da qual o 4gio se originou, e sdo identificadas de
acordo com o segmento operacional.

Os ativos ndo financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversio do impairment na data do balanco.
Impairment de agio reconhecido no resultado do exercicio néo é revertido.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacgoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negécios, sendo classificadas no passivo circulante se o pagamento for devido no periodo
de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas no passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracgao do resultado durante o periodo em que os financiamentos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
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Provisoes

Uma provisdo é reconhecida quando (i) a Empresa possui uma obrigacao presente ou nao formalizada
(constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As provisoes
para reestruturacao compreendem multas por rescisao de contratos de aluguel e pagamentos por rescisao
de vinculo empregaticio. As provisdes nao incluem as perdas operacionais futuras.

23.9 Conta de Ressarcimento — CCEE

A Conta de ressarcimento — CCEE refere-se as diferencgas entre o valor cobrado e o valor de energia elétrica
efetivamente gerada. Os critérios de apuracgdo sido definidos contratualmente, mediante um limite de
tolerancia entre a energia efetivamente gerada e a energia contratada, conforme abaixo:

Refere-se a diferenca entre a energia entregue pela Usina e a energia contratada (através do Contrato de
Comercializacdo de Energia — CER). Na data de fechamento anual (més de agosto), a CCEE apura a
quantidade de energia entregue pela Usina no ano e diminui da quantidade contratada com a Usina,
através do CER.

Se a diferenca for negativa, ou seja, se a Usina naquele ano entregou uma quantidade de energia menor
do que o contratado, no ano imediatamente seguinte ela ira devolver para a CCEE a diferenca corrigida
conforme Contrato através de desconto nas proximas parcelas mensais da Receita Fixa.

23.10 Capital social

23.11

(a)

O capital social da Empresa é composto por quotas.
Reconhecimento da receita

A partir de 10 de janeiro de 2018 a Empresa adotou o CPC 47 - "Receita de Contratos com Clientes", essa
nova norma trouxe os principios que uma entidade deve aplicar para determinar a mensuracao da
receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de que a receita é reconhecida
quando o controle de um bem ou servico € transferido a um cliente, assim, o principio de controle
substituiu o principio de riscos e beneficios.

Como a Empresa sb entrou em opera¢ao em 2018, a mesma ja iniciou o reconhecimento de receita com
base no CPC 47, o que incluiu a avaliagio dos cinco passos para reconhecimento e mensuracdo da
receita, quais sdo: (i) Identificar os tipos de contratos firmados com seus clientes; (ii) Identificar as
obrigacoes presentes em cada tipo de contrato; (iii) Determinar o preco de cada tipo de transacao; (iv)
Alocar o prego as obrigacOes contidas nos contratos; e (v) Reconhecer a receita quando (ou na medida
em que) a entidade satisfaz cada obrigacdo do contrato.

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pelo fornecimento de
energia no curso normal das atividades da Empresa. A receita é apresentada liquida de impostos. A
Empresa reconhece a receita quando o “controle” dos servigos de uma determinada operacao é
transferido ao cliente.

Fornecimento de energia elétrica

A Empresa reconhece a receita decorrente do fornecimento de energia elétrica considerando o montante
em MWh gerado e fornecido valorizados ao preco contratado.
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Imposto de renda e contribuicio social

A Empresa esté registrada no lucro presumido. Dessa forma, o imposto de renda é calculado a aliquota
de 15% sobre o Lucro Presumido calculado sobre a aliquota de presunc¢ao de 32% sobre a receita bruta
auferida com a venda de energia; acrescida dos rendimentos de aplicacées financeiras e as receitas e os
ganhos de capital, ndo decorrentes da atividade operacional da pessoa juridica, mais adicional de 10%
sobre a base de calculo do imposto ajustada que exceder a R$ 60.000 trimestrais, perfazendo

R$ 240.000 anuais. A contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o Lucro Presumido
calculado sobre a aliquota de presuncio de 32% mais os acréscimos previstos na forma da legislacao
vigente.

Novas normas que ainda nao estio em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2018. A
adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

CPC 06 (R2) / IFRS 16 - Operacoes de Arrendamento Mercantil:

Com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e
o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de
curto prazo ou de pequenos montantes.

Os critérios de reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstragdes financeiras dos
arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em
ou apo6s 01 de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17/CPC 06 - "Operagoes de Arrendamento Mercantil" e
correspondentes interpretagoes.

A Empresa pretende aplicar a abordagem de transicao simplificada e nao ira reapresentar os valores
comparativos para o ano anterior a primeira adocao. Ativos de direito de uso relativos a arrendamentos
de propriedades serdo mensurados na transicdo como se as novas regras sempre tivessem sido aplicadas.
Todos os outros ativos de direito de uso serao mensurados ao valor do passivo de arrendamento no
momento da adocao (ajustado em relagao a quaisquer despesas de arrendamento pagas antecipadamente
ou acumuladas).

Conforme descrito na Nota 21, a Empresa possui R$ 5.567 de compromissos com arrendamento mercantil
operacional em 31 de dezembro de 2018 e estima-se que cerca de 4% sejam referentes a pagamentos de
arrendamentos de curto prazo e baixo valor que serdo reconhecidos linearmente como uma despesa no
resultado do exercicio. A Empresa espera reconhecer este compromisso como ativos de direito de uso em
1° de janeiro de 2019 bem como passivos de arrendamento.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstracoes financeiras da Empresa.
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Seguros (nao auditado)

As coberturas de seguros em 31 de dezembro de 2018 foram contratadas pelos montantes a seguir
indicados:

Ramos Importancias seguradas

Riscos operacionais 132.967

Lucro cessante 26.022

Responsabilidade civil 5.000
* * *

26 de 26



