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VERT

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-GYRA
Relat6rio da Administracao

S&0 Paulo, 27 de marco de 2024

Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracdo da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Vert - GYRA, tem o prazer de
submeter a apreciacdo de V.Sas. as informacgfes contdbeis da Companhia relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Colocamo-nos a disposi¢ao para quaisquer
esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Dados Gerais da 12 emissao

No dia 22 de maio de 2019, a Companhia realizou sua 1% Emissdo de Debéntures Simples
(“12 Emissd0”), ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em duas séries, para
distribuicdo publica com esfor¢os restritos.

O valor total da Emisséo foi de R$ 15.000, tendo sido emitidas 15 (quinze mil) debéntures,
das quais 12 (doze mil) unidades integrantes da primeira série e 3 (trés mil) integrantes da

segunda série.

Dados Gerais da 22 emissao

No dia 01 de outubro de 2020, a Companhia realizou sua 22 Emissdo de Debéntures
Simples (“22 Emissd0”), ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em trés séries,
para distribuicdo publica com esforcos restritos.

O valor total da Emissdo foi de R$ 50.000, tendo sido emitidas 50 (cinquenta mil)
debéntures, das quais 35 (trinta e cinco mil) unidades integrantes da primeira série, 5
(cinco mil) integrantes da segunda série e 10 (dez mil) integrantes da terceira série.

Dados Gerais da 3% emissao

No dia 12 de maio de 2021, a Companhia realizou sua 32 Emissdo de Debéntures Simples
(“22 Emissdo”), ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em trés séries, para
distribuicdo publica com esforgos restritos.

O valor total da Emissdo foi de R$ 120.000, tendo sido emitidas 120 (cento e vinte mil)
unidades, em montante determinado por série de acordo com a definicdo apurada no
Procedimento de Bookbuilding, alocado entre: (i) as Debéntures integrantes da primeira
série (“Primeira Série” e “Debéntures da Primeira Série”); (ii) as debéntures integrantes da
segunda série (“Segunda Série” e “Debéntures da Segunda Série”); e (iii) as debéntures
integrantes da terceira série (“Terceira Série” e, em conjunto com Primeira Série e Segunda
Série “Séries”, e “Debéntures da Terceira Série”).



A seguir, demonstraremos os dados gerais das séries em relacdo as debéntures da 12, 22
e 32 emissao, simples ndo conversiveis, e suas especificacdes:

12Emissdo Sénior Subordinada

Cédigo IF GYRA11 GYRA21

Taxa de remuneragdo a.a CDI + 5% -

Quantidade em circulacdo - -

23EmMissdo Sénior Mezanino Subordinada
Cddigo IF GYRA12 GYRA22 GYRA32
Taxa de remuneracgdo a.a CDI + 7% CDI + 11% -
Quantidade em circulagdo | 34.900 5.000 9.850
32Emissdo Sénior Mezanino Subordinada
Caodigo IF GYRA13 GYRA23 GYRA33
Taxa de remuneragao a.a CDI + 6% CDI + 10% -
Quantidade em circulagdo | 56.044 7.995 16.196

Dados Gerais na Data-Base:

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo total das debentures € apresentado da seguinte maneira;

12 Emissdo Preco Unitario (PU) Quantidade Saldo devedor
Sénior - - -

Subordinada - - -

22 Emissao Preco Unitério (PU) Quantidade Saldo devedor
Sénior R$ 223,44 34.900 R$ 3.894
Mezanino R$ 148211 5.000 R$ 9.287
Subordinada R$ 1.000,00 9.850 R$ 10.071

32 Emissdo Preco Unitario (PU) Quantidade Saldo devedor
Sénior R$ 720,49 56.044 R$ 23.814
Mezanino R$ 1.338,41 7.995 R$ 13.291
Subordinada R$ 1.000,00 16.196 R$ 16.585

Performance da Carteira de Créditos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a carteira de créditos oriunda de
operacgdes de créditos financeiros, lastro da operacdo é composta da seguinte maneira:

Carteira em 31 de dezembro de 2023 22 Emissdo 32 Emissdo
Valor Presente Bruto R$ 30.898 R$ 63.320
Provisdo para Devedores Duvidosos (R$ 27.494) (R$ 45.980)
Valor Presente Liquido R$ 3.404 R$ 17.340
Taxa Juros Média CCBs em aberto (a.m.) 2,15% 1,90%
Prazo Médio CCBs em aberto (meses) 10,01 16,01

Total originado R$ 54.910 R$ 97.833
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Aquisicdo de direitos creditoérios:

Até a data-base de 31 de dezembro de 2023 a Companhia efetuou a aquisi¢cdo de R$ 14,37
milhdes de direitos creditérios referente a 12 emissdo, R$ 54,91 milhdes referente a 22
emissdo e R$ 97,83 milhdes referente a 32 emissdo tais recursos sdo originados de
integralizagbes ocorridas no mesmo exercicio, desta maneira, vale ressaltar que a
aquisicdo se deu durante o processo de investimento “periodo de investimento”.

Provisao para Devedores:

Para as provisbes de créditos de devedores duvidosos, a Companhia registrou uma
provisdo para devedores duvidosos no montante acumulado de R$ 73,47 milh&es até o
exercicio findo qual seja em 31 de dezembro de 2023. Vale ressaltar que a Companhia
estd empenhada em trabalhar juntamente com o agente de cobranga para recuperar
esses créditos, embora seja importante destacar que os créditos securitizados nao
possuem garantias por bens reais.

Parcelas pagas com atrasos vs parcelas pagar até o vencimento;

E importante ressaltar que a performance da carteira esta ligada de forma direta com os
recebimentos dos lastros das operacdes e que possiveis atrasos impactara o pagamento
das remuneracgfes aos debenturistas, sendo assim, a seguir demonstraremos o fluxo de
parcelas pagas com atrasos e parcelas pagar no vencimento:

22 emissao (valores em reais):

Parcelas Pagas até o vencimento

§tatus Valor

Pago no vencimento 20.031.434,90
De 1 a 5 dias antes do vencimento 4.402.874,78
De 6 a 15 dias antes do vencimento 1.070.116,63
De 16 a 30 dias antes do vencimento 878.029,37
De 31 a 60 dias antes do vencimento 336.073,74
De 61 a 90 dias antes do vencimento 172.615,01
Acima de 90 dias antes do vencimento 1.343.855,57
Total 28.235.000,00

32 emissdo (valores em reais):

Parcelas Pagas até o vencimento

gtatus Valor

Pago no vencimento 34.614.014,34
De 1 a 5 dias antes do vencimento 5.365.414,11
De 6 a 15 dias antes do vencimento 803.016,25
De 16 a 30 dias antes do vencimento 393.548,25
De 31 a 60 dias antes do vencimento 512.420,24
De 61 a 90 dias antes do vencimento 300.647,91

Acima de 20 dias antes do vencimento 2.815.035,32
Total 44.804.096,41
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Parcelas Pagas em atraso

Status Valor
De 1 a 5 dias apds do vencimento 6.850.404,58
De 6 a 15 dias ap6s do vencimento 5.713.279,64

3.535.411,79
1.338.067,07

De 16 a 30 dias apés do vencimento
De 31 a 60 dias apés do vencimento

De 61 a 90 dias apés do vencimento 413.970,57
Acima de 90 dias ap6s do vencimento 1.021.815,89
Total 18.872.949,52

Parcelas Pagas em atraso

gtatus Valor

De 1 a 5 dias apds do vencimento 11.575.936,06
De 6 a 15 dias apds do vencimento 8.937.294,07
De 16 a 30 dias apds do vencimento 4.883.396,%6
De 31 a 60 dias apds do vencimento 1.590.585,53
De 61 a 90 dias apds do vencimento 496.640,27
Acima de 90 dias ap6s do vencimento 1.190.335,21
Total 28.674.188,80



° GrantThornton

Relatorio do auditor
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Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos acionistas e administradores da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert Gyra
Séo Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert
Gyra (“Companhia”) em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrac¢des do resultado, do
resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo

nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opiniéo, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira, da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert Gyra em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstraces contabeis”.

Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

© 2024 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert GTB41347 6
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Enfase
Incerteza de suficiéncia de liquidacgao

Chamamos a atencéo a Nota Explicativa n2 4, que informa que a companhia é constituida sob regime
fiduciario e que o saldo dos CCBs apresenta uma proviséo de aproximadamente R$ 73.473 mil, o que
representa cerca de 77,98% da carteira de recebiveis no montante de R$ 94.217 em 31 de dezembro de
2023. A capacidade da Companhia em liquidar as obrigacdes junto ao investidor, esta diretamente
associada ao recebimento dos lastros envolvidos nas transacdes. Nossa opinido ndo esta modificada em
relacdo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragfes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contébeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Ocorréncia, valorizagéo, existéncia e exatiddo dos recebiveis que servem de lastro para as
transagdes de créditos financeiros

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme descrito na Nota Explicativa n? 1, a principal atividade da Companhia é a aquisigdo e a
securitizacdo de créditos financeiros. No ambito de sua atividade, conduz a estruturagdo, emissdo e a
colocacéo das operacdes de securitizacdo. Além disso, é a responsavel pelo gerenciamento destes
recebiveis, bem como os respectivos pagamentos aos investidores. Devido a relevancia desta transacéo
para a Companhia, e 0 gerenciamento do reconhecimento, mensuragéo e adequacao das operagfes
divulgadas como informag¢des complementares, consideramos este assunto relevante para a nossa
auditoria.

Esse tema foi considerado como uma area critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria,
tendo em vista ser a principal atividade da Companhia, além de ser uma area critica e de risco, tratar-se
de rubrica de significativo impacto nas demonstra¢des contabeis da Companhia, sendo os procedimentos
de auditoria de maior complexidade, dado ao tempo envolvido na andlise das operagdes, leitura de
contratos, entre outros aspectos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram mas néo se limitaram: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii)
recalculo do valor presente do recebivel com base nas taxas de juros e demais condi¢gfes pactuadas
contratualmente em sua totalidade; (iii) validacéo da existéncia por meio da verificagdo dos contratos por
amostragem; (iv) testes documentais para os recebimentos financeiros dos direitos creditérios por
amostragem; (v) recalculo da provisdo para perdas esperadas dos direitos creditorios conforme politica
estabelecida pela Companhia; e (vi) anélise da aderéncia das divulgacdes efetuadas nas demonstracdes
contabeis.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que 0s
critérios e premissas adotados pela Companhia para reconhecimento dos recebiveis e o resultado obtido
no exercicio foram razoaveis no contexto das demonstragdes contabeis da Companhia.

© 2024 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert GTB41347 7



0 Grant Thornton

Outros assuntos
Demonstragdes do Valor Adicionado

As Demonstrag6es do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacao € requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas e apresentadas como informagao suplementar
para os demais tipos de sociedade, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstrag6es contabeis da Companhia. Para a formacéo de nossa
opiniéo, avaliamos se essas demonstrag8es estdo conciliadas com as demonstragfes contabeis e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opiniéo,
essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo consistentes em relacéo
as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracdes contabeis e 0
relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administracao e ndo
expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes
contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragfes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstrag6es contabeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracéo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées
contabeis, a ndo ser que a administracédo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracédo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nédo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis.

© 2024 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert GTB41347 8
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para /planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opiniéo sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagbes feitas pela administragdo;

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo
a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 27 de marco de 2024

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1

A [

A= —~—— J\
Leonardo Mesquita Dantas
Contador CRC 1SP-263.110/0-7
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VERT

Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros - VERT GYRA
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

ATIVO

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Empréstimos e recebiveis

Perda Estimada com Crédito de Liquidagdo Duvidosa

Outras contas a receber
Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Empréstimos e recebiveis

Perda Estimada com Crédito de Liquidagdo Duvidosa

Total do ativo nédo circulante

Total do ativo

Passivo circulante

Contas a pagar

Obrigac0es fiscais

Debéntures

Prémios a pagar/(Despesas a compensar)
Total do passivo circulante

Passivo néo circulante

Debéntures

Prémios a pagar/(Despesas a compensar)
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

31/12/2023 31/12/2022
1.592 792
84.366 102.666
(70.960) (60.483)
293 -
15.291 42.975
9.851 12.159
(2.513) (2.664)
7.338 9.495
22,629 52.470
83 91

98 93
47.963 52.276
(46.858) -
1.286 52.460
28.980 38.888
(7.647) (38.888)
21.333 -
10 10

10 10
22.629 52.470

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

GTB41347
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VERT

Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros - VERT GYRA

Demonstra¢des dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Receitas operacionais

Custo dos servicos prestados
Resultado bruto

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias
Provisdo para perda de crédito esperada

Provisdo para perda da carteira
Resultado operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Imposto de renda e contribui¢éo social correntes

Resultado liquido do exercicio

Resultado por agéo referente as agdes ordinarias
Resultado por agéo referente as agdes preferenciais

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes contébeis.

GTB41347

Notas 31/12/2023 31/12/2022

8 (2.432) (2.904)
8 (16) (367)
4 (14.476) (41.001)
6 13.617 41.001

(3.307) (3.271)

3.307 3271
9 14.909 32.291
9 (11.602) (29.020)
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Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros - VERT GYRA
DemonstracBes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2023

31/12/2022

Resultado liquido do exercicio -

Outros resultados abrangentes -

Resultado abrangente do exercicio -

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstra¢g8es contabeis.

GTB41347
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GTB41347

Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros -

Demonstragfes das mutagBes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Integralizagdo de capital
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Resultado do exercicio

VERT GYRA
Total do
Capital Capital a Lucros/(Prejuizos) patriménio
Notas social Integralizar acumulados liquido

10 (9) - 1

- 9 - 9
10 - - 10
10 - - 10

Saldos em 31 de dezembro de 2023

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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VERT

Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros - VERT GYRA
Demonstracdes dos fluxos de caixa - método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos milhares de reais)

Notas 31/12/2023 31/12/2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio - -
Ajustes por:

Provisdo de remuneracdo dos debenturistas 6 (13.617) (41.001)

Prémio das debéntures - 9.759

Rendimento sobre a carteira de créditos 4 (14.314) (31.439)

Outros ajustes da carteira de créditos 154 -

Provisdo para redugdo a valor recuperavel 14.476 41.001

Juros sobre as debéntures 6 11.097 15.787
Redug¢do (aumento) nos ativos operacionais

Adiantamento a fornecedores - 14

Aquisicio de recebiveis 4 - (38.105)

Recebimento de recebiveis 4 30.149 62.581
(Reducgdo) aumento nos passivos operacionais

Contas a pagar (8) 77

Impostos e contribuigdes a recolher 5 15

Outros ativos e passivos operacionais - (88)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 27.942 18.600
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizagédo de capital 7 - 9

Pagamento de debéntures 6 (27.142) (45.513)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (27.142) (45.504)
Aumento/(Reducao) liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa 800 (26.904)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 792 27.696
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.592 792
Aumento/(Reducao) liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa 800 (26.904)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

GTB41347
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VERT

Companhia Securitizadora De Créditos Financeiros - VERT GYRA
Demonstracdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos milhares de reais)

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado (consumido) bruto

Valor adicionado (consumido) liquido
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras (despesas financeiras), incluindo variagdo cambial liquida
Provisdo para perda de crédito esperada
Proviséo para perda da carteira
Valor adicionado (consumido) a distribuir
Distribuicdo do valor adicionado
Despesas financeiras

Impostos, taxas e contribuicdes

Valor consumido distribuido

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées contéabeis.

GTB41347

Notas 31/12/2023 31/12/2022

8 (2.432) (2.904)
(2.432) (2.904)

(2.432) (2.904)

(2.432) (2.904)

9 14.909 32.201
4 (14.476) -
6 13.617 -
14.050 32.291

11.618 29.387

9 (11.602) (29.020)
8 (16) (367)
(11.618) (29.387)
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert — Gyra

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.1

1.2

1.3

CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-GYRA (“Companhia”) foi constituida
em 29 de janeiro de 2019, no qual foram deliberados e aprovados por unanimidade a (i) a
constituicdo e a denominagéo social da Companhia como sendo Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros VERT-GYRA, (ii) a defini¢do do capital social da Companhia em R$ 10; (iii)
a subscricdo total e integralizacdo parcial do capital social da Companhia; (iv) a redacéo do
Estatuto Social da Companhia; (v) a eleicdo dos membros do Conselho de Administragdo da
Companhia; e (vi) a publicagcdo dos atos societarios da Companhia no “Diario Oficial do Estado
de S&o Paulo” e no periddico “Diario Comercial”. No ambito das deliberacdes da Assembleia
Geral, principalmente frente a deliberacdo da obtencdo do registro de Companhia Aberta, a
administracdo da Companhia aprovou a divulgacdo das Demonstracdes Contabeis.

Data de Inicio das Emissdes

No dia 22 de maio de 2019, a Companhia realizou sua 12 Emissao de debéntures Simples, ndo
conversiveis em acgfes, da espécie subordinada, em duas séries, para distribuigdo publica com
esforcos restritos.

O valor total da Emisséo foi de R$ 15.000 tendo sido emitidas 15 (quinze mil) debéntures, das
quais 12 (doze mil) unidades integrantes da primeira série e 3 (trés mil) integrantes da segunda
série.

No dia 01 de outubro de 2020, a Companhia realizou sua 22 Emissado de debéntures Simples,
ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em trés séries, para distribuicdo publica
com esfor¢os restritos.

O valor total da Emisséo foi de R$ 50.000, tendo sido emitidas 50 (cinquenta mil) debéntures,
das quais 35 (trinta e cinco mil) unidades integrantes da primeira série, 5 (cinco mil) integrantes
da segunda série e 10 (dez mil) integrantes da terceira série.

No dia 12 de maio de 2021, a Companhia realizou sua 32 Emissao de debéntures Simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em trés séries, para distribuicdo publica com
esforcos restritos.

O valor total da Emisséo foi de R$ 120.000, tendo sido emitidas 120 (cento e vinte mil) unidades,
em montante determinado por série de acordo com a definicdo apurada no Procedimento de
Bookbuilding, alocado entre: as debéntures integrantes da primeira série; as debéntures
integrantes da segunda série; e as debéntures integrantes da terceira série.

Sumaério das operagdes

A Companhia tem como principais atividades: (i) a aquisicdo e a securitizacdo de créditos
financeiros oriundos de empréstimos celebrados por meio da plataforma gerenciada pela Mr.
Presta do Brasil Ltda. (“Gyra”); (ii) a emisséo e a colocacéo, privada de qualquer titulo ou valor
mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os tramites da legislacao e da
regulamentacao aplicaveis; (iii) a realizacdo de negdcios e a prestacao de servigos relacionados
as operacdes de securitizacdo de créditos supracitadas e (iv) a realizacao de operagfes de
hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

Forma de utilizagdo de derivativos e riscos envolvidos

A emissdo ndo conta com a contratacdo de instrumentos financeiros derivativos, motivo pelo
qual nao foram identificados riscos relacionados a contratacéo desses instrumentos na estrutura
da emisséo.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert — Gyra

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.4 Mecanismos de retencdo de risco utilizados na estrutura da securitizagcdo, tais como
garantias reais ou fidejussoérias, subordinacdo ou coobrigacdo, assim como, se for o
caso, a utilizacdo desses mecanismos durante o exercicio

i) Nao sdo constituidas garantias em favor dos debenturistas no ambito da Emisséo,
considerando a espécie subordinada das Debentures. Nao existem quaisquer garantias
incidentes sabre as CCB adquiridas ou, ainda, sobre sua remuneracéao, existindo apenas
0 compromisso da Emissora de utilizar seu produto para pagamento do Valor Nominal
Unitario ao Saldo do Valor Nominal Unitario conforme o caso, acrescido da remuneragéo
e do Prémio de Reembolso, conforme aplicavel. O Agente fiduciario ndo possui acesso a
conta de depésito dos recursos da integralizacdo das debéntures ou sobre o domicilio
bancario de pagamento CCB. (12 Emissao).

i) E constituida, em favor dos debenturistas, cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos
creditérios Alienados, que estéo livres de quaisquer dnus ou gravames, nos termos do
contrato de cessao fiduciaria. (22 Emisséo).

iii) Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacbes Garantidas, a
Emissora constitui Cessao Fiduciaria, em beneficio dos debenturistas representados pelo
Agente Fiduciario, sobre os seguintes direitos creditérios: (a) a totalidade dos direitos
creditorios, presentes e futuros, representados por CCBs emitidas por Tomadores por
meio da Plataforma, que venham a ser adquiridas pela Emissora com 0S recursos
provenientes das debéntures, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos
nesta Escritura, que é formalizada por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria, sendo
certo que os recursos decorrentes da realizacdo dos Direitos Creditérios Vinculados
devem ser mantidos Unica e exclusivamente na Conta Exclusiva; e (b) os direitos
creditérios emergentes da Conta Exclusiva e todos os recursos nelas existentes de
tempos em tempos, incluindo eventuais frutos e rendimentos dos Investimentos
Permitidos, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria. (32 Emisséao).

1.5 Riscos

O investimento nas Debentures envolve uma série de riscos que devem ser analisados
independentemente pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam
tanto & Emissora quanto as proprias debéntures objeto desta Emissdo. O potencial investidor
deve ler cuidadosamente todas as informagfes que estdo destas na Escritura, bem como
consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessarios antes de
tomar uma decisdo de investimento. Estdo descritos a seguir os riscos relacionados,
exclusivamente, a Emissora, as debéntures e a estrutura juridica da presente Emissao:

a) Riscos relacionados a Emissora

Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados & Emissora e outros
eventos podem afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as suas
obrigacbes. A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento das
debéntures por ela emitidas decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados
pelos respectivos Tomadores. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
Direitos Creditdrios Vinculados a Emissora pode afetar negativamente a sua capacidade de
honrar as obriga¢cBes assumidas junto aos debenturistas, sendo que, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
Vinculados, a Emissora pode ndo dispor de quaisquer outros valores para efetuar a
amortizacao e/ou o resgate das debéntures.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert — Gyra

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

GTB41347

A Emissora em si ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacao,
dependendo, portanto, da Plataforma e da parceria desta com Instituices Financeiras. O
sucesso ha aquisicdo dos Direitos Creditorios Vinculados é fundamental para o
desenvolvimento das atividades da Emissora.

O aumento da inadimpléncia dos devedores pode afetar negativamente a capacidade
financeira da Emissora. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos
devedores, a rentabilidade da carteira da Emissora depende prioritariamente da cobranca
dos Direitos Creditdrios Vinculados inadimplidos, mediante cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando o total dos Direitos Creditorios Vinculados para a Emissora, o que
pode implicar perdas patrimoniais a Emissora.

A Emissora pode enfrentar desafios em virtude de se tratar de uma empresa recente e
atuante em um mercado competitivo A Emissora iniciou as suas operacées em 2020, sendo,
portanto, uma sociedade recém-criada, e com isto pode enfrentar desafios em virtude de
seu limitado historico nessa atividade, em um mercado sem tradicdo no Brasil.

A Emissora apoia-se em sua equipe. A perda de “pessoas chave” e a eventual incapacidade
da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada pode ter efeito adverso relevante
sobre as atividades, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora,
afetando sua capacidade de gerar resultados.

A falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatdrias pode restringir o crescimento
e desenvolvimento futuro da Emissora, 0 que pode prejudicar sua situagao financeira, assim
como seus resultados operacionais.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobiliarios com lastro em
créditos financeiros pode dificultar o desinvestimento por titulares de valores mobiliarios de
emisséo da Emissora.

Decisdes judiciais desfavoraveis podem causar efeitos adversos. Determinadas decisdes
judiciais estabeleceram que as cessoes de direitos creditorios a entidades ndo participantes
do Sistema Financeiro Nacional — tais como securitizadoras de créditos financeiros — nédo
atribuiriam, a tais cessionarios, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas a entidades
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos,
juros e correcao monetaria proprios de instituicdes financeiras.

A validade da cessao dos Direitos Creditérios Vinculados pode vir a ser questionada, o que
pode afetar a capacidade financeira da Emissora. A validade da cessdo dos Direitos
Creditérios Vinculados a Emissora pode ser questionada por obrigacdes assumidas pela
instituicdo Financeira Endossante e/ou em decorréncia de intervengdo ou liquidacao
extrajudicial.

A Emissora pode vir a adquirir Direitos Creditérios Vinculados que tenham sido originados
por meios fraudulentos, o que pode afetar a capacidade financeira da Emissora.

A Emissora depende do repasse dos pagamentos realizados através de plataformas
eletrénicas. Na hipétese de os devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Vinculados diretamente para as plataformas eletrénicas, estas devem repassar
tais valores a Emissora. Nao ha garantia de que as plataformas eletrdnicas repassarao tais
recursos para a conta da Emissora, situacdo em que a Emissora pode sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert — Gyra

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

b)

GTB41347

A Emissora pode néo ter disponibilidade de recursos para realizar o pagamento das
debéntures quando do seu vencimento antecipado. Ocorrendo o vencimento antecipado das
debéntures, a Emissora pode ndo dispor de recursos imediatos para efetuar o pagamento
(por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Vinculados ainda ndo serem exigiveis dos
respectivos devedores). Nesse caso, (a) os investidores teriam suas debéntures pagas
mediante entrega dos Direitos Creditérios Vinculados; ou (b) o pagamento das debéntures
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos devedores dos Direitos
Creditorios Vinculados; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Vinculados a terceiros, sendo
gue o preco praticado pode causar perdas a Emissora.

A securitizacdo de créditos financeiros € uma operagcdo recente no Brasil e eventuais
incertezas sobre o setor poderéo ter efeito adverso sobre a Emissora, tais como: Legislagéo
tributaria aplicavel a Emissora e as debéntures; Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada
acerca da Securitizacdo; eventuais alteracées na regulamentacédo em vigor podem afetar os
negocios da Emissora; e Faléncia da Emissora.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Emissora, os Direitos Creditorios
Vinculados, a Instituicdo Financeira Endossante e os respectivos Tomadores estao sujeitos
aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais.

Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditérios Vinculados inferior a
Remuneragdo. Os Direitos Creditérios Vinculados sdo contratados a taxas prefixadas.
Considerando-se a Remuneragédo estabelecida na Escritura, pode ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno (a) dos Direitos Creditérios Vinculados e (b) das debéntures,
notadamente considerando as Taxas DI. Uma vez que o pagamento das debéntures decorre
do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, caso ocorram tais descasamentos, 0s
recursos remanescentes da Emissora podem ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade do Saldo Devedor das debéntures.

Flutuacdo dos precos dos Investimentos Permitidos. A Emissora pode aplicar os recursos
remanescentes nas Contas Exclusivas em Investimentos Permitidos. Os pregcos e a
rentabilidade dos Investimentos Permitidos estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alterac8es na politica
de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores, bem como em razéo de alteragbes na regulamentacéo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos pode fazer com que parte ou a totalidade dos
Investimentos Permitidos seja avaliada por valores inferiores ao da sua emissdo ou
contabilizac&o inicial.

Rentabilidade dos Investimentos Permitidos inferior & Remuneracao. A parcela dos recursos
relacionados a Emissdo ndo aplicada em CCB pode ser aplicada em Investimentos
Permitidos, 0s quais podem apresentar valoracao efetiva inferior as taxas utilizadas como
parametro da Remuneracgédo, o que pode fazer com que os recursos da Emissora se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade de tais parametros. Nessa hipétese, os
debenturistas podem ter a rentabilidade de suas debéntures afetadas negativamente.
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Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

c) Riscos de crédito

GTB41347

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes das debéntures depende
do pagamento pelos Tomadores dos Direitos Creditérios Vinculados. A capacidade da
Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes da Emissdo depende, nos termos da
Resolu¢cdo CMN 2.686, da solvéncia dos Tomadores dos Direitos Creditorios Vinculados. O
recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos debenturistas depende do
recebimento das quantias devidas em funcao dos Direitos Creditorios Vinculados.

Solvéncia dos Tomadores. A Instituicdo Financeira Endossante somente tem
responsabilidade pela devida origem e formalizagdo dos Direitos Creditérios Vinculados,
nao respondendo pela solvéncia dos Tomadores, cabendo exclusivamente a Emissora e,
consequentemente, aos debenturistas suportar o risco de inadimpléncia dos Tomadores.
Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora deve cobrar os Tomadores, sendo que o atraso
nos pagamentos dos Direitos Creditorios Vinculados e o resultado incerto dos
procedimentos de cobranca podem afetar negativamente o pagamento das debéntures.

Crédito sem Garantia. Os Direitos Creditorios Vinculados correspondem a financiamentos
concedidos a pessoas fisicas ou juridicas (ndo constituidas na forma de sociedades
andnimas) e tipicamente nao contam com garantias dos Tomadores. Caso seja necessario
realizar cobranca de Direitos Creditérios Vinculados inadimplidos, a Emissora tipicamente
nao conta com recuperacao de crédito vinculada a excussao de garantias. Adicionalmente,
0s eventuais Tomadores inadimplentes podem ter propensdo menor de pagamentos dos
Direitos Creditérios Vinculados, comparada a propensdo de pagamento de dividas
garantidas.

Auséncia de Garantia de Terceiros ou FGC. As aplicactes realizadas nas debéntures ndo
contam com garantia de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provem exclusivamente dos pagamentos decorrentes dos Direitos
Creditérios Vinculados, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Tomadores ndo cumprirem suas obrigactes
de pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados, pode ser iniciada a cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os
resultados almejados, recuperando para a Emissora o total dos Direitos Creditorios
Vinculados que estejam inadimplidos, o que pode implicar perdas a Emissora e
consequentemente aos debenturistas.

Inexisténcia de reserva de amortizacao. A Reserva de Despesas e Encargos, Reserva de
Liquidacdo da Primeira Série, a Reserva de Liquidacdo da Segunda Série e a Reserva de
Liquidacao da Segunda Série ndo estabelecem a manutencdo de uma ou mais parcelas de
Remuneragéo das debéntures da Primeira Série, das debéntures da Segunda Série, ou de
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria com antecedéncia em relagdo a Data de
Pagamento. A auséncia de tal previsdo pode prejudicar a capacidade de pagamento das
debéntures por parte da Emissora.
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d)
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Risco de Avaliacdo da Carteira de Direitos Creditérios Vinculados levando em consideracao
a provisdo para devedores duvidosos. Os calculos da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria das debéntures da Primeira Série e das debéntures da Segunda Série, bem
como do indice de Cobertura, dependem do calculo do valor dos Direitos Creditdrios
Vinculados, que por sua vez considera as provisées para devedores duvidosos, conforme
determinada pela Emissora. Caso a estimativa de provisdes para devedores duvidosos da
Emissora ndo seja adequada, as amortizagcbes de principal, o monitoramento da
subordinacao e a determinacdo do Regime de Amortizacao aplicavel as debéntures podem
ndo ser adequadamente mensurados, potencialmente prejudicando a capacidade da
Emissora de fazer os pagamentos aos debenturistas ou de controlar a prioridade de
pagamentos entre os debenturistas.

Patrimdnio Liquido Negativo. Os investimentos da Emissora relacionados a Emissao estéo,
por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica hos mercados de atuacao, sendo que
nado ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Emissora e para
os debenturistas. Além disso, riscos relacionados com a carteira da Emissora, bem como
custos de cobrancas dos Direitos Creditorios Vinculados podem fazer com que a Emissora
nao tenha mais recursos e/ou apresente patrimonio liquido negativo.

Riscos de descontinuidade

Amortizacdo ou resgate antecipado das debéntures. Observado o disposto na Escritura, a
Emissora pode amortizar ou resgatar as debéntures antecipadamente, conforme o caso na
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado.

Pagamento Condicionado. Nos termos do artigo 5° da Resolucdo CMN 2.686, os
pagamentos pela Emissora da amortizacdo das debéntures, da Remuneracdo das
debéntures e do Prémio de Reembolso das debéntures da Terceira Série estéo
condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos Creditérios
Vinculados. Uma vez que o pagamento das debéntures fica condicionado ao vencimento e
pagamento pelos Tomadores dos Direitos Creditérios Vinculados, pode ocorrer de a
Emissora néo dispor de recursos imediatos para efetuar o pagamento das debéntures.

Dacao em pagamento dos Direitos Creditdrios Vinculados. Na ocorréncia de nao realizagao
dos pagamentos das debéntures aos debenturistas, observados os prazos de cura previstos
na Escritura, o Agente Fiduciario deve convocar, em até 1 (um) Dia Util, de imediato uma
Assembleia Geral de debenturistas para: (i) comunicar a ocorréncia do evento, qual seja, a
nao realizacdo dos Direitos Creditorios Vinculados, e permitir ao Agente Fiduciario e a
Emissora prestarem os esclarecimentos que se fizerem necessarios; (ii) que seja verificado
se houve o exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisicdo dos Direitos Creditérios
Vinculados; e (iii) caso aplicavel, dar inicio a implementacdo do Plano de Agéo.

Interrupcédo do Periodo de Alocacgéo pode reduzir a capacidade financeira e operacional da
Emissora. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento pode interromper o
Periodo de Alocacao, reduzindo os montantes a serem direcionados para a aquisi¢do de
CCB. Nessas circunstancias, a Emissora pode ter sua capacidade financeira e/ou
operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupcdes na prestacéo de seus
servicos e nos servicos dos demais prestadores de servicos relacionados a Emissao.
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f)

g)

GTB41347

Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de
Vencimento, dos Eventos de Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. A
determinacgé&o do término do Periodo de Alocacéo, bem como da ocorréncia de vencimento
antecipado das debéntures depende do monitoramento e da identificacdo dos Eventos de
Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, dos Eventos de
Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. Falhas da Emissora e/ou do
Agente Fiduciario no monitoramento/identificacao de tais eventos podem fazer com que o
regime de amortizagdo aplicavel as debéntures ndo seja correto, podendo acarretar perdas
ou atrasos para os debenturistas.

Risco de liguidez

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢cdes de
valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros, como as debéntures. Os subscritores
ou adquirentes desses valores mobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro terdo
um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos valores mobiliarios de
emissdo da Emissora, inclusive das debéntures, que queiram vendé-los no mercado
secundario.

Risco de originacao

Decisdes judiciais. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessdes de direitos
creditorios a entidades nao participantes do Sistema Financeiro Nacional — tais como as
companhias securitizadoras de créditos financeiros — ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e corre¢cado
monetaria permitidos as instituicdes financeiras.

Falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios Vinculados. Os documentos
comprobatérios dos Direitos Creditérios Vinculados podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais, ou mesmo nédo serem
suficientes para ensejar um processo de execucao.

Risco relacionado a instituicdo financeira endossante

As debéntures estdo sujeitas aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos

Creditorios Vinculados e a politica de crédito adotada pela Instituicdo Financeira
Endossante, na qualidade de originador dos Direitos Creditérios Vinculados.

Processos internos da Instituicdo Financeira Endossante. As debéntures estdo sujeitas a
perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacédo dos processos internos da
Instituicdo Financeira Endossante, pessoas e sistemas, ou eventos externos, incluindo o
risco legal associado a inadequacgdo ou deficiéncia nos documentos comprobatoérios que
lastreiam os Direitos Creditérios Vinculados, bem como dos processos operacionais da
Instituicdo Financeira Endossante e fluxo financeiro de pagamento dos Direitos Creditérios
Vinculados.
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h) Riscos de pré-pagamento

Os Tomadores podem optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios Vinculados,
mediante o0 pagamento integral das respectivas obrigacbes. Nessas hipoteses, o0s
debenturistas podem ter seu horizonte original de investimento reduzido e podem néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgdo, conforme o caso,
oferecida pelas debéntures.

i) Qutros riscos

Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Creditdrios Vinculados.
Auséncia de Classificacdo de risco das debéntures.

Risco de ndo aprovacdo de matérias em Assembleia Geral.

Solicitag&o de Integralizacao.

Pagamento da Remuneracgédo das debéntures apos o Periodo de Alocacéo.

Pagamento do Principal. As debéntures ndo sdo objeto de amortizacdo programada, sendo
que o saldo do Valor Nominal Unitario das debéntures sera devido apenas na Data de
Vencimento ou na data de vencimento antecipado das debéntures, conforme o caso.

Postergacdo do Vencimento. Pode haver postergacdo do prazo de vencimento das
debéntures.

A excussdo da Garantia depender de aprovacao em Assembleia.

2. BASES DE ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

2.1

2.2

Autorizacao

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM, apliciveis a elaboragéo das
demonstracfes contabeis .

A Administragdo da Companhia declara e confirma que todas as informagdes relevantes
proprias contidas nas demonstragfes contabeis estdo sendo evidenciadas e que correspondem
as utilizadas pela Administracdo da Companhia na sua gestéo.

A emisséo das Informagfes Contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi
autorizada pela Diretoria da Emissora em 27 de margo 2024.

Bases de apresentacéo

As presentes Demonstracdes Contabeis da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem
aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira, as normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdio em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Board (IASB).

As Informagdes Contabeis sdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da
Companbhia.

As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das Demonstracbes Contdbeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para
determinacédo do valor adequado a ser registrado nas Informac¢des Contabeis.
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2.3

24

2.5

2.6

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliagdo
dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco
de crédito para determinacao da provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa, assim como da
andlise dos demais riscos para determinacgao de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liguidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas Demonstracbes Contabeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissa periodicamente, ndo superior a um ano.

As Demonstragdes Contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
s&o mensurados pelo valor justo.

Apuracao do resultado

As receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de competéncia, incluindo os
efeitos das variac6es monetarias computados sobre ativos e passivos indexados.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de
caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de
curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

Outros ativos e passivos (circulantes e néo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balan¢o patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdémico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variacdes monetédrias ou cambiais
incorridos. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidacao é
provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao
circulantes.

Provisdes, ativos e passivos contingentes

As préticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos contingentes e obrigacdes
legais sdo apresentadas de acordo com as regras estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos
contingentes sdo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis, transitadas em julgado; (ii) Passivos contingentes sao provisionados quando as
perdas forem avaliadas como provaveis e 0s montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sédo
apenas divulgados em nota explicativa e 0s passivos contingentes avaliados como de perdas
remotas ndo séo provisionados e nem divulgados.
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2.7

Critérios para a constituicdo de provisdo para perdas por reducdo no valor de
recuperacéo dos direitos creditérios

As emissdes revisam periodicamente sua carteira de CCB de forma a avaliar a existéncia de
perda por reducdo ao valor recuperavel nas suas operacdes e consequentemente determinar
as provisbes para devedores duvidosos, objetivando a garantir que o volume de
provisionamento reflita as condicbes econbmicas vigentes, a composicdo da carteira de
empréstimos, a qualidade das garantias obtidas e o perfil dos Tomadores. A tabela de provisao
para devedores duvidosos valida na Data de Emissao é a seguinte:

Risco nivel Faixas de atraso % Provisédo

A Atraso entre 1 e 2 dias 0,00%

F Superior a 91 dias 100,00%

2.8

29

2.10

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo custo amortizado e
subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantido a custo amortizado.

a) Classificacdo e mensuracéo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias: custo amortizado, valor
justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado. A
classificacdo e a mensuracdo subsequente de ativos financeiros dependem do modelo de
negocio no qual sdo administrados e das caracteristicas de seus fluxos de caixa. Custo
amortizado: é o valor pelo qual o ativo financeiro € mensurado no reconhecimento inicial,
mais atualizacdes efetuadas utilizando o método de juros efetivos, menos a amortizacao do
principal e juros, ajustado para qualquer provisdo para perda de crédito esperada. Estdo
classificados nesta categoria os créditos a receber e outros ativos. Valor justo: € o preco que
seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo
em uma transacao ordenada entre participantes do mercado na data de mensuracao. Estdo
classificados nesta categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa.

b) Classificacdo e mensuracéo dos passivos financeiros

Os passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos pelo valor justo e subsequentemente
mensurados a valor justo ou mantidos ao custo amortizado. Os seguintes passivos
financeiros séo classificados ao Custo Amortizado: Fornecedores e obrigacdes por emissao
de titulos - debéntures.

Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC)

As demonstractes dos fluxos de caixa sédo preparadas e apresentadas pelo método indireto de
acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) “Demonstracdo dos fluxos de caixa”,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Demonstracao do valor Adicionado (DVA)

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) é elaborada e apresentada conforme de acordo com
o Pronunciamento Contabil CPC 09 “Demonstrac¢éo do Valor Adicionado”, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
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3.

2.11

2.12

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliguotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel anual para contribuicdo social, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada
a 30% do lucro real do exercicio. A Companhia ndo constituiu créditos tributarios, estes serdo
reconhecidos somente quando houver perspectiva consistente de sua realizacéo.

Resultado por agcéo

As préticas contabeis, para divulgacao do resultado por acdo, para fins contabeis, demonstram
a importancia da divulgacdo em que as companhias divulguem o lucro ou prejuizo liquido do
exercicio e seu valor por agdo do capital social, ou seja, o calculo do lucro basico e diluido opor
acao. Neste sentido, é importante destacar que as sociedades andnimas, devem aplicar os
conceitos estabelecidos pela IAS 33 (CPC 41) na divulgacao do resultado por agéo.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2023 31/12/2022
Bancos conta corrente 115 97
Aplicacdes financeiras 1.477 695
Total 1.592 792

As
liqu

EM

aplicacdes financeiras sdo automaticas e em certificados de depdésito bancéario que possuem
idez imediata e taxa de remunerag&o de 100% do CDI.

PRESTIMOS E RECEBIVEIS

O saldo de empréstimos e recebiveis refere-se aos direitos creditérios adquiridos, elegiveis como

last
emi

4.1

4.2

ro de operacbes de securitizacdo de créditos financeiros originados, para fins da 1%, 22 e 32
ssdes de debéntures da Companhia.
Descricdo das caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditérios sao representados por cédula de crédito bancério (“CCBs”) emitidas por
determinadas pessoas juridicas em favor de institui¢cdes financeiras no ambito da plataforma da
Gyra.

Critérios de elegibilidade
As CCBs adquiridas pela Companhia devem respeitar os seguintes critérios de elegibilidade:

i) O saldo devedor total de CCB devidas pelas empresas integrantes do grupo econémico
de um determinado Tomador ndo pode corresponder a qualguer momento a mais de 3,0%
(trés por cento) do valor total da Emisséo;

i) O saldo devedor total de CCB devidas pelas empresas integrantes do grupo econdmico
dos 8 (oito) maiores Tomadores ndo pode corresponder a qualguer momento a mais de
20,0% (vinte por cento) do valor total da Emissao;

iii) As CCB nao estejam vencidas em sua data de aquisicéo;

iv) O vencimento das CCB deve ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias antes do
vencimento das debéntures;
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V) Cada CCB néo possua saldo vencido e ndo pago na respectiva data de aquisicéo; e

Vi) As CCB nao podem ser emitidas por sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum da Companhia ou da Gyra.

4.3 Composicdo dos recebiveis

31/12/2023 31/12/2022
Carteira de crédito 94.217 114.825
(-) Provisao para devedores duvidosos (73.473) (63.147)
Total 20.744 51.678
4.4 Movimentacdo dos empréstimos e recebiveis
12Emissdo 22 Emissdo 32 Emisséo Total
Saldoem3V122021 455 28195 _  57.067 _ 85717
(+) Aquisicéo - - 38.105 38.105
() Jduros 122 8476 . 22841  31.439
_ (#) Proviséo (reverséo) para perda de crédito 58 (10.378) __ (30.682) (41.002)
(-) Amortizagdo (562) (18.380) (43.639) (62.581)
(=) Saldo em 31/12/2022 73 7913 - 43692 51.678
() Reversaode) duwros T TTTTTTTTT Ty T Tpou3 12354 14sid
_ (&) Provisao (reversao) para perda de crédito 208 (862) _ (13912) _(14.476)
_Obagdo T (180 (200) ~ " ¢ (243) __ (623)
(-) Amortizacao (108) (5.490) (24.551) (30.149)
Saldo em 31/12/2023 - 3.404 17.340 20.744

4.5 Composicao dos recebiveis por faixa de vencimento

VP Liquido em

Direitos creditorios em 31/12/2023 VP Bruto PDD 31/12/2023
vencidos: .
Ae30dies _______________________2321 _ _ (1780)  _______ 4l
de3la60dias = _________________23%5 __ _ (2107  _______ 248 __
de6laSOdias ____________________2320 _ _ (2204) 116 __
de9lal20dias ____________________242 __ __ (2.420)  _ _______ e
del2lalsOdias____________________2473 _ __ 2473) ________ oo
delslal8odias _ __________________2533 (2533)  ________ SRR
del8lase0dias _ __________________ 16.295 __(16.147) 148
Acimade36ldias ____ _______________ 31792 (BL.v92) .
JAvencer .
Ae30dias . ___28%4 Qarr) .37
de3la60dias = _________________29%4 (1483) 1481
de6laSOdias ____________________2764 @387 .37
de9lail20dias ____________________2134 (996) _ _______ 1138
del2lalsodias ___________________2019 931) 1.088 __ __
delSlalsodias _ __________________153 __ (666) 864 __
del1s8la3eOdias _ __________________7592 (2.564) 5.028
Acimade36ldas ___________________981 _ __ @513) _______ 7338
Total dos direitos creditérios 94.217 (73.473) 20.744

Saldo curto prazo 84.366 (70.960) 13.406

Saldo longo prazo 9.851 (2.513) 7.338
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4.6

4.7

4.8

Direitos creditérios em 31/12/2022 VP Bruto PDD VP Liguido em 31/12/2022
Vencidos .
Ae30dias 4152 (2857 _ ________ 1295 .
de3la60dias = ____________ 3.576 (2994 ________.58
de6la90dias 3.100 (292 116
de91a1l120dias 2997 2997 o
del2lalsOdias ______________ 2630 (2630) __________ o _______
del5lal80dias 2.557 (2542) . 5
del8la3e0dias _ ___________ 11288 (11.1s9) C
Acimade36ldas ____________1098 (10.989) _________ o________
JAvencer .
Ae30dias 6770 ___ __ (2656)  _ ________ 4114
de3la60di@as 7.098 (2589) 4509
de6laS0dias = ____________ 7.448 (2616) _________ 4.832
de91lail20dias 5450 (20200 3430
del121al150dias 5832 2047y 3.785
dels5lal80dias_______________ 2.320 (1.843) _________ 3477
del8las60dias______________23458 _ __ __ (7.589)  _ _ ______15869 ______

Acima de 361 dias 12.159 (2.664) 9.495

Total dos direitos creditdrios 114.825 (63.147) 51.678

Saldo curto prazo 102.666 (60.483) 42.183

Saldo longo prazo 12.159 (2.664) 9.495

Reducdo ao valor recuperavel dos empréstimos e recebiveis

Os ativos financeiros sdo avaliados frequentemente para determinar se ha evidéncia objetiva de
gue tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel
se existir uma evidéncia objetiva de perda como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele vento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados daquele ativo que podem ser estimados de uma
maneira confiavel.

Garantias relacionadas diretamente com os direitos creditérios

Cessdo Fiduciaria ora constituida resulta na transferéncia fiduciaria em garantia das Obrigactes
Garantidas aos debenturistas, e seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios da
propriedade fiduciaria, do dominio resolUvel e da posse indireta dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente, permanecendo a sua posse direta com a Emissora.

Procedimentos de cobranca de direitos creditorios inadimplidos, incluindo a execucdo de
garantias e custos envolvidos

A Emissora autoriza o Agente de Cobranca ou o Agente de Cobranga Substitutivo (conforme
aplicavel), conforme os termos do respectivo Contrato de Cobranca, a conceder descontos e/ou
contratar terceiros comissionados para cobrar as CCB que integram os Direitos Creditérios
Vinculados, que estejam inadimplidas pelos respectivos Tomadores, sendo certo que 0s
descontos e/ou deducdes relacionadas com comissdes de cobranca dever&o observar o previsto
no Contrato de Cobrancga. Neste caso, quaisquer valores recebidos pela Emissora em relacdo a
estas CCB inadimplidas serdo utilizados conforme a Ordem de Alocacao de Recursos.
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5. CONTAS A PAGAR

31/12/2023 31/12/2022

_Assessoria Contabil @) 4 4
Consultoria(b) 229
Ouros ... 58
Total 83 91

Sao servigos contratados pela Companhia: (a) Assessoria Contabil, realizada pela Contabil
Guararapes S/S Ltda., responsavel técnico pelo atendimento das obrigacfes contabeis e fiscais; (b)
Consultoria, realizada pela Vert Consultoria e Assessoria Financeira Ltda, responsavel pela gestédo
dos direitos creditérios e do movimento da carteira de debéntures.

6. DEBENTURES

6.1 CondicOes da escritura

No dia 22 de maio de 2019, a Companhia realizou sua 12 Emissado de debéntures Simples, nédo
conversiveis em acoes, da espécie subordinada, em duas séries, para distribuicdo publica com
esforgos restritos.

O valor total da Emisséo foi de R$ 15.000, tendo sido emitidas 15 (quinze mil) debéntures, das
guais 12 (doze mil) unidades integrantes da primeira série e 3 (trés mil) integrantes da segunda
série.

No dia 01 de outubro de 2020, a Companhia realizou sua 22 Emissao de debéntures Simples,

nao conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em trés séries, para distribuicdo publica
com esforgos restritos.

O valor total da Emisséo foi de R$ 50.000, tendo sido emitidas 50 (cinquenta mil) debéntures,
das quais 35 (trinta e cinco mil) unidades integrantes da primeira série, 5 (cinco mil) integrantes
da segunda série e 10 (dez mil) integrantes da terceira série.

No dia 12 de maio de 2021, a Companhia realizou sua 32 Emissédo de debéntures Simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em trés séries, para distribuicdo publica com
esforcos restritos.

O valor total da Emisséo foi de R$ 120.000, tendo sido emitidas 120 (cento e vinte mil) unidades,
em montante determinado por série de acordo com a definicdo apurada no Procedimento de
Bookbuilding, alocado entre: as debéntures integrantes da primeira série; as debéntures
integrantes da segunda série; e as debéntures integrantes da terceira série.

A Companhia ndo contempla a inclusédo de covenants em suas operac¢des de securitizacao.

6.2 Remuneracéo

a) Remuneracdo da 12 Emissao

As debentures da primeira série sao sujeitas a juros remuneratérios que correspondem a
100,00% (cem inteiros por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) acrescida de spread ou sobretaxa de 5% (cinco por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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As debéntures da Segunda Série ndo fazem jus a qualquer remuneragdo. Contudo,
observada a Ordem de Alocacédo de Recursos e sujeito a existéncia de saldo disponivel nas
datas de pagamento ou, conforme o caso, na data de Vencimento Antecipado, as debéntures
da Segunda Série fazem jus a um prémio de reembolso correspondente a 100,00% (cem
inteiros por cento) do resultado financeiro positivo acumulado pela carteira dos Créditos
Financeiros, entre a Data da Emissao e a primeira Data de Pagamento, e, posteriormente,
entre as Datas de Pagamento, limitado ao saldo disponivel na Conta Centralizadora apos as
deducgdes realizadas de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos.

b) Remuneracédo da 22 Emissao

As debéntures da primeira série estdo sujeitas a juros remuneratorios que correspondem a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
acrescida de spread ou sobretaxa de 7,00% (sete por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

As debéntures da segunda série estao sujeitas a juros remuneratérios que correspondem a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
acrescida de spread ou sobretaxa de 11,00% (onze por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis.

As debéntures da terceira série ndo fazem jus a nenhum tipo de remunerac¢ao. Contudo,
observados os termos da Escritura de Emisséo, especialmente quanto a Ordem de Alocacao
de Recursos, ap0s a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria das debéntures até o Limite da
Amortizacdo Extraordinéria Obrigatéria, os Debenturista da Terceira Série receberdo, nas
Datas de Pagamento, um Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados, apés
consideradas as alocacgfes de recursos mais prioritarias, conforme a Ordem de Alocacgéo de
Recursos.

c) Remuneracdo da 32 Emissao.
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As debéntures da primeira série estdo sujeitas a juros remuneratorios que correspondem a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br)
acrescida de spread ou sobretaxa de 6% (seis por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

As debéntures da segunda série estao sujeitas a juros remuneratérios que correspondem a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br)
acrescida de spread ou sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.
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6.3

6.4

As debéntures da terceira série ndo fazem jus a nenhum tipo de remuneracdo. Contudo,
observados os termos da Escritura de Emisséo, especialmente quanto a Ordem de Alocacao
de Recursos, apos a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das debéntures até o Limite da
Amortizac@o Extraordinaria Obrigatoria, havendo recursos disponiveis, os debenturistas da
Terceira Série receberédo, nas Datas de Pagamento, um prémio de reembolso calculado com
base na receita dos Direitos Creditérios Vinculados, correspondente ao montante existente
na Conta Exclusiva ap0s a realizacdo dos demais pagamentos previstos na Ordem de
Alocacao de Recursos da Emisséo.

Cronograma de pagamentos

Os pagamentos de Remuneracdo sdo realizados pela Emissora nos termos da presente
Escritura de Emisséo, mensalmente, sempre no dia 5° (quinto dia Gtil) de cada més calendario e
encerrando-se na Data de Vencimento.

Principais direitos politicos inerentes de cada classe de certificado

Os titulares das Debentures podem, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas convocada de acordo com a disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberar sabre matéria de interesse da comunhao dos titulares das Debentures
("Assembleia Geral de debenturistas"). As Assembleias Gerais de debenturistas devem ser
realizadas de forma presencial, podendo ser realizadas por conferéncia telefénica, video
conferéncia ou por qualquer outro meio, desde que assim permitido pela legislacao aplicavel.
Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de debenturistas, no que couber, as disposi¢cdes da Lei das
Sociedades por Acdes aplicaveis as assembleias gerais de acionistas. Assim, nos termos do
artigo 124, 840 da Lei das Sociedades par AcOes, é considerada regular a Assembleia Geral de
debenturistas a que comparecerem a totalidade dos debenturistas.

6.5 Composicédo de obrigacdes com debéntures por faixa de vencimento
Obrigagbes com debéntures 12Emissdo 22 Emissdo 32 Emissédo 31/12/2023 31/12/2022
Avencer0a3Odias ___________-_____ 2584 3531 ¢ 6115 4.356
Avencer3la60dias____________-_____ 2.584 _ ____ 3530 ___f 6114 ___: 4.356
Avencer8ladOdias____________-_____ 2584 ___ 3530 _ ___f 6114 ___: 4.356
A vencer 91 a 120 dias - 2.584 3.530 6.114 4.356
‘Avencer 121a150 dias - 2584 3530 6.114 4.356
‘Avencer 151a 180 dias - 2584 3530 6.114 4.356
‘Avencer 181a360dias - 7.748 3530 11.278  26.140
‘Avenceracimade 361dias - 28.980 28.980  38.888
Saldo curto prazo - 23.252 24.711 47.963 52.276
Saldo longo prazo - - 28.980 28.980 38.888
Despesas a compensar - (54.505) - (54.505) (38.888)

(=) Total Liquido

(31.253) 53.691 22.438 52.276

6.6 Movimentacdo das obrigacdes com debéntures
01/01/2023 a 01/01/2022 a
31/12/2023 31/12/2022
Saldo Inicial . .....%522i6 113.245
__(-) Perda - Encerramento 1% emiss&o_____ | 7.
() Amortizagdes . (2r142) . (45.513)
__(%) Proviséo para perda da carteira________ (13.617) . (41.001)
_(®)Prémio o 9.758
(%) Juros debéntures 11.097 15.787
(=) Total 22.438 52.276
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7. PATRIMONIO LiQUIDO

7.1 Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 10, representando 10.000
(dez mil) a¢des ordinéarias, dos quais R$ 1 foram integralizados na fase pré-operacional. Em 28
de abril de 2022 houve a integralizagdo saldo total no montante de R$ 9.

As participacfes estdo apresentadas desta forma:

Numero de acdes ordinarias % de participacédo
Vert Participagoes Ltda. ! 9999 9999
Vert Créditos Ltda. 1 0,01
Total 10.000 100,00

7.2 Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinagdo de 5% do lucro liquido
do exercicio, e ndo pode exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar
a integridade do capital social e somente pode ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar
o capital. Nao houve nenhuma constituicdo de reservas durante o exercicio apresentado.

7.3 Resultados do exercicio

Os resultados do exercicio obtidos constituem reservas até seus limites legais, conforme item
8.2, ou sdo convertidos em a¢des ordinarias no Capital Social quando acima dos limites possiveis
de constituicdo de reservas.

8. DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS POR NATUREZA

01/01/2023 a 01/01/2022 a

31/12/2023 31/12/2022
Gestdo dacartteira __ ______________________________ (9) . (644)
Escrituracéo de emissbes _ . _________________( @) ______ (72)
Cobranca (1211) (2.266)
Comisséo de escrituragdo . ______________ (10 .-
Assessoria contdbil_ _ _ _ __________________________________ (58) _____ (51)
Auditoria _ (64) _____ (104)
Andncios e Publicagdes . ______________-______[(22
Honorarios Advocaticios - _____________________________ (653 ____ (241)
Despesas de Software . _____________( (88) _____(69)
Despesas tributdrias . ______( (16) . (367)
Outras Desp. /Receitas Adm. -~~~ ____________________________1 (22) 565
Total (2.448) (3.271)
Classificadas como: o ___________
Gerais e administrativas . ______________ (2432) (2.904)
Despesas tributarias e (367)
Total (2.448) (3.271)

GTB41347 32



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert — Gyra

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracdes Contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

9. RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro € composto por receitas auferidas por aplicacdes em certificados de depdsitos
bancarios, deduzidos das despesas de juros com emissdes e despesas financeiras incorridas nos
exercicios de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2023 e 2022.

01/01/2023 a  01/01/2022 a
31/12/2023 31/12/2022

_Juros sobre debéntures (11.097) (15.787)
Juros sobre direitos creditérios 14.314 31.439
Tarifas Bancarias gy
_Prémiodedebenture . (9759)
_Rendimento de aplicagdes financeiras 138 852
Outras receitas Financeiras 457 -
‘Outras despesas financeiras (491)  (3.474)
Resultado Financeiro Liquido 3.307 3.271

(Receitas Financeiras 14.909 32291
Despesas Financeiras (11.602) (29.020)
Total 3.307 3.271

10.REMUNERACAO DO PESSOAL CHAVE DA ADMINISTRACAO
Ndo houve remuneragdo paga ao pessoal-chave da Administragdo no exercicio findo em
31 de dezembro de 2023.

11.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A Companhia ndo tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2023 qualquer provisédo
para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus assessores juridicos, ndo possui
contingéncias judiciais com avaliagcdo de risco de perda provavel ou possivel de perda.

12.PARTES RELACIONADAS
Nado ocorreram transacBes envolvendo partes relacionadas no exercicio findo em
31 de dezembro de 2023.

13.CLASSIFICACAO DE RISCO
Ndo houve a contratacdo de agéncia classificadora de risco para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2023.

14.RELACAO COM AUDITORES

A empresa de auditoria independente por nos contratada, ndo realizou nenhum outro servi¢o durante
0 exercicio social, além da auditoria externa.

15.EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao ocorreu nenhum evento subsequente até a data de emissdo das demonstra¢cdes contabeis que
requeressem divulgagéo.
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