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VERT-CAP COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
Relatério da Administragdo

S&o Paulo, 09 de fevereiro de 2024

Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracdo da VERT-CAP
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, tem o prazer de
submeter a apreciacdo de V.Sas. as informacdes contabeis da Companhia relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Colocamo-nos a disposi¢do para quaisquer
esclarecimentos que se fizerem necessarios.

VERT-CAP COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
S&o Paulo, 09 de fevereiro de 2024

Dados Gerais da Emissdo

Apresentamos, os dados da 12 emissdo emitida(s) em (2) séries do tipo debentures simples
ndo conversiveis, em 20 de setembro de 2021, o qual foram emitidas (20.000 mil
debéntures), dos quais 15.000 (quinze mil quantidades) correspondem a série sénior, e
5.000 (cinco mil quantidade) a séries subordinadas, pelo valor unitario de R$1.000,
totalizando o valor da emissdo em R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), com data da
primeira integralizacdo em 1° de outubro de 2021, tais debéntures possuem data de
vencimento em 20 de setembro de 2025. Adicionalmente, em 21 de setembro de 2022,
houve a emissdo de mais 2 séries de debéntures, dos quais foram integralizados 5.000
(cinco mil debéntures) correspondentes a séries séniores e 1.700 (um mil e setecentos
quantidades de debéntures) séries subordinadas, ambas com vencimentos em 20 de
setembro de 2025.

Dados Gerais das Séries

A seqguir, demonstraremos os dados gerais das séries em relagdo as debéntures da 12 (e
22 emissdo...), simples ndo conversiveis, e suas especificacoes:

12Emissdo Sénior Sénior2 Subordinada
Cdédigo IF CAPV11 CAPV11 CAPV12

Taxa de remuneracdo a.a | CDI+7% a.a. CDI+7% a.a. Prémio
Quantidade em circulacao | 15.000 5.000 6.700




Dados Gerais na Data-Base:

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo total das debentures é apresentado da seguinte maneira:

1°Emissao Preco Quantidade Saldo
Unitario (PU) devedor
Sénior 369,07 15.000 5.537
Sénior2 300,78 5.000 1.503
Subordinada 1.000,00 6.700 6.700

Performance da Carteira de Créditos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a carteira de créditos oriunda de
operacdes de créditos financeiros, lastro da operagdo é composta da seguinte maneira:

Carteira em 31 de dezembro de 2023 1°Emissdo
Valor Presente Bruto 17.437 (Mi)
Provisdo para Devedores Duvidosos 7.001 (Mi)
Valor Presente Liquido 10.438 (Mi)
Taxa Juros Média CCBs em aberto (a.m.) 2,67%
Prazo Médio CCBs em aberto (meses) 14,11

PDD % 40,15%
Total originado 45.907 (mi)

Aquisicdo de direitos creditérios:

Até a data-base de 31 de dezembro de 2023 a VERT-CAP COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS FINANCEIROS efetuou a aquisicdo de R$45.907 (mi) de direitos creditorios,
tais recursos sdo originados de integralizacdes ocorridas no mesmo exercicio, desta
maneira, vale ressaltar que a aquisicdo se dara durante o processo de investimento
“periodo de investimento”.

Provisdo para Devedores:

Para as provisGes de créditos de devedores duvidosos, a VERT-CAP COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS registrou uma provisdo para devedores
duvidosos no montante acumulado de R$7.001 (mi) até o exercicio findo qual seja em 31
de dezembro de 2023. Vale ressaltar que a Companhia estda empenhada em trabalhar
juntamente com o agente de cobranca para recuperar esses creditos, embora seja
importante destacar que os créditos securitizados ndo possuem garantias por bens reais.

Monitoramento da carteira:

Em 31 de dezembro de 2023, demonstraremos a seguir o monitoramento das operacées
da carteira de crédito “Expectativa X Realizado”, onde os recebimentos e expectativas de
recebimentos, foram performados da seguinte forma:




Performance da Carteira

R$ 45,90 Mi 59,23 Mi 39,23 Mi  R$ 17,44 Mi R$ 10,44 Mi

Total Originado Total Parcelas Recebido Total Geral VP bruto da carteira VP Liquido da carteira

Parcelas pagas com atrasos vs parcelas pagar até o vencimento:

E importante ressaltar que a performance da carteira esta ligada de forma direta com os
recebimentos dos lastros das operagdes e que possiveis atrasos impactara o pagamento
das remuneracGes aos debenturistas, sendo assim, a seguir demonstraremos o fluxo de
parcelas pagas com atrasos e parcelas pagar no vencimento:

Parcelas pagas com atrasos: 1°Emisséo
Pagos com atrasos de 1a 5 dias R$12.338
Pagos com atrasos 6 a 15 dias R$2.263
Pagos com atrasos de 16 a 30 dias R$1.780
Pagos com atrasos de 31 a 60 dias R$443
Pagos com atrasos de 61 dias a 90 dias R$59
Pagos acima de 90 dias de atrasos R$19
Parcelas pagas no vencimento: 1°Emissdo
Pago no vencimento R$4.767
De 1 a 5 dias antes do vencimento R$10.472
De 6 a 15 dias antes do vencimento R$3.280
De 16 a 30 dias antes do vencimento R$702
De 31 a 60 dias antes do vencimento R$466
De 61 a 90 dias antes do vencimento R$115
Acima de 90 antes do vencimento R$191
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Vert-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Sao Paulo - SP

Opiniao sobre as demonstragoées financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Vert-Cap Companhia Securitizadora
de Créditos Financeiros (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2023, e suas respectivas demonstracbes do resultado, das
mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
da Vert-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao sobre as demonstragoes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Enfase

Valor de realizagao dos direitos creditorios

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 4, a Sociedade possui investimentos em
direitos creditérios que sao representados por Cédula de Crédito Bancario (“CCBs”),
cujos valores de realizagao registrados, quando efetivamente realizados poderéo ser
diferentes dos estimados em 31 de dezembro de 2023. Nossa opinido nao esta
modificada em funcéo desse assunto.

Outras informagodes que acompanham as demonstragoes financeiras

A Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras nao abrange o Relatério da Administragédo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administragcao e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administragao e da governangca pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragcdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorcbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

e Avaliamos a adequacado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administragao;

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicées futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional,

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracgdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagdo adequada.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

S3o0 Paulo, 09 de fevereiro de 2024.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-031.269/0-1

Contador CRC 1SP-212.827/0-0

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sd0 pessoas juridicas separadas e independentes.
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VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Recebiveis
Adiantamento a fornecedores

Total do ativo circulante
Ativo nao circulante
Recebiveis

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2023 3111212022
145 5.534
4 9.260 19.108
157 54
9.562 24.696
4 1177 5.286
1.177 5.286
10.739 29.982

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Balancgos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo Notas 31/12/2023 31/12/2022
Passivo circulante

Fornecedores 5 5 "

Obrigagdes fiscais 2 3

Debéntures 6 5.536 -

Outras obrigacdes 5 137
Total do passivo circulante 5.548 151
Passivo néao circulante

Debéntures 6 5.186 29.826
Total do passivo néo circulante 5.186 29.826
Patriménio liquido

Capital social 7 5 5
Total do patriménio liquido 5 5
Total do passivo e patriménio liquido 10.739 29.982

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstragao do resultado
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2023 31/12/2022

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas 8 (1.393) (682)

Provis&o para perda de crédito esperada 8e4 (5.040) (1.954)

Provisdo de remuneragéo dos debenturistas 8 2.291 1114
Resultado operacional antes do resultado financeiro (4.142) (1.522)
Receita Financeira 9.1 7.427 3.795
Despesas financeira 9.2 (3.285) (2.273)

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigao social - -

Imposto de renda e contribuigao social correntes

Resultado liquido do exercicio - -

Resultado basico e diluido por agdo - R$

Atribuivel aos acionistas detentores de ac¢des ordinarias

As notas explicativas da Administragcdo sado parte integrante das demonstragées financeiras.
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VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstracao das mutagoes do patriménio liquido
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Capital Total do
Notas social patrimoénio liquido
Saldos em 01 de janeiro de 2022 7 5 5
Resultado do exercicio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 5 5
Resultado do exercicio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 5 5

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Demonstragao dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio

Ajustes por:
Provisdo de remuneragao dos debenturistas
Rendimento sobre a carteira de créditos
Proviséo para perda de crédito esperada
Outros ajustes da carteira de créditos

Juros sobre as debéntures

Variagdes nos ativos e passivos operacionais

Empréstimos e recebiveis
Adiantamento a fornecedores
Fornecedores
Obrigagoes fiscais
Outras obrigagdes
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Integralizacéo de capital
Caixa liquido proveniente das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizacéo de debéntures
Amortizagao de juros sobre debéntures

Amortizagéo de principal de debéntures
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades de financiamento

Aumento / (Redugao) liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento / (Redugao) liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

31/12/2023 31/12/2022
(2.291) (706)
(7.212) (3.515)

5.040 1.954
- (148)

3.209 1.858
16.129 (19.881)
(103) (39)
(6) -

(1) 3
(132) 91
14.633 (20.383)
- 5

- 5

- 24574
(4.213) .
(15.809) -
(20.022) 24,574
(5.389) 4.196
5.534 1.338
145 5.534
(5.389) 4.196

14



VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Vert-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”
ou “VERT Cap”), foi constituida no dia 25 de junho de 2021 como uma sociedade
limitada e alterou seu tipo empresarial para Sociedade Andnima (S.A))
posteriormente, através de assembleia geral de seus acionistas.

O objeto social da Companhia é a aquisicao e a securitizagdo de créditos oriundos
de operagdes praticadas por instituicdes financeiras e pelas demais entidades
pertencentes ao seu conglomerado financeiro, desde que enquadradas nos termos
do artigo 1° da Resolugéo n°® 2.686, de 26 de janeiro de 2000, do CMN; a emissao
e a colocagao, privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer
titulo ou valor mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os tramites
da legislacdo e da regulamentacao aplicaveis; a realizacdo de negécios e a
prestacdo de servicos relacionados as operagdes de securitizagcdo de créditos
supracitadas; e a realizacdo de operagdes de hedge em mercados derivativos
visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

1.1. Data de Inicio da emissao

12 emissao:

No dia 20 de setembro de 2021, a Companhia realizou a 12 (primeira)
emissdao de debéntures simples realizadas em 2 (duas) séries e
posteriormente aditado para 4 (quatro) séries, sendo: (i) 15.000 (quinze mil)
as Debéntures integrantes da primeira série, no valor total de R$ 15.000
(quinze milhdes de Reais) (“Primeira Série” e “Debéntures da Primeira
Série”); e (ii) 5.000 (cinco mil) as debéntures integrantes da segunda série,
no valor total de R$ 5.000 (cinco milhdes de Reais) (“Segunda Série” e
“Debéntures da Segunda Série”).

Adicionalmente, conforme AGD realizada em 21 de setembro de 2022, foi
deliberado o 5° aditamento a qual prescreve a emissdo das debéntures
integrantes da terceira e quarta série respectivamente, da seguinte maneira,
sendo: (iii) 7.500 (sete mil e quinhentas) as Debéntures integrantes da
terceira série, no valor total de R$ 7.500 (sete milhdes e quinhentos mil
Reais) ("Terceira série e "Debéntures da terceira série"); e (iv) 2.500 (duas
mil e quinhentas) as debéntures integrantes da quarta série, no valor total
de R$ 2.500 (dois milhdes e quinhentos mil Reais) ("Quarta série" e
"debéntures da Quarta Série").”
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VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

1.2.

1.3.

1.4.

Sumario das operagoes efetuadas

A Emissora tem por objeto social: (i) a aquisicao e a securitizagédo de créditos
financeiros oriundos de operagdes ativas praticadas por instituicbes
financeiras e demais entidades pertencentes ao seu conglomerado
financeiro, desde que enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolugao
CMN n° 2.686; (ii) a emissao e a colocagao, privada ou junto aos mercados
financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor mobiliario compativel com
suas atividades, respeitados os tramites da legislagdo e da regulamentacao
aplicaveis; e (iii) a realizacdo de negdcios e a prestacdo de servigos
relacionados as operagdes de securitizagdo de créditos supracitadas; e (iv)
a realizacao de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

Forma de utilizagdo de derivativos e os riscos envolvidos

A emissdo nado conta com a contratacdo de instrumentos financeiros
derivativos, motivo pelo qual ndo foram identificados riscos relacionados a
contratagdo desses instrumentos na estrutura da emisséao.

Mecanismos de retencao de risco utilizados na estrutura da
securitizagdo, tais como garantias reais ou fidejussorias,
subordinaciao ou coobrigag¢ao, assim como, se for o caso, a utilizagao
desses mecanismos durante o periodo

Nao serdo constituidas garantias em favor dos Debenturistas no ambito da
Emissdo, bem como garantias incidentes sobre as CCBs, (Direitos
Creditdrios) lastro da operagéo. Adicionalmente, sera constituida, em favor
dos debenturistas, cessio fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios
alienados, que estao livres de quaisquer énus ou gravames, nos termos do
contrato de cessao fiduciaria, aos quais ndo constituirdo qualquer énus ou
gravame sobre os Direitos Creditérios Cedidos.
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VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais

2.1.

2.2,

2.3.

Autorizagao

A autorizacdo para a conclusdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 09 de fevereiro de 2024.

Base de apresentagao

As presentes demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria
brasileira e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), que estao em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de Reais (R$),
que é a moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das demonstragbes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinag&o do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliagdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinagao da provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para
determinagdo de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa
periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstragodes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

Apuracao do resultado

As receitas, custos e despesas s&o contabilizados pelo regime de
competéncia, incluindo os efeitos das variagdbes monetarias computados
sobre ativos e passivos indexados.
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2. Base de elaboracao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--Continuacéao

2.4.

2.5.

2.6.

Imposto de renda e Contribuigao social

A provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro real
(tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a provisao
para contribuicdo social a aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor. A
Companhia nao constituiu créditos tributarios, estes serdao reconhecidos
somente no momento em que houver perspectiva consistente de sua
realizagao.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagao.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo custo
amortizado e subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantidos a
custo amortizado.

Classificagdo e mensuracgao dos ativos e passivos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias:
Custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e
valor justo por meio do resultado.

A classificacdo e a mensuragdo subsequente de ativos financeiros

dependem do modelo de negdécio no qual sdo administrados e das
caracteristicas de seus fluxos de caixa.
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2. Base de elaboracao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais—
Continuacao

2.6.

Instrumentos financeiros--Continuagao

Custo amortizado: O custo amortizado é o valor pelo qual o ativo ou
passivo financeiro €& mensurado no reconhecimento inicial, mais
atualizagdes efetuadas utilizando o método de juros efetivos, menos a
amortizagdo do principal e juros, ajustado para qualquer provisdo para perda
de crédito esperada. Estao classificados nesta categoria as contas a receber
de clientes, de partes relacionadas, despesas antecipadas, titulos e valores
mobiliarios e outras contas a receber;

Valor justo: Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo
ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao
ordenada entre participantes do mercado na data de mensuracdo. Estao
classificados nesta categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa.

Critérios para a constituicao de provisao para perdas por redugao no
valor de recuperagao dos direitos creditérios

Provisao para perdas esperadas: Os requerimentos de avaliacido da
Provisao para perdas esperadas de ativos financeiros sdo baseados em um
modelo de perda de crédito esperada. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, como parte do processo de revisao das estimativas de
provisdes de Provisdo para perdas de crédito esperadas, verificamos que
nao houve variagao entre a recuperabilidade efetiva e as perdas projetadas
para os ativos, desta forma, as premissas para calculo das provisées de
Provisdo para perdas de crédito esperadas dos ativos nao tiveram
alteracoes.

O modelo de perda de crédito esperada inclui uso de informacdes
prospectivas e classificagao do ativo financeiro em trés estagios:

o Estagio 1 - Perda de crédito esperada para 12 meses: representa os
eventos de inadimpléncia possiveis dentro de 12 meses, aplicados para
ativos financeiros sem problemas de recuperacgao de crédito;

o Estagio 2 - Perda de crédito esperada ao longo da vida do ativo
financeiro: considera todos os eventos de inadimpléncia possiveis.
Aplicavel aos ativos financeiros sem problemas de recuperagédo de
crédito cujo risco de crédito aumentou significativamente;

e Estagio 3 - Perda de crédito esperada para ativos com problemas de
recuperacgao: considera todos os eventos de inadimpléncia possiveis. A
mensuracao dos ativos classificados neste estagio difere do estagio 2
pelo reconhecimento da receita de juros aplicando-se a taxa de juros
efetiva ao custo amortizado (liquido de provisdo) e nao ao valor contabil
bruto.
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2. Base de elaboracao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais—
Continuacao

2.6.

2.7.

2.8.

Instrumentos financeiros--Continuagao

Um ativo migrara de estagio a medida que seu risco de crédito aumentar ou
diminuir. Dessa forma, um ativo financeiro que migrou para os estagios 2 e
3 podera voltar para o estagio 1.

A Companhia avalia a alteragdo no risco de inadimpléncia através da
observagao do comportamento dos clientes ao longo do periodo sob analise,
comparando as mudangas nas faixas de atraso com as respectivas
probabilidades de perda. Considerando estas informagdes como razoaveis
e sustentaveis, disponiveis sem custo ou esforco excessivos, como
indicativo de aumentos significativos no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econémicos futuros serao gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é
reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Séao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagdes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizacdo ou liquidacdo é provavel que ocorra nos préoximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

Provisoes, ativos e passivos contingentes

As praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos
contingentes e obrigagdes legais s&o apresentadas de acordo com as regras
estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos contingentes sdo reconhecidos somente
quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em
julgado; (ii) Passivos contingentes sao provisionados quando as perdas
forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados
como de perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e os
passivos contingentes avaliados como de perdas remotas ndo sé&o
provisionados e nem divulgados.
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2. Base de elaboracao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--Continuacéao

29. Demonstragao do Fluxo de Caixa (DFC)

As demonstracdes dos fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas pelo
método indireto de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2)
“‘Demonstracao dos fluxos de caixa’, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

2.10. Adocao de novos pronunciamentos, alteragoes e interpretagoes de

pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Companhia ndo adotou antecipadamente os seguintes pronunciamentos
emitidos pelo IASB e CPC, que ja foram emitidos e ainda n&o estao vigentes:

Aplicavel a periodos
anuais com inicio

Pronunciamento Descrigao em ou apos
Alteracoes ao IFRS 16:  Alteragbes para especificar os requisitos que um vendedor-
Passivo de Locagdo em  arrendatario utiliza na mensuragéo da responsabilidade de
um Sale and Leaseback locagéo decorrente de uma transagéo de venda e arrendamento
(Transagéo de venda e  de volta, a fim de garantir que o vendedor-arrendatario nao
retroarrendamento). reconhecga qualquer quantia do ganho ou perda que se relaciona
com o direito de uso que ele mantém. 01/01/2024
Alteracdes ao IAS 1: (equivalente ao CPC 26 (R1) — Apresentagao das demonstragdes
Classificagéo de contabeis) para especificar os requisitos de classificagéo de
Passivos como passivos como circulante ou n&o circulante.
Circulante ou Nao- Além disso, foi introduzida uma exigéncia de divulgagcao quando
Circulante. um passivo decorrente de um contrato de empréstimo é
classificado como néo circulante e o direito da entidade de adiar a
liquidagao depende do cumprimento de covenants futuros dentro e
doze meses. 01/01/2024
Alteracdes ao IAS 7 e Alteracdes tém como objetivo auxiliar os usuarios das
IFRS 7: Acordos de demonstragdes financeiras a compreenderem os efeitos dos
financiamento de acordos de financiamento com fornecedores nas obrigagdes,
fornecedores fluxos de caixa e exposi¢ao ao risco de liquidez de uma entidade. 01/01/2024

A Administracao esta avaliando potenciais impactos e, nheste momento, ndo
se espera que a adocdo das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as informagbes financeiras da Companhia em periodos
futuros. Quaisquer impactos identificados serdo devidamente divulgados
nas demonstragdes financeiras, conforme necessario.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Descrigao 31/12/2023 31/12/2022

Bancos conta corrente 14 4
Aplicacdes financeiras (a) 131 5.530
Total 145 5.534
(@) O montante & composto por aplicagdes financeiras em certificados de depdsito bancario que

possuem liquidez imediata e taxa de remuneracdo de 98% do CDI. Conforme CPC 46

Mensuracéo do Valor Justo, a aplicagao financeira em questao é considerada nivel 1 devido ao

seu alto nivel de liquidez.
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4,

Recebiveis

O saldo de recebiveis refere-se aos direitos creditérios adquiridos, elegiveis como
lastro de operagdes de securitizagdo de créditos financeiros originados, através de
sua plataforma online para concessao de empréstimos, para fins da 12 emissao de
debéntures da Companhia (“Emiss&o”).

Descrigao das caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditorios sado representados por Cédula de Crédito Bancario (“CCBs”)
emitidas por determinadas pessoas juridicas (“Tomador”) em favor de instituicbes
financeiras no ambito de plataforma digital do cedente das CCBs.

Critérios de elegibilidade

As CCBs adquiridas pela Companhia deverao respeitar os seguintes critérios de
elegibilidade: (i) o saldo devedor total de CCB devida por um unico Tomador nao
podera ultrapassar o montante de R$ 30 (trinta mil Reais); (ii) o saldo devedor total
de CCB devida por um Unico Tomador nédo podera ser inferior a R$ 200 (duzentos
Reais); (iii) o saldo devedor total de CCBs devidas por um unico Tomador ndo
podera corresponder a qualquer momento a mais de 0,5% (cinquenta centésimos
por cento) do Valor Total da Emissao; (iv) a primeira parcela da CCB n&o podera
ter vencimento superior a 45 (quarenta e cinco) dias apds a data de aquisigao; (v)
namero minimo de parcelas da CCB: 3 (trés); (vi) niumero maximo de parcelas
mensais da CCB: 24 (vinte e quatro) ou prazo equivalente aquele que coincida com
a Data de Vencimento, o que for menor; (vii) o crédito deve ter como destino a
contratacdo/pagamento de servicos e produtos de saude e bem-estar; (viii) os
Tomadores nao poderao estar inadimplentes em relagéo a Emissora; (ix) os Direitos
Creditorios Vinculados deverao ser representados pelas CCB; (x) a CCB devera ter
uma taxa minima correspondente a 1,15% a.m. (um inteiro e quinze centésimos por
cento) ao més; (xi) as CCB nao poderao possuir saldo vencido e ndo pago na
respectiva data de aquisigao; (xii) depois de computada pro forma a aquisi¢ao dos
Direitos Creditorios Vinculados, a taxa média minima aplicavel devera ser aquela
suficiente para cobrir o custo de capital, perdas e despesas da emisséao; (xiii) o
prazo médio minimo das CCB ofertadas devera ser de 12 (doze) meses,
considerando uma caréncia de 6 (seis) meses apés a 12 Data de Integralizacdo. O
célculo de prazo médio das CCB sera realizado de forma ponderada com base no
valor de aquisicdo de cada CCB.
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4. Recebiveis--Continuacéao

Composicao dos recebiveis:

Descricao 31/12/2023 31/12/2022

Carteira de crédito 10.437 24.394
Total 10.437 24.394
Circulante 9.260 19.108
N&o circulante (i) 1.177 5.286

(i) As parcelas do ativo nao circulante tém seus vencimentos, conforme seguem:

Ano Valor
2025 1.162
2026 15
1.177
Movimentacao dos recebiveis:
Descrigdo R$
Saldo em 31/12/2022 24.394
Aquisicao 10.196
Juros e encargos 7.212
Recebimentos (26.324)
Proviséo para perdas de crédito esperadas (5.041)
Saldo em 31/12/2023 10.437
Composicao dos recebiveis por faixa de vencimento:
Valor Presente Valor Presente Liquido —
Direitos Creditérios 31/12/2023 PECLD - 31/12/2023 31/12/2023
A vencer
0 a 30 dias 1.567 (307) 1.260
31 a 60 dias 1.450 (271) 1.179
61 a 90 dias 1.320 (243) 1.077
91 a 120 dias 1.163 (209) 954
121 a 150 dias 1.050 (184) 866
151 a 180 dias 930 (160) 770
181 a 360 dias 3.394 (549) 2.845
Acima de 361 dias 1.458 (281) 1.177
Total a vencer 12.332 (2.204) 10.128
Valor Presente Valor Presente Liquido —
Direitos Creditérios 31/12/2023 PECLD - 31/12/2023 31/12/2023
Vencidos
0 a 30 dias 507 (312) 195
31 a 60 dias 394 (324) 70
61 a 90 dias 372 (343) 29
91 a 120 dias 353 (344) 9
121 a 150 dias 365 (360) 5
151 a 180 dias 351 (350) 1
181 a 360 dias 1.841 (1.841) -
Acima de 361 dias 923 (923) -
Total vencidos 5.106 (4.797) 309
Total dos Direitos Creditérios 17.438 (7.001) 10.437
Total circulante 15.980 (6.720) 9.260
Total nao circulante 1.458 (281) 1.177
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4. Recebiveis--Continuacéao
Provisao para perda de crédito esperada

Os ativos financeiros sado avaliados frequentemente para determinar se ha
evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se existir uma evidéncia objetiva de perda como
resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele vento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados daquele ativo que podem ser estimados de uma maneira
confiavel.

Montante da provisao constituida e a sua movimentagao durante o exercicio

Descrigao 31/12/2023 31/12/2022

Saldo Inicial 1.961 7
(+) Constituigao PECLD 5.040 1.954
Saldo Final 7.001 1.961

Garantias relacionadas diretamente com os direitos creditérios

Cessao fiduciaria ora constituida resulta na transferéncia fiduciaria em garantia das
obrigacbes garantidas aos debenturistas, e seus respectivos sucessores e
eventuais cessionarios da propriedade fiduciaria, do dominio resollvel e da posse
indireta dos direitos creditérios cedidos fiduciariamente, permanecendo a sua posse
direta com a Emissora.

Procedimentos de cobranc¢a dos direitos creditérios inadimplidos, incluindo
a execucao de garantias e custos envolvidos

Nas hipoteses de: (i) ndo pagamento ou cessdo para terceiros dos direitos
creditérios vinculados ou (ii) ndo pagamento dos valores devidos aos debenturistas,
em todo caso, até a data de vencimento ou até a data de pagamento das
debéntures, em caso de vencimento antecipado das debéntures, o agente fiduciario
devera convocar uma assembleia geral de debenturistas, em até 2 (dois) dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia do referido evento, para deliberar sobre os
procedimentos a serem realizados através de um plano de agéo, conforme indicado
no item abaixo.

O “plano de agéao” que devera ser definido na assembleia geral de debenturistas,
podera incluir, entre outras medidas: (i) aprovagcao ou ndo do resgate das
debéntures mediante a dacdo em pagamento diretamente aos debenturistas, nos
termos do inciso | do paragrafo unico do artigo 5° da Resolugdo CMN 2.686, de
pleno direito e sem direito de regresso contra a emissora, no limite e na proporgéo
dos créditos dos debenturistas, dos direitos creditérios vinculados nao realizados
nos respectivos vencimentos, observado o disposto no item 3.21.4, do instrumento
particular de escritura, mesmo que a emissora ja tenha iniciado processo de
cobranga dos direitos creditorios vinculados; (ii) a cobranga judicial ou extrajudicial
dos direitos creditérios vinculados dados em pagamento pela emissora; (iii) a
alienacao, para terceiros, dos direitos creditorios vinculados dados em pagamento
pela Emissora; e/ou (iv) o aguardo do pagamento dos direitos creditérios vinculados
ndo realizados e dos demais valores devidos a emissora relacionados a emissao.
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4,

Recebiveis--Continuacao

Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto sobre o
resultado do patriménio separado, o pagamento dos valores devidos e a
rentabilidade dos investidores

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo ocorrem eventos de
pré-pagamentos.

Informacgoes sobre a aquisi¢cao substancial ou ndo dos riscos e beneficios da
carteira, incluindo, a metodologia adotada pela emissora para a definicdao
dessa avaliagao, os valores dos direitos creditorios adquiridos com ou sem
retengao substancial de riscos e, para os direitos creditérios adquiridos sem
retencdo substancial de riscos, a segregag¢ao dos valores por entidade que
reteve substancialmente os riscos e beneficios

Nao ha aquisicdo substancial de riscos e beneficios da carteira. A aquisi¢cao
substancial de riscos e beneficios da carteira, ocorrem por parte dos titulares de
cada série, seguindo a subordinagdo prevista no instrumento de escritura da
emissao, conforme aplicavel.

Fornecedores

Descrigdo 31/12/2023 31/12/2022
Assessoria Contabil (a) 2 2
Consultoria (b) - 9
Qutros (c) 3 -
Total 5 11

Sao servigos contratados pela Companhia: (a) Assessoria contabil, realizada pela
Contabil Guararapes S/S Ltda EPP, responsavel técnico pelo atendimento das
obrigagdes contabeis e fiscais; (b) Consultoria, sdo servigos de administragéo e
gestdo da debénture e dos direitos creditérios a ela associados realizados pela
VERT Consultoria e Assessoria Financeira; (¢) Outros, incluem agéncias de
publicidade que realizacdo a diagramagdo e publicacdo das demonstragdes
financeiras quando exigido por Lei.

Debéntures
Condigodes da Escritura

De acordo com a escritura das Debéntures, a emisséo foi realizada no montante de
R$ 30.000 (trinta milhdes de Reais), alocadas da seguinte maneira, sendo: 30.000
(trinta mil) debéntures no ambito da emissdo, a serem alocadas em 4 (quatro)
séries, a seguir: (i) 15.000 (quinze mil) as Debéntures integrantes da primeira série,
no valor total de R$ 15.000 (quinze milhdes de Reais) (“Primeira Série” e
“Debéntures da Primeira Série”); (ii) 5.000 (cinco mil) as debéntures integrantes da
segunda série, no valor total de R$ 5.000 (cinco milhdes de Reais) (“Segunda Série”
e “Debéntures da Segunda Série”), (iii) 7.500 (sete mil e quinhentas) as Debéntures
integrantes da terceira série, no valor total de R$ 7.500 (sete milhdes e quinhentos
mil Reais) ("Terceira série e "Debéntures da terceira série"); e (iv) 2.500 (duas mil
e quinhentas) as debéntures integrantes da quarta série, no valor total de R$ 2.500
(dois milhdées e quinhentos mil Reais) ("Quarta série" e "debéntures da Quarta
Série")."

25



VERT-Cap Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

6. Debéntures--Continuacao

Remuneracao

A primeira série e a terceira série respectivamente fara jus a taxa acumulada de
100% (cem por cento) do CDI acrescida de um spread de 7% pré-fixado ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uuteis.

A segunda série e a quarta série

Nao assegurarao a seus titulares juros, fixos ou variaveis, ou participagao no lucro
da Emissora, nos termos do artigo 56 da Lei das Sociedades por Agbes. Todavia,
sujeito a existéncia de saldo disponivel, fardo jus ao prémio de reembolso sobre a
receita dos direitos creditérios vinculados, conforme estabelecido nesta Escritura
de Emissao.

Garantias

Nao serdo constituidas garantias em favor dos debenturistas no ambito da

emisséo.
Pagamento Provisado
31/12/2022 Amortizacao de Juros Juros debenturistas 31/12/2023
Primeira série 18.763 (12.017) (3.733) 2.524 - 5.537
Segunda série 4.555 - - - (1.723) 2.832
Terceira série 5.090 (3.792) (480) 685 - 1.503
Quarta série 1.418 - - - (568) 850
Total 29.826 (15.809) (4.213) 3.209 (2.291) 10.722
Circulante - 5.536
Nao circulante (i) 29.826 5.186
(i) As parcelas do passivo nao circulante tém seus vencimentos em 2025.

Cronograma de Pagamento

Os pagamentos da remuneragao das debéntures da primeira e terceira série, serao
realizados pela emissora nas datas de pagamento, qual seja mensalmente até o
15° dia, sendo certo que se determinada data ndo for um dia util, considerar-se-3,
automaticamente pelo sistema da B3, o préximo dia util. Iniciando a partir de
novembro de 2021, o principal sera liquidado em 2025.

Principais direitos politicos inerentes a cada classe

Os titulares das debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de debenturistas convocada de acordo com o disposto no artigo 71 da lei das
sociedades por acdes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
dos titulares das debéntures (‘Assembleia Geral de Debenturistas”). As
assembleias gerais de debenturistas deverao poderao ser realizadas de forma
presencial, parcial ou exclusivamente de modo digital, nos termos da Instrucéo
CVM n° 625, de 14 de maio de 2020 (“ICVM n° 625”).

Deliberagdes ocorridas

N&o ocorreram deliberagdes durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
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7. Patrimonio liquido

7.1.

7.2.

Capital Social

O capital social subscrito e a integralizar, da VERT-Cap Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros, em 31 de dezembro de 2023, é de
R$ 5 (cinco mil Reais), divididos em 5.000 (cinco mil) quotas, com valor
nominal de R$ 1, (um Real) cada uma. Do total de agdes, 4.999 (quatro mil
novecentos e noventa e nove) pertencem a VERT Participagbes Ltda. e 1
(uma) pertence a VERT Créditos Ltda.

Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinagao de
5% do lucro liquido do exercicio, e nao podera exceder a 20% do capital
social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social
e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o
capital. Nao houve nenhuma constituicdo de reservas durante o periodo
apresentado.

8. Resultado operacionais por natureza

Descrigao 31/12/2023 31/12/2022

Assessoria Contabil (26) (32)
Consultoria e auditoria (1.293) (478)
Agente fiduciario (20) (54)
Custddia (4) (43)
Provisédo para perda de crédito esperada (5.040) (1.954)
Outras Despesas (50) (75)
Provisdo de remuneragao dos debenturistas 2.291 1.114
Total (4.142) (1.522)
Classificadas como 31/12/2023 31/12/2022

Despesas gerais e administrativas (1.393) (682)
Provisédo para perda de crédito esperada (5.040) (1.954)
Provisdo de remuneragao dos debenturistas 2.291 1.114

Os servigos contabeis sdo contratados por valores mensais pré-fixados. Outras
despesas sao relativas a taxa de fiscalizacdo e sdo cobradas anualmente pelos
orgaos publicos e autorreguladores (ANBIMA e Prefeitura Municipal).
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9.

10.

11.

12.

13.

Resultado financeiro

O resultado financeiro é composto por receitas auferidas por aplicagbes em
certificados de depdsitos bancarios, deduzidos das despesas de juros com
emissoes e despesas financeiras incorridas no periodo de 31 de dezembro de 2023.

9.1. Receitas financeiras

Descricao 31/12/2023 31/12/2022

Juros sobre direitos creditorios 7.212 3.515
Rendimento de aplicagées financeiras 215 280
Total das receitas financeiras 7.427 3.795

9.2. Despesas financeiras

Descrigcdo 31/12/2023 31/12/2022

Juros sobre debéntures (3.209) (2.266)
IOF (32) (7)
QOutras despesas financeiras (44) -
Total das despesas financeiras (3.285) (2.273)

Remuneragao do pessoal-chave da administracao

Nao houve remuneracdo paga ao pessoal-chave da Administracdo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023.

Provisao para contingéncias

A Companhia nao tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2023
qualquer provisédo para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus
assessores juridicos, ndo possui contingéncias judiciais com avaliagdo de risco de
perda provavel ou possivel de perda.

Classificagao de risco da emissao, se classificada por agéncia
classificadora de risco

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve a contratagdo de
agéncia classificadora de riscos.

Relagao com os auditores

A Empresa de auditoria independente por nos contratada, ndo realizou nenhum
outro servigo durante o exercicio social, além da auditoria externa.
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14. Gerenciamento de risco

(i) Riscos relacionados a Emissora

» Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados a
Emissora e outros eventos poderao afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as suas obrigagbes. A principal fonte de recursos da
Emissora para efetuar o pagamento das Debéntures por ela emitidas
decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados pelos
respectivos Tomadores. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados a Emissora podera afetar
negativamente a sua capacidade de honrar as obrigagcées assumidas junto
aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
Vinculados, a Emissora podera ndo dispor de quaisquer outros valores
para efetuar a amortizagao e/ou o resgate das Debéntures.

(i) Riscos de mercado

» Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Emissora, os Direitos
Creditérios Vinculados, a Instituicdo Financeira Endossante e os
respectivos Tomadores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais.

(iii) Riscos de crédito

* A capacidade da Emissora de honrar suas obrigagbes decorrentes das
Debéntures depende do pagamento pelos Tomadores dos Direitos
Creditorios Vinculados. A capacidade da Emissora de honrar suas
obrigacdes decorrentes da Emissao dependera, nos termos da Resolugao
CMN 2.686, da solvéncia dos Tomadores dos Direitos Creditérios
Vinculados. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos
aos Debenturistas depende do recebimento das quantias devidas em
fungéo dos Direitos Creditérios Vinculados.

(iv) Riscos de descontinuidade
» Amortizagao ou resgate antecipado das Debéntures. Observado o disposto
na Escritura, a Emissora podera amortizar ou resgatar as Debéntures

antecipadamente, conforme o caso na ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado.
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14. Gerenciamento de risco--Continuacao

(v) Risco de liquidez

» Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para
negociagcbes de valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros,
como as Debéntures. Os subscritores ou adquirentes desses valores
mobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro terdo um mercado
liquido em que possam negociar a alienagéo desses titulos, caso queiram
optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos
valores mobiliarios de emissao da Emissora, inclusive das Debéntures, que
queiram vendé-los no mercado secundario.

(vi) Risco de originagao

* Decisbes judiciais. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que
cessoOes de direitos creditorios a entidades nao participantes do Sistema
Financeiro Nacional — tais como as companhias securitizadoras de créditos
financeiros — nao atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas
que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e corregcao
monetaria permitidos as instituigdes financeiras.

(vii) Risco relacionado a Instituicdo Financeira Endossante

* Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Instituicdo Financeira
Endossante para concesséo de crédito. As Debéntures estdo sujeita aos
riscos inerentes ao processo de originagcdo dos Direitos Creditorios
Vinculados e a politica de crédito adotada pela Instituicdo Financeira
Endossante, na qualidade de originador dos Direitos Creditérios
Vinculados.

(viii) Riscos Operacionais

* A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados. A emissora
contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
determinadas atividades, como auditor independente, o Agente fiduciario,
o Escriturador, entre outros. Caso alguns desses prestadores de servigos
aumentem significativamente seus pregos ou nao prestem servigos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora.

(ixX) Riscos de pré-pagamento

* Os tomadores poderdao optar por pagar antecipadamente os direitos
creditérios vinculados, mediante o pagamento integral das respectivas
obrigacdes. Nessas hipéteses, os debenturistas poderao ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme o caso,
oferecida pelas Debéntures.
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15. Partes relacionadas

Nao ocorreram transagdes envolvendo partes relacionadas no exercicio findo em
31 de dezembro de 2023.

16. Eventos subsequentes

Nao ocorreu nenhum evento subsequente até a data de emissdo das
demonstragdes financeiras.
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