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Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracao da VERT 9 Securitizadora de Créditos Financeiros,
tem o prazer de submeter a apreciagdo de V.Sas. as informagdes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023. Colocamo-nos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

1. Contexto organizacional

A VERT 9 Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia” ou “Vert") foi constituida no dia 23 de julho
de 2021 e transformada em “S.A" no dia 05 de agosto de 2021. A empresa foi objeto de alteracdo para uma
empresa cuja o objeto social da sera Companhia é a aquisicao e a securitizagao de créditos oriundos de
operagdes praticadas pelo Cedente e pelas demais entidades pertencentes ao seu conglomerado
financeiro desde que enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolucao n° 2.686, de 26 de janeiro de
2000, do CMN; a emissao e a colocagdo, privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de
qualquer titulo ou valor mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os tramites da legislacdo e
da regulamentagdo aplicaveis; a realizagdo de negdécios e a prestagdo de servicos relacionados as
operacdes de securitizacao de créditos supracitadas; e a realizacdo de opera¢des de hedge em mercados
derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de creditos.

Operacdes

A Companhia atuara na aquisicdo de direitos creditérios originados por meio de plataformas eletronicas
da empresa de tecnologia qual financiara, qual sera parte relacionada, e realizara aquisicdes com os
recursos captados por meio de emissdo de debéntures. O valor que sera integralizado pelos investidores
sera aplicado pela Companhia na compra dos direitos creditérios (cédulas de crédito bancario) por meio
de endosso formalizado entre a Companhia e as instituicbes financeiras parceiras, que concedem as
operacdes de crédito originadas pela Plataforma. As cédulas de crédito bancéario emitidas pelos tomadores,
além de servirem de lastro para as emisses de debéntures da Companhia, também sdo dadas em garantia
a todos investidores da emissao vinculada aos seus créditos, através de contratos de cessdo fiduciaria.

2. Debéntures

No dia 25 de abril de 2022, a Companhia realizou a 12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes realizadas em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica com esforcos restritos e
colocacao privada, sendo 1.100.000 (um milhdo e cem mil) debéntures de 12 (primeira) série e 500.000
(quinhentas mil) debéntures de 22 (segunda) série.

Ambas as debéntures terdo vencimento em 24 de abril de 2031, a ser prorrogavel automaticamente até 24
de abril de 2032 caso, em tal data, ndo haja Recursos suficientes para amortizacdo integral.



Juros Amortizagtes Proviséo
para remuneragcdo  Pagamento de

311212022 Integralizagbes  incorridos Juros Principal dos deb istas Prémio 3111272023
Primeira série 1.015.674 142.080 (142.875) 1.014.879
Segunda sérle 265.007 112.699 (75.000) 302.708
Total 1.280.681 142.080 (142.875) 112.699 (75.000) 1.317.585

3. Resultados Financeiros

O resultado financeiro é composto por receitas auferidas por aplicacbes em certificados de depositos
bancarios, deduzidos das despesas de juros com emissdes e despesas financeiras incorridas no exercicio
de 31 de dezembro de 2023.

3111212023 31/12/2022

Receitas financeiras

Juros sobre direitos creditorios 238.896 105875
Rendimento de aplicacdes financeiras 13.292 34.578
Reembolso de despesas pré-operacionais 8102 1.251
Total de receitas financeiras 260.290 141.704
Despesas financeiras

Juros sobre debéntures (142.080) (93.390)
IOF (1.683) (693)
Outras despesas financeiras (1) {105)
Total de despesas financeiras (143.766) (94.188)
Resultado financeiro 116.524 47.516

4. Auditoria e servicos de nao auditoria

Finalmente, para os fins da Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003 ("ICVM 381"), a Administracao
da Companhia informa que durante o periodo o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo foram
prestados servicos de ndo auditoria para VERT 9 Securitizadora de Créditos Financeiros.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Diretores e Acionistas da

VERT-9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da VERT-9 Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e
as respectivas demonstrac@es do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimbnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeiras da VERT-9 Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢do intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras da Companhia.

Empréstimos e recebiveis

Conforme apresentado no balanco patrimonial, em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui
saldo de investimentos em empréstimos e recebiveis, no montante de R$1.179.841 mil, que
representavam 89,54% do total do ativo. Devido a relevancia desses empréstimos e recebiveis em
relacéo ao total do ativo da Companhia, consideramos a existéncia e valorizacdo dessas operacdes
como um principal assunto da auditoria.

Como nossa auditoria tratou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) realizacdo do recalculo da valorizacdo
dos direitos creditérios, analisando os termos dos contratos de cessao; (i) confirmacéo externa dos
recebiveis na data-base de 31 de dezembro de 2023 por meio de envio de carta de circularizacdo aos
cedentes; (iii) realizacao de teste de existéncia, por meio de inspecdo amostral, dos documentos
comprobatorios dos lastros; (iv) verificacao das liquidacdes financeiras em conta corrente; e (V)
avaliacdo da adequacao das divulgacdes sobre o0 assunto incluidas na nota explicativa no 4 as
demonstracg@es financeiras da Companhia.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os empréstimos e recebiveis,
gue esta consistente com a avaliacdo da Companhia, consideramos que 0s critérios e premissas
adotados pela Companhia para a apuracao e registro contabil, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstrac¢@es financeiras tomadas em conjunto.

Emissao de debéntures

Conforme apresentado no balanco patrimonial, em 31 de dezembro de 2023, a Companhia emitiu
debéntures, no montante de R$1.317.585, que representavam 100,00% do total do passivo. Devido a
relevancia dessas debéntures em relacédo ao total do passivo da Companhia, consideramos a
existéncia e valorizacédo dessas opera¢cdes como um principal assunto da auditoria.
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Como nossa auditoria tratou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) realizacdo do recalculo do preco
unitario das debéntures e dos juros do apurados no exercicio, analisando os termos das escrituras de
emissao; (ii) confirmacdo externa das debéntures na data-base de 31 de dezembro de 2023 por meio
de envio de carta de circularizacdo ao agente fiduciario; (iii) realizacao de teste de existéncia, por
meio de inspecdo amostral, das escrituras; (iv) verificacdo das liquidac¢des financeiras em conta
corrente; e (v) avaliacdo da adequacéao das divulgacdes sobre o assunto incluidas na nota explicativa
no 5 as demonstracdes financeiras da Companhia.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as debéntures, que esta
consistente com a avaliacdo da Companhia, consideramos que 0s critérios e premissas adotados
pela Companhia para a apuragdo e registro contabil, séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
elaborada sob a responsabilidade da diretoria da Companhia, foi submetida a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracgdes financeiras da Companhia.
Para a formacéo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as
demonstracg@es financeiras e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo
estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstracao
do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracédo do valor adicionado foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informac¢Bdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor

A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informac8es que compreendem o Relatério
da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da administragéo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que héa distor¢ao relevante no Relatério da administragdo somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragées financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracg@es financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstrac@es financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemaos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacgdes falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condi¢cBes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemaos chamar
atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgaces forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracg@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

S&o Paulo, 07 de marco de 2024.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

Gilbefto Bizerra De Souza
Contatlor CRC RJ-076328/0



VERT 9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Empréstimos e recebiveis
Impostos a recuperar
Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Empréstimos e recebiveis
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores
Obrigacdes fiscais
Debéntures

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Debéntures

Prémios a pagar/(Despesas a compensar)

Total do passivo

Patriménio liquido (Negativo)
Capital social
(-) Prejuizo acumulado

Total do patriménio liquido (Negativo)

Total do passivo e patrimdnio liquido (Negativo)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
3 127.588 106.170
4 326.452 300.840

10.159 7.521

464.199 414.531

4 853.389 866.150
853.389 866.150

1.317.588 1.280.681

29 33

13 6

5 173.141 150.574
173.183 150.613

5 1.093.396 1.085.036
5 51.048 45.071
1.317.627 1.280.720

6 5 5
6 (44) (44)
(39) (39)

1.317.588 1.280.681

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



VERT 9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 7 (3.825) (2.445)
Proviséo de remuneracéo dos debenturistas 7 (112.699) (45.071)
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (116.524) (47.516)
Resultado financeiro 8 116.524 47.516

Lucro/(Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicéo social - -

Imposto de renda e contribuig&o social correntes - -

Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio - -

Resultado por agédo referente as acoes ordinarias - -
Resultado por acédo referente as acdes preferenciais - -

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



VERT 9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2023 31/12/2022

Resultado liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



VERT 9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Lucros/ Total do
Capital Capital a (Prejuizos) patriménio
Notas social Integralizar acumulados liguido
Saldos em 01 de janeiro de 2022 5 - (44) (39)
Capital social subscrito - - - -
Resultado do exercicio - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 5 - (44) (39)
Saldos em 01 de janeiro de 2023 5 - (44) (39)
Resultado do exercicio - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 5 - (44) (39)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



VERT 9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes por:
Provisdo de remuneracdo dos debenturistas
Rendimento sobre a carteira de créditos
Juros sobre as debéntures

Reducédo (aumento) nos ativos operacionais
Empréstimos e recebiveis
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores

(Redugédo) aumento nos passivos operacionais
Fornecedores
Obrigacdes fiscais

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizacédo de debéntures
Amortizagdo de juros sobre debéntures
Pagamento de debéntures

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Notas 31/12/2023 31/12/2022
5 112.699 45.071
4 (238.896) (105.875)
5 142.080 93.390
4 226.045 (1.061.115)

- (7.521)

(2.638) -
(4) (7)

7 2
239.293 (1.036.055)
- 1.265.007

- (122.787)
(217.875) -
(217.875) 1.142.220
21.418 106.165
106.170 5
127.588 106.170
21.418 106.165

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
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VERT 9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Demonstracéo do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (2.206) (2.445)
(2.206) (2.445)
Valor consumido bruto (2.206) (2.445)
Valor consumido liquido (2.206) (2.445)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras, incluindo variagdo cambial liquida 75.594 96.633
75.594 96.633
Valor adicionado a distribuir 73.388 94.188
Distribuigc&o do valor adicionado
Despesas financeiras (73.388) (94.188)
Valor consumido distribuido (73.388) (94.188)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
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VERT-9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

12

Contexto operacional

A Vert-9 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), foi constituida no dia
23 de julho de 2021 como uma sociedade limitada e alterou seu tipo empresarial para sociedade
anbnima (S.A.) posteriormente através de assembleia geral de seus acionistas.

O objeto social da Companhia é a aquisicao e a securitizacdo de créditos oriundos de operacdes
praticadas por instituicdes financeiras e pelas demais entidades pertencentes ao seu
conglomerado financeiro desde que enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolucédo n° 2.686,
de 26 de janeiro de 2000, do CMN; a emisséo e a colocagéao, privada ou junto aos mercados
financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor mobiliario compativel com suas atividades,
respeitados os tramites da legislacdo e da regulamentacéo aplicaveis; a realizacdo de negdcios e
a prestacao de servicos relacionados as operacdes de securitizacdo de créditos supracitadas; e a
realizacdo de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua
carteira de créditos.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, é importante chamar atencéo para o fato
de que a Vert-9, apresentou Patriménio liquido negativo, dessa maneira, Administracéo da
Companhia, tem conhecimento do desse fato e reforgca 0 compromisso dos acionistas para
aportar capital em montante suficiente para cumprimento das obrigacdes futuras e do orgcamento
da companhia.

1.1. Data de inicio da emissao

No dia 25 de abril de 2022, a Companhia realizou a 12 (primeira) emisséo de debéntures
simples realizadas em 2 (duas) séries, sendo 1.100.000 (um milhdo e cem mil) debéntures
de 12 (primeira) série e 500.000 (quinhentas mil) debéntures de 22 (segunda) série. Ambas
as debéntures tém vencimento em 24 de abril de 2031, a ser prorrogavel automaticamente
até 24 de abril de 2032 caso, em tal data, ndo haja Recursos suficientes para amortizacao
integral.

1.2. Sumaério das operagdes efetuadas

O objeto da presente emisséo refere-se a aquisicao e securitizagdo de créditos
exclusivamente decorrentes de operagdes financeiras, e sua securitizagdo mediante
emisséo de valores mobiliarios compativeis com suas atividades, respeitados os tramites
da legislacdo aplicavel, conforme definido em seu estatuto social.

1.3. Forma de utilizag&o de derivativos e os riscos envolvidos
A emissdo ndo conta com a contratagcdo de instrumentos financeiros derivativos, motivo

pelo qual ndo foram identificados riscos relacionados a contratagdo desses instrumentos na
estrutura da emissao.
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31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

1.4. Mecanismos de retencdo de risco utilizados na estrutura da securitizagao, tais como
garantias reais ou fidejussérias, subordinagdo ou coobriga¢édo, assim como, se for o
caso, a utilizacdo desses mecanismos durante o exercicio

Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, as
Debéntures contardo com a Garantia Real na forma prevista no Contrato de Cessao
Fiduciaria e contard com a constituicao de cessao fiduciaria dos Direitos Creditérios
Cedidos, pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14
de julho de 1965, sobre os seguintes direitos creditérios.

2. Base de elaboracéo e apresentacao das demonstracdes financeiras e
principais praticas contabeis adotadas

13

2.1. Base de apresentacéo

2.1.1.

2.1.2.

Declaracao de conformidade

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
cumprimento a instrucdo n° 60/21 e 476/09 da Comissao de Valores Mobiliarios e
atendem os propositos especificos da referida instrucao.

A Administracdo declara e confirma que todas as informacdes relevantes proprias
contidas nas demonstracoes financeiras estdo sendo evidenciadas e que
correspondem as utilizadas pela Administradora na sua gestao.

A emissao das demonstracgdes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 foi autorizada pela Diretoria da Emissora em 07 de marco de
2024.

Moeda funcional

As demonstracdes financeiras séo apresentadas em Real (R$), que é a moeda
funcional da Companhia. Ao definir a moeda funcional a Administradora
considerou qual a moeda que influencia significativamente o preco de venda dos
servigcos prestados e a moeda na qual a maior parte do custo de sua prestagéo de
servigos é paga ou incorrida. As demonstracdes para do exercicio sdo
apresentadas em milhares de reais (R$), que € a moeda funcional e de
apresentagéo. Todas as demonstragdes financeiras apresentadas foram
arredondadas para a unidade de milhar mais préxima, exceto quando indicado de
outra forma.
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31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracéo e apresentacao das demonstracdes financeiras e
principais praticas contabeis adotadas--Continuacéo

2.1. Base de apresentagdo--Continuacao

2.1.3. Uso de estimativas e julgamentos

As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das informagdes contabeis
intermediarias foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacéao do valor adequado a ser
registrado nas informag6es contébeis intermediérias. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliacdo dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacao da proviséo para créditos de liquidacéo
duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinacao de outras
provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidacgdo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas informacdes contabeis
intermediarias devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa periodicamente, ndo
superior a um ano.

As informacdes contabeis intermediarias foram preparadas utilizando o custo
histérico como base de valor, exceto pela valorizacao de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, 0s quais sdo mensurados pelo valor justo.

2.1.4. Apuracdo do resultado

As receitas, custos e despesas séo contabilizados pelo regime de competéncia,
incluindo os efeitos das variacdes monetarias computados sobre ativos e passivos
indexados.

2.1.5. Imposto de renda e contribuicdo social

A proviséo para imposto de renda é constituida com base no lucro real (tributavel)
a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a provisao para contribui¢cao
social a aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracéo e apresentacao das demonstracdes financeiras e
principais praticas contabeis adotadas--Continuacéo

2.1. Base de apresentagdo--Continuacao

2.1.6. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa s&o mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagéo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a
um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de
curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratacao.

2.1.7. Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econbmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo
ou valor puder ser mensurado com seguranc¢a. Um passivo é reconhecido no
balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variacdes monetarias ou cambiais incorridos. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realiza¢ao ou
liquidacéo é provavel que ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario, Sao
demonstrados como néo circulantes.

2.1.8. Provisdes, ativos e passivos contingentes

As préaticas contébeis para registro e divulgacéo de ativos e passivos contingentes
e obrigacdes legais sé&o apresentadas de acordo com as regras estabelecidas no
CPC 25: (i) Ativos contingentes sao reconhecidos somente quando ha garantias
reais ou decisfes judiciais favoraveis, transitadas em julgado; (ii) Passivos
contingentes sao provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis
e 0s montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os
passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo apenas divulgados
em nota explicativa e 0s passivos contingentes avaliados como de perdas remotas
nao sao provisionados e nem divulgados.
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31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracéo e apresentacao das demonstracdes financeiras e
principais praticas contabeis adotadas--Continuacéo

2.1. Base de apresentagdo--Continuacao

2.1.9. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo custo
amortizado e subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantido a custo
amortizado.

a) Classificacdo e mensuracéo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estéo classificados nas seguintes categorias: custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor
justo por meio do resultado. A classificacdo e a mensuracao subsequente de
ativos financeiros dependem do modelo de negdcio no qual séo administrados
e das caracteristicas de seus fluxos de caixa. Custo amortizado: € o valor
pelo qual o ativo financeiro € mensurado no reconhecimento inicial, mais
atualizacdes efetuadas utilizando o método de juros efetivos, menos a
amortizacao do principal e juros, ajustado para qualquer provisdo para perda
de crédito esperada. Estao classificados nesta categoria os créditos a receber
e outros ativos. Valor justo: € o preco que seria recebido pela venda de um
ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao
ordenada entre participantes do mercado na data de mensuracao. Estdo
classificados nesta categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa.

b) Classificacdo e mensuracéo dos passivos financeiros
Os passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos pelo valor justo e
subseguentemente mensurados a valor justo ou mantidos ao custo
amortizado. Os seguintes passivos financeiros séo classificados ao Custo
Amortizado: Fornecedores e obrigagfes por emissao de titulos - Debéntures.

2.1.10. Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC)

As demonstracdes dos fluxos de caixa sdo preparadas e apresentadas pelo
método direto de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2)
“Demonstracao dos fluxos de caixa”, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).
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2.

3.
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Base de elaboracéo e apresentacéo das demonstracdes financeiras e
principais praticas contabeis adotadas--Continuacéo

2.1. Base de apresentacdo--Continuacao

2.1.11. Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) é elaborada e apresentada conforme
de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 09 “Demonstra¢ao do Valor
Adicionado”, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

2.1.12. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022

Resolucdo CVM 60 de 23 de dezembro de 2021

Dispde sobre as companhias securitizadoras de direitos creditérios registradas na
CVM e que revoga as Instru¢gdes CVM nos 414, de 30 de dezembro de 2004, 443,
de 8 de dezembro de 2006, 600, de 1° de agosto de 2018, e 603, de 31 de outubro
de 2018. Entrada em vigor determinada para 2 de maio de 2022 e prazo de
adaptacéo de 180 (cento e oitenta) dias subsequentes. A alteracdo nao altera as
obrigacg@es trazidas pela CVM 476, mantendo-se o rol de atribuicBes e deveres a
Companhia. Todas as alteracdes necessarias se iniciaram com a entrada em vigor
e serdo realizadas dentro do prazo disponivel na Resolucao.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022

Bancos conta corrente 9.262 18
Aplicaces financeiras 118.326 106.152
Total 127.588 106.170

O montante é composto por: aplicacdes financeiras em certificados de depdsito bancario que
possuem liquidez imediata e taxa de remuneracdo de em média 100% do CDI.

Empréstimos e recebiveis
O saldo de empréstimos e recebiveis refere-se aos direitos creditorios adquiridos, elegiveis como

lastro de operacfes de securitizagdo de créditos financeiros originados, para fins da 12 emisséo
de debéntures da Companhia (“Emissao”).
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Empréstimos e recebiveis--Continuacao

Descricdo das caracteristicas dos direitos creditérios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Emissora séo direitos creditorios vincendos
decorrentes de CCBs emitidas pelos Devedores em beneficio da Cedente, representativas de
empréstimos com Consignacéo em folha de beneficios, e cujo pagamento ordinario é realizado
por meio de Consignacdao realizada exclusivamente pelo INSS, devidamente formalizados nos
termos da legislacéo e regulamentacao aplicavel, que atendam as Condic6es de Cessao e aos
Critérios de Elegibilidade. Os Devedores elegiveis ao crédito sdo todas as pessoas, pensionistas
ou aposentadas: a) que recebam beneficios pagos pelo INSS; e b) autorizem a Cedente
descontar os valores em sua folha de beneficios.

Composicdo dos recebiveis

31/12/2023 31/12/2022
Carteira de crédito 1.179.841 1.166.990
Total 1.179.841 1.166.990
Movimentacdo dos empréstimos e recebiveis
Carteira de crédito 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 1.166.990 -
Aquisi¢éo 1.177.570 1.688.639
Juros incorridos
246.998 105.875
Recompras (52.313) (122.491)
Amortizagéo (1.359.404) (505.033)
Saldo final 1.179.841 1.166.990
Composicado dos recebiveis por faixa de vencimento
A vencer:
A vencer em 30 dias 30.463 27.332
A vencer entre 30 e 60 dias 29.438 26.874
A vencer entre 60 e 90 dias 28.918 26.464
A vencer entre 90 e 120 dias 28.382 26.023
A vencer entre 120 e 180 dias 55.226 50.749
A vencer entre 180 e 360 dias 154.024 142.345
A vencer acima de 360 dias 853.390 866.150
Vencidos:
Vencido a 30 dias - 306
Vencido entre 30 e 60 dias - 234
Vencido entre 60 e 90 dias - 191
Vencido entre 90 e 120 dias - 295
Vencido entre 120 e 180 dias - 27
Vencido entre 180 e 360 dias - -
Total dos direitos creditérios 1.179.841 1.166.990
Saldo circulante 326.452 300.840
Saldo nao circulante 853.389 866.150
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Empréstimos e recebiveis--Continuacao

Garantias relacionadas diretamente com os direitos creditérios

Cesséo Fiduciaria ora constituida resulta na transferéncia fiduciaria em garantia das Obrigacdes
Garantidas aos Debenturistas, e seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios da
propriedade fiduciaria, do dominio resollvel e da posse indireta dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente, permanecendo a sua posse direta com a Emissora.

Procedimentos de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos, incluindo a execucdo de

garantias e custos envolvidos

Sem prejuizo e em complemento as outras Clausulas do Contrato de Cesséo Fiduciaria Em
Garantia, quando da ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, caso 0os pagamentos
das Debéntures ndo ocorram nos prazos estabelecidos na Escritura de Emissao, o Agente
Fiduciario devera convocar a Assembleia Geral de Debenturistas, nos prazos previstos na
Escritura de Emisséo, para que os Debenturistas deliberem sobre os procedimentos a serem
realizados por meio de um Plano de Agdo nos termos da Escritura de Emissdo conforme abaixo:

6.3. Considerando o disposto na Escritura de Emissao, e observado o Plano de Acdo
aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario tem o direito
de exercer, independentemente da entrega de qualquer notificac&o judicial ou
extrajudicial ou declaracdo de inadimplemento, todos os recursos e medidas
concedidos aos Debenturistas por meio do presente Contrato e pela lei visando a
receber qualquer valor devido aos Debenturistas, podendo, se os Debenturistas
considerarem apropriado, utilizar todos os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente e/ou de sua alienag&o e aplicar o produto dai decorrente no
pagamento das Obrigacbes Garantidas, observado o disposto na Clausula 6.6 abaixo,
podendo exercer imediatamente sobre os Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente todos os poderes que Ihe sdo assegurados pela legislacéo vigente,
mediante excussao extrajudicial parcial e/ou total da garantia representada por este
Contrato, inclusive podendo dispor, cobrar, receber, realizar, vender ou ceder,
inclusive de forma particular, total ou parcialmente, conforme precos, valores, termos
e/ou condi¢bes que os Debenturistas considerarem apropriados, devendo ser em todo
caso observado o Direito de Preferéncia do Cedente, conforme previsto na Escritura
de Emissao, podendo ainda assinar quaisquer documentos ou termos, por mais
especiais que sejam, necessarios a pratica dos atos aqui referidos,
independentemente de qualquer comunicagéo, notificacdo e/ou interpelacéo, judicial
ou extrajudicial, a Emissora e aplicando o produto dai decorrente no pagamento das
Obrigacbes Garantidas, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
4.728 e sem prejuizo do disposto nas Clausulas 6.4 e 6.8.1 abaixo.
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Empréstimos e recebiveis--Continuacao

Procedimentos de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos, incluindo a execucéo de
garantias e custos envolvidos--Continuagao

6.4. Sera vedado aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario tomar qualquer medida para
realizacdo da excussado da Cesséo Fiduciaria caso a Emissora tenha quitado as
Obrigagfes Garantidas.

6.8. A Emissora se compromete, por meio do presente Contrato, a cumprir todos os atos,
celebrar documentos e cooperar com o Agente Fiduciario e com os Debenturistas,
guando necessario, para cumprir as disposicdes estabelecidas nesta Clausula, o que
inclui o cumprimento de exigéncias previstas nas leis e regulamentacédo aplicaveis, se
houver, necessarias para a excussao da presente Cessao Fiduciaria.

Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto sobre o resultado do
patrimonio separado, o pagamento dos valores devidos e a rentabilidade dos investidores

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico. O Agente Fiduciario devera, em até 3 (trés)
Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados abaixo
(cada evento um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico”), convocar Assembleia
Geral de Debenturistas na qual apenas os Debenturistas Primeira Série, por meio de quérum
simples, exceto se de outra forma prevista ha Clausula 6.1.5, terdo direito a voto para declarar
vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto na Clausula 9 abaixo, inclusive as
disposicdes relativas aos procedimentos de convocacao e quoruns da Assembleia Geral de
Debenturistas. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo ocorrem eventos de
pré-pagamentos.

Informacodes sobre a aquisicdo substancial ou ndo dos riscos e beneficios da carteira, incluindo, a
metodologia adotada pela emissora para a definicio dessa avaliacdo, os valores dos direitos
creditorios adquiridos com ou sem retencdo substancial de riscos e, para os direitos creditérios
adquiridos sem retencao substancial de riscos, a segregacao dos valores por entidade que reteve
substancialmente os riscos e beneficios

N&o ha aquisi¢éo substancial de riscos e beneficios da carteira. A aquisi¢cdo substancial de riscos
e beneficios da carteira, ocorrem por parte dos titulares de cada série, seguindo a subordinacao
prevista no instrumento de escritura da emissao, conforme aplicavel.
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Debéntures

Valores relativos a cada série e as suas respectivas caracteristicas, tais como prazo,
remuneracao e cronograma de amortizacdes

12 Emissao
Prazo

No dia 25 de abril de 2022, a Companhia realizou a 12 (primeira) emisséo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acoes realizadas em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica com esforgos
restritos e colocacéo privada, sendo 1.100.000 (um milh&o e cem mil) debéntures de 12 (primeira)
série e 500.000 (quinhentas mil) debéntures de 22 (segunda) série.

Ambas as debéntures terdo vencimento em 24 de abril de 2031, a ser prorrogavel
automaticamente até 24 de abril de 2032 caso, em tal data, ndo haja Recursos suficientes para
amortizagao integral.

Remuneracéo

Remuneracéo das Debéntures Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, conforme aplicavel, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread
de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, desde a Data de Integralizacéo
Inicial (exclusive) até a data de cada efetivo pagamento (inclusive), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo Primeira Série”).

Remuneracéo das Debéntures Segunda Série (Prémio sobre a Receita dos Direitos Creditorios
Cedidos). Sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Segunda Série, conforme aplicavel, sera calculado o Prémio Sobre a Receita dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Cronograma de pagamentos

Os pagamentos de Remuneracao serdo realizados pela Emissora nos termos da presente
Escritura de Emissédo, mensalmente, sempre no dia 24 (vinte e quatro) de cada més calendario,
ou Dia Util subsequente, iniciando-se, portanto, em 24 de maio de 2022, e encerrando-se na
Data de Vencimento.
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Debéntures--Continuacao

Principais direitos politicos inerentes a cada classe de certificado

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas. Quérum de Deliberacao.
Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas, cada Debénture em Circulacéo
conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas
deliberacdes serédo tomadas por Debenturista(s) representando, em primeira ou em segunda
convocacao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo de
titularidade dos presentes, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura de Emisséo,
desconsiderando-se as abstencoes.

Sumaério das principais deliberacdes de investidores reunidos em assembleia especial de
investidores durante o exercicio

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve atas emitidas.

31/12/2023 31/12/2022
Debéntures emitidas 1.266.537 1.267.332
Prémio a pagar 51.048 13.349
Total 1.317.585 1.280.681
Movimentacao das debéntures para 0 exercicio
Provisao
para
remuneragao
Juros AmortizacGes dos Pagamento de
31/12/2022 Integralizacbes incorridos Juros Principal debenturistas Prémio 31/12/2023
Primeira série 1.015.674 - 142.080 (142.875) - - 1.014.879
Segunda série 265.007 - - - - 112.699 (75.000) 302.706
Total 1.280.681 - 142.080 (142.875) - 112.699 (75.000) 1.317.585

Patriménio liquido (negativo)
6.1. Capital social

O capital social subscrito e totalmente integralizado, da Vert-9 Securitizadora de Créditos
Financeiros, em 31 de dezembro de 2023, é de R$5, divididos em 5.000 (cinco mil) acdes
ordinarias integralmente integralizadas, das quais 4.999 (quatro mil novecentos e noventa e
nove) pertencem a VERT Participagfes Ltda. e 1 (uma) pertence a VERT Créditos Ltda.
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6. Patriménio liguido (negativo)--Continuacéo

6.2. Reserva legal
A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinacao de 5% do lucro
liqguido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital. Nao houve nenhuma constituicao de reservas
durante o periodo apresentado.

6.3. Prejuizos acumulados
Os resultados de exercicio obtidos constituirdo reservas até seus limites legais, conforme

item 7.2, ou serdo convertidos em acdes ordinarias no Capital Social quando acima dos
limites possiveis de constituicao de reservas.

7. (Despesas) receitas operacionais por natureza

31/12/2023 31/12/2022

Assessoria contabil (32) (21)
Consultoria (812) (528)
Emisséo e estruturacdo - (83)
Auditoria (136) (25)
Agente fiduciario (1.368) (91)
Custodia 207 (307)
Provisdo de remuneracdo dos debenturistas (112.699) (45.071)
Taxas fiscais e administrativas - (407)
Carto6rio (113) (93)
Agenciamento, corretagem e intermediacdo (925) (890)
Total (116.524) (47.516)
Classificadas como:

Despesas gerais e administrativas (3.825) (2.445)
Provisdo de remuneracdo dos debenturistas (112.699) (45.071)
Total (116.524) (47.516)

Os servigos contabeis s@o contratados por valores mensais pré-fixados. Os servigos de auditoria
séo contratados para servi¢cos anuais e cobrados conforme Contrato de Prestacdo de Servigos. O
contrato prevé o pagamento em duas parcelas que foram realizadas no 2° e 3° trimestres
respectivamente. Outras despesas séo relativas a taxa de fiscalizagédo e sdo cobradas
anualmente pelos 6rgaos publicos e reguladores (CVM e Prefeitura Municipal).
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8. Resultado financeiro

O resultado financeiro é composto por receitas auferidas por aplicacdes em certificados de
depdsitos bancarios, deduzidos das despesas de juros com emissdes e despesas financeiras
incorridas no exercicio de 31 de dezembro de 2023 e 2022.

31/12/2023 31/12/2022

Receitas financeiras

Juros sobre direitos creditérios 246.998 105.875
Rendimento de aplica¢des financeiras 13.292 34.578
Reembolso de despesas pré-operacionais - 1.251
Total de receitas financeiras 260.290 141.704
Despesas financeiras

Juros sobre debéntures (142.080) (93.390)
IOF (1.685) (693)
Outras despesas financeiras (8] (105)
Total de despesas financeiras (143.766) (94.188)
Resultado financeiro 116.524 47.516

9. Gerenciamento dos riscos

O investimento nas Debéntures apresenta riscos aos Debenturistas, notadamente aqueles abaixo
indicados.

i) Riscos relacionados a Emissora

¢ Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados a Emissora e outros
eventos poderdo afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as suas
obrigac@es. A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento das
Debéntures por ela emitidas decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados
pelos respectivos Tomadores. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
Direitos Creditorios Vinculados a Emissora podera afetar negativamente a sua capacidade
de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Debenturistas, sendo que, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditérios Vinculados, a Emissora podera nao dispor de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizagé@o e/ou o resgate das Debéntures.

i) Riscos de mercado

¢ Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Emissora, os Direitos Creditérios
Vinculados, a Instituicdo Financeira Endossante e os respectivos Tomadores estdo sujeitos
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais.
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i)

Riscos de mercado--Continuacao

e Descasamento de taxas - Rentabilidade dos Direitos Creditorios Vinculados inferior a
Remuneracgao. Os Direitos Creditdrios Vinculados séo contratados a taxas prefixadas.
Considerando-se a Remuneracao estabelecida na Escritura, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Direitos Creditérios Vinculados e (b) das
Debéntures, notadamente considerando as Taxas DI. Uma vez que o pagamento das
Debéntures decorrera do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, caso ocorram tais
descasamentos, 0s recursos remanescentes da Emissora podem ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade do Saldo Devedor das Debéntures.

e Flutuacao dos precos dos Investimentos Permitidos. A Emissora podera aplicar os recursos
remanescentes nas Contas Exclusivas em Investimentos Permitidos. Os precos e a
rentabilidade dos Investimentos Permitidos estéo sujeitos a oscila¢des e poderao flutuar
em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracdes na
politica de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores, bem como em razéo de alteracdes na regulamentacéo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Investimentos Permitidos seja avaliada por valores inferiores ao da sua emissao ou
contabilizagdo inicial.

¢ Rentabilidade dos Investimentos Permitidos inferior & Remuneracéo. A parcela dos
recursos relacionados a Emissao nao aplicada em CCB pode ser aplicada em
Investimentos Permitidos, os quais podem apresentar valoracéo efetiva inferior as taxas
utilizadas como parametro da Remuneracao, o que pode fazer com que 0s recursos da
Emissora se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade de tais parametros.
Nessa hipétese, os Debenturistas poderéao ter a rentabilidade de suas Debéntures afetadas
negativamente.

iii) Riscos de crédito

¢ A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures
depende do pagamento pelos Tomadores dos Direitos Creditorios Vinculados. A
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes da Emissdo dependera,
nos termos da Resolucdo CMN 2.686, da solvéncia dos Tomadores dos Direitos Creditorios
Vinculados. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos Debenturistas
depende do recebimento das quantias devidas em func¢éo dos Direitos Creditorios
Vinculados.
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i) Riscos de crédito--Continuagao

e Solvéncia dos Tomadores. A Instituicdo Financeira Endossante somente tem

responsabilidade pela devida origem e formalizagdo dos Direitos Creditorios Vinculados,
ndo respondendo pela solvéncia dos Tomadores, cabendo exclusivamente & Emissora e,
consequentemente, aos Debenturistas suportar o risco de inadimpléncia dos Tomadores.
Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora devera cobrar os Tomadores, sendo que o0 atraso
nos pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados e o resultado incerto dos
procedimentos de cobranca podem afetar negativamente o pagamento das Debéntures.

Crédito sem Garantia. Os Direitos Creditérios Vinculados correspondem a financiamentos
concedidos a pessoas fisicas ou juridicas (ndo constituidas na forma de sociedades
anbnimas) e tipicamente ndo contam com garantias dos Tomadores. Caso seja necessario
realizar cobranca de Direitos Creditérios Vinculados inadimplidos, a Emissora tipicamente
nado contara com recuperacédo de crédito vinculada a excussao de garantias.
Adicionalmente, os eventuais Tomadores inadimplentes poderéo ter propensao menor de
pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados, comparada a propensao de pagamento
de dividas garantidas.

Auséncia de Garantia de Terceiros ou FGC. As aplica¢fes realizadas nas Debéntures néao
contam com garantia de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente dos pagamentos decorrentes dos Direitos
Creditorios Vinculados, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Tomadores ndo cumprirem suas
obrigacBes de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, podera ser iniciada a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para a Emissora o total dos
Direitos Creditorios Vinculados que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas a
Emissora e consequentemente aos Debenturistas.

Inexisténcia de reserva de amortizacdo. A Reserva de Despesas e Encargos, Reserva de
Liquidacdo da Primeira Série, a Reserva de Liquidagdo da Segunda Série e a Reserva de
Liquidacdo da Segunda Série ndo estabelecem a manutencdo de uma ou mais parcelas de
Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, ou de
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria com antecedéncia em relacdo a Data de
Pagamento. A auséncia de tal previsédo pode prejudicar a capacidade de pagamento das
Debéntures por parte da Emissora.
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ii)

Riscos de crédito--Continuacéo

e Risco de Avaliacdo da Carteira de Direitos Creditérios Vinculados levando em
consideracado a provisao para devedores duvidosos. Os calculos da Amortizacédo
Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série, bem como do indice de Cobertura, dependem do célculo do valor dos Direitos
Creditérios Vinculados, que por sua vez considera as provisdes para devedores duvidosos,
conforme determinada pela Emissora. Caso a estimativa de provisGes para devedores
duvidosos da Emissora ndo seja adequada, as amortiza¢cdes de principal, 0 monitoramento
da subordinacdo e a determinacao do Regime de Amortizacéo aplicavel as Debéntures
podem nao ser adequadamente mensurados, potencialmente prejudicando a capacidade
da Emissora de fazer os pagamentos aos Debenturistas ou de controlar a prioridade de
pagamentos entre os Debenturistas.

e Patrimdnio Liquido Negativo. Os investimentos da Emissora relacionados a Emissao estéo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que
nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Emissora e para
os Debenturistas. Além disso, riscos relacionados com a carteira da Emissora, bem como
custos de cobrancas dos Direitos Creditérios Vinculados poderao fazer com que a
Emissora ndo tenha mais recursos e/ou apresente patriménio liquido negativo.

Riscos de descontinuidade

e Amortizacao ou resgate antecipado das Debéntures. Observado o disposto na Escritura, a
Emissora podera amortizar ou resgatar as Debéntures antecipadamente, conforme o caso
na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado.

e Pagamento Condicionado. Nos termos do artigo 5° da Resolucdo CMN 2.686, 0s
pagamentos pela Emissora da amortizacdo das Debéntures, da Remuneracao das
Debéntures e do Prémio de Reembolso das Debéntures da Terceira Série estéo
condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos Creditérios
Vinculados. Uma vez que o pagamento das Debéntures ficara condicionado ao vencimento
e pagamento pelos Tomadores dos Direitos Creditorios Vinculados, podera ocorrer de a
Emissora nao dispor de recursos imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.
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iv) Riscos de descontinuidade--Continuagao

e Dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados. Na ocorréncia de ndo realizacéo
dos pagamentos das Debéntures aos Debenturistas, observados os prazos de cura
previstos na Escritura, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 1 (um) Dia Util, de
imediato uma Assembleia Geral de Debenturistas para: (i) comunicar a ocorréncia do
evento, qual seja, a ndo realizacdo dos Direitos Creditérios Vinculados, e permitir ao
Agente Fiduciario e a Emissora prestarem o0s esclarecimentos que se fizerem necessarios;
(i) que seja verificado se houve o exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisicdo dos
Direitos Creditérios Vinculados; e (iii) caso aplicavel, dar inicio a implementagéo do Plano
de Acéo.

e Interrupcao do Periodo de Alocacgéo podera reduzir a capacidade financeira e operacional
da Emissora. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento pode interromper o
Periodo de Alocacao, reduzindo os montantes a serem direcionados para a aquisicao de
CCB. Nessas circunstancias, a Emissora podera ter sua capacidade financeira e/ou
operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupcdes na prestacéo de
Seus servicos e nos servicos dos demais prestadores de servicos relacionados a Emissao.

¢ Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de
Vencimento, dos Eventos de Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. A
determinacdo do término do Periodo de Alocacdo, bem como da ocorréncia de vencimento
antecipado das Debéntures depende do monitoramento e da identificacdo dos Eventos de
Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, dos Eventos de
Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. Falhas da Emissora e/ou do
Agente Fiduciario no monitoramento/identificacdo de tais eventos podem fazer com que o
regime de amortizacéo aplicavel as Debéntures ndo seja correto, podendo acarretar perdas
ou atrasos para os Debenturistas.

v) Risco de liguidez

e Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagdes de
valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures. Os
subscritores ou adquirentes desses valores mobilidrios ndo tém qualquer garantia de que
no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos,
caso gueiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos
valores mobiliarios de emissédo da Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram vendé-
los no mercado secundario.
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Vi)

vii)

viii)

Risco de originacédo

¢ Decisfes judiciais. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessodes de direitos
creditorios a entidades nédo participantes do Sistema Financeiro Nacional - tais como as
companhias securitizadoras de créditos financeiros - ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcéo
monetaria permitidos as instituicdes financeiras.

Risco relacionado a Instituicdo Financeira Endossante

e Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Instituicdo Financeira Endossante para
concessao de crédito. As Debéntures estao sujeita aos riscos inerentes ao processo de
originagdo dos Direitos Creditorios Vinculados e a politica de crédito adotada pela
Instituicdo Financeira Endossante, na qualidade de originador dos Direitos Creditorios
Vinculados.

e Processos internos da Instituicdo Financeira Endossante. As Debéntures estéo sujeitas a
perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacéo dos processos internos da
Instituicdo Financeira Endossante, pessoas e sistemas, ou eventos externos, incluindo o
risco legal associado a inadequacéao ou deficiéncia nos documentos comprobatérios que
lastreiam os Direitos Creditérios Vinculados, bem como dos processos operacionais da
Instituicdo Financeira Endossante e fluxo financeiro de pagamento dos Direitos Creditorios
Vinculados.

Riscos operacionais

¢ A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados. A Emissora contrata
prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de determinadas atividades, como
auditor independente, o Agente Fiduciario, o Escriturador, entre outros. Caso alguns
desses prestadores de servicos aumentem significativamente seus pre¢cos ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora.

e Troca eletronica de informagdes. Dada a complexidade operacional propria da
securitizacao de créditos financeiros, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes
entre os sistemas eletrénicos da Emissora e de terceiros ocorrerdo livre de erros.

e Acesso aos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios Vinculados. Caso o
Agente Fiduciario precise ter acesso aos documentos comprobatérios dos Direitos
Credit6rios Vinculados, falhas e/ou descumprimentos pela Emissora nos procedimentos de
acesso aos documentos comprobatérios podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados e/ou a capacidade do Agente Fiduciario,
ou de terceiro por este indicado, de efetuar qualquer cobranga dos Direitos Creditorios
Vinculados.
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viii) Riscos operacionais--Continuagao

e Majoracao de custos dos prestadores de servicos.

e Existéncia de vicios ocultos relativos aos Direitos Creditérios Vinculados nao apontados na
auditoria da carteira

e Falhas de cobranca. A cobranca dos Direitos Creditdrios Vinculados depende da atuacdo
diligente do agente de cobranca. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos
Direitos Creditérios Vinculados, tais como, mas nao se limitando a, interrup¢des, falhas
el/ou atrasos na emisséo de boletos bancarios, podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Tomadores.

e Despesas de liquidacéo ou execuc¢ao dos Direitos Creditérios Vinculados podem ser
desproporcionais e reduzir os montantes disponiveis para pagamento das Debéntures ou,
mesmo, comprometer a viabilidade econdmica do processo de cobranca.

e Falha na verificacao dos critérios para aquisicdo de CCB. Falhas na verificacdo dos
critérios para aquisicdo de CCB podem ocorrer, fazendo com que a Emissora adquira CCB
em desacordo com a Escritura, podendo gerar perdas a Emissora e, consequentemente,
aos Debenturistas.

e Existéncia de Prioridade entre Debenturistas detentores de Debéntures da Primeira Série e
da Segunda Série no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Riscos de pré-pagamento

e Os Tomadores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditérios
Vinculados, mediante o pagamento integral das respectivas obrigacdes. Nessas hipoteses,
os Debenturistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao, conforme o
caso, oferecida pelas Debéntures.

Qutros riscos

¢ Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Credit6rios Vinculados
e Auséncia de Classificacéo de risco das Debéntures

¢ Risco de ndo aprovagdo de matérias em Assembleia Gera

e Solicitacdo de Integralizacao

e Escolha dos Direitos Creditorios Vinculados.
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e Pagamento da Remuneracgéo das Debéntures apds o Periodo de Alocacgéo

e Pagamento do Principal. As Debéntures ndo serdo objeto de amortiza¢do programada,
sendo que o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures seré devido apenas na Data
de Vencimento ou na data de vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

e Postergacao do Vencimento Podera haver postergacéo do prazo de vencimento das
Debéntures.

¢ A excussado da Garantia depender de aprovacdo em Assembleia.

10. Provisé&o para contingéncias
A Companhia ndo tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2023 qualquer
provisdo para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus assessores juridicos,
nao possui contingéncias judiciais com avaliagdo de risco de perda provavel ou possivel de
perda.

11. Partes relacionadas
N&o ocorreram transacdes envolvendo partes relacionadas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023.

12. Relacdo com auditores

A empresa de auditoria independente por nos contratada, ndo realizou nenhum outro servigo
durante o exercicio social, além da auditoria externa.
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31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

13. Eventos subsequentes

Nao ocorreu nenhum evento subsequente até a data de emissao das informacdes contabeis
intermediarias.

Carlos Martins
Diretor Presidente

Contador
Fabio Santos Maia
CRC 1SP-268074/0-1
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