FRMNVJ/TP
200/2022

@ pakertilly

Geraes Geradora de Energia do
Espirito Santo S.A.

Demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2021
com Relatério dos Auditores Independentes



@ pakertilly

Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2021
indice

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes
(=T [oT=T = PP 3

Demonstragdes financeiras auditadas

Balancos PatfiMONI@AIS. ........oviiiiiiiiiiiiee e e e e e e e e s s s e e aeeeeas 6
Demonstragies dO reSUIATO ............ueviiiiieiiiie e 8
Demonstracdes do resultado abrangente ...........ccceevvveeeiiiiiiiiiiiiiiee e 9
Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido...........cceeeveeeeeeriiiiiiiiiiiieeeeeenn, 10
Demonstragies dos flUXOS 08 CAIXA .......cc.uvvvriiiiieieeiiieiiiii e 11
Notas explicativas as demonstrages finanCeiras...........cccveeveeeeeeiiiiiiiiiiieeeee e 12



@ bakertilly

Rua Castilho, 392 - 4° Andar
Brooklin - Sdo Paulo - SP
CEP 04568-010

Sao Paulo - Brasil

T:+5511 5102-2510

www.bakertillybr.com.br

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.
Sao Paulo - SP

Opini&o sobre as demonstrag¢des financeiras

Examinamos as demonstra¢gfes financeiras da Geraes Geradora de Energia do
Espirito Santo S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2021 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira,
da Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A. em 31 de dezembro de 2021,
o desempenho de suas operacdes, e os seus fluxos de caixa, para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
pequenas e médias empresas (NBC TG 1000 (R1)).

Base para opinido sobre as demonstragdes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracgdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Enfase
Continuidade operacional

A Companhia encontra-se em fase pré-operacional e a continuidade de suas operagdes
depende de suporte financeiro de seus acionistas e da realizacdo, participacdo e
sucesso nos novos leildes de venda de energia no ambiente regulado ou da iniciativa
de comercializa¢do da energia no mercado livre. As demonstracdes financeiras foram
preparadas no pressuposto da continuidade de suas operagfes e nossa opinido nao
esta ressalvada em relacéo a este assunto.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentagdo das
demonstrac@es financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as pequenas e médias empresas (NBC TG 1000 (R1)) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracBes financeiras, livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaborac@o das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisédo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢gbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgfes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras--Continuacao

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgédo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmaos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao;
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras, ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacbes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigfes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstractes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governangca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2022.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.

Baker Tilly 4 Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sao pessoas juridicas separadas e independentes.
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Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Notas 2021 2020
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 i 18
Total do ativo circulante 19 18

Nao circulante

Intangivel 4. 2.367 .. 2.367_
Total do ativo n&o circulante 2367 2.367
Total do ativo 2.386 2.385

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Passivo e patrimdnio liquido Notas 2021 2020

Patriménio liquido

Capital social 6 2.525 2.525
Capital social a integralizar 6 (20) (30)
Prejuizos acumulados 6 (129) (110)
Total do patriménio liquido 2.386 2.385
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.386 2.385

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Demonstracdes do resultado para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 2021 2020
Despesas operacionais:
Gerais, administrativas e comerciais - (29) a7
Prejuizo antes dos impostos sobre o lucro (19) (17)
Imposto de renda e contribuicéo social 7 - -
Prejuizo do exercicio (19) (17)
Resultado liquido por agdo (LPA) (0,000008) (0,000007)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

2021 2020
Prejuizo do exercicio (29) a7)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (29) 17)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Demonstracdes das mutagbes do patrimdnio liquido para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Capital social a Prejuizos Total do patrimdnio
Notas Capital social integralizar acumulados liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.465 - (93) 2.372
Aumento de capital social 6 60 (30) - 30
Prejuizo do exercicio - - - a7 a7
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.525 (30) (110) 2.385
Aumento de capital social 6 - 20 - 20
Prejuizo do exercicio - - - (19) (19)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 2.525 (10) (129) 2.386

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

2021 2020

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes da proviséo para imposto de renda e contribui¢éo social (19) (17)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Adicao de ativo intangivel - (@)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento - (@)
Das atividades de financiamento com sécios e parte relacionadas

Aumento/ Integralizacéo de capital social 20 30
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento com sécios e partes
relacionadas 20 30
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1 6
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 18 12

No final do exercicio 19 18
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1 6

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A. (“Companhia”) com sede na
cidade de Vitéria, Estado do Espirito Santo, foi constituida no ano de 2012, e tem
por objeto social o desenvolvimento e a implantacdo de empreendimento de
producdo, transmissao, transformacao e geracao de energia elétrica e infraestrutura
correlata, incluindo centrais geradoras térmicas movidas a gas natural, bem como,
a respectiva comercializacéo da geracéo de energia.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui estudo de viabilidade para o
seguinte projeto:

a) Fase inicial

A Companhia encontra-se em fase de desenvolvimento de 2 (duas) usinas
termoelétricas denominadas UTE Presidente Kennedy e UTE Presidente
Kennedy I, a serem implantadas no Estado do Espirito Santo, com capacidade
instalada de 575,14 MW cada (575,14 MW em 2020).

b) Licencas ambientais e autorizacfes

A licenca de instalacéo prévia que substituiu a licenca previa (emitida em 22 de
julho de 2019), foi emitida pelo IEMA (Instituto Estadual de Meio Ambiente e
Recursos Hidricos) em 12 de fevereiro de 2020 com validade de 3 anos.

c) Participacdo em leildes na ANEEL

Os projetos encontram-se tecnicamente aptos, portanto, em condi¢cbes de
participar dos leildes de venda de energia promovidos pela ANEEL (Agéncia
Nacional de Energia Elétrica).

A Companhia desenvolve seus negdcios dentro do contexto de um determinado
grupo empresarial, utilizando-se de ou fornecendo para estrutura de empresas
ligadas especificamente relativos a atividade de gestéo, operacédo e administracéo
dos negécios.
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Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacéao

1.1. Situacdo da COVID-19

A Administragcdo da Companhia continua acompanhando 0s possiveis
impactos em suas operacfes e tem trabalhado com a implementacéo de
planos de contingéncias para manter a continuidade das atividades em uma
situacdo de normalidade. Adicionalmente, a Administracao considera que 0s
impactos da pandemia estdo adequadamente gerenciados até o momento,
sem impactos financeiros significativos em seus negdcios, uma vez que se
encontra em fase pré-operacional.

2. Apresentacdao das demonstracdes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as pequenas e
médias empresas (NBC TG 1000 (R1)), que incluem as normas introduzidas pelos
pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

As demonstragfes financeiras foram elaboradas com base no custo historico,
exceto quando informado de outra forma, conforme descrito no resumo das
principais praticas contabeis. O custo histérico geralmente é baseado no valor das
contraprestacdes pagas em troca de ativos.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negécios. A
Administracdo efetua uma avaliagdo da capacidade da Companhia de dar
continuidade as suas atividades durante a elaboragcdo das demonstracdes
financeiras. A Administracdo ndo identificou nenhuma incerteza relevante sobre a
capacidade de a Companhia dar continuidade as suas atividades nos préximos 12
meses.

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacdo e
apresentagdo de suas demonstrag@es financeiras.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria da
Companhia em 25 de fevereiro de 2022.
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Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas--Continuagao

Apuracgao do resultado

O resultado das operacbes (receitas, custos e despesas) € apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios.

Uso de estimativas

As demonstragfes financeiras sédo elaboradas com base em diversas bases de
avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparacao das demonstragdes financeiras sdo baseadas em fatores objetivos
e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras.

Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a sele¢éo de
vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes, avaliacdo
dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
andlise do risco de crédito para determinagcdo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinagao de outras
provisdes, inclusive para demandas judiciais. A liquidacdo das transacgfes
envolvendo estas estimativas poderd resultar valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Administragdo monitora e
revisa, periédica e tempestivamente, estas estimativas e suas premissas.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplica¢des financeiras com
liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.
As aplicacdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria, sao
classificadas na categoria “Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”.

Intangivel

Os gastos relacionados com o desenvolvimento e implantagcdo de unidades
geradoras de energia sdo registrados ao custo de aquisigéo.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando estas evidéncias sdo identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para deterioracdo, ajustando o valor contébil
liquido ao valor recuperavel.
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Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracbes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas--Continuagao

Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

7

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmico-futuros serao gerados em favor da Companhia e seu custo
ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no
balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagbes monetarias ou cambiais incorridas. As
provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco

envolvido.
Ajuste a Valor Presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sédo ajustados pelo seu valor presente no registro
inicial da transagéo, quando necessario, levando em consideragdo os fluxos de
caixa contratuais, a taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita, dos
respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado para transacoes
semelhantes. Subsequentemente, estes juros sédo realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da
taxa efetiva de juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais. Ndo existem
operacBes em 31 de dezembro de 2021, sujeitas a aplicacdo do ajuste a valor
presente.

Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢cédo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL)

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) séao calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para o IRPJ,
10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a R$ 240 por ano e 9% de
CSLL) e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigdo social, para fins de determinacéo de exigibilidade, quando aplicavel.
Portanto, as inclusbes ao lucro contabil de despesas, temporariamente nao
dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente né&o tributaveis,
consideradas para apuracao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos
tributarios diferidos.
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Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas--Continuagao

Ativos e passivos contingentes

As praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos contingentes
sao as seguintes:

(i) Ativos contingentes sao reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisfes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes
com éxitos provaveis sédo apenas divulgados em nota explicativa;

(if) Passivos contingentes sao provisionados quando as perdas forem avaliadas
como provaveis e 0s montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo
apenas divulgados em nota explicativa, e 0s passivos contingentes avaliados
como de perdas remotas néo sao provisionados e nem divulgados.

Instrumentos financeiros e derivativos

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais dos instrumentos
financeiros. Quando reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor justo
acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao (quando aplicavel). Sua mensuragcdo subsequente ocorre a
cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificagdo de ativos e passivos financeiros.

Lucro ou prejuizo por agao

O lucro ou prejuizo por agédo é calculado pela divisdo do lucro liquido disponivel aos
acionistas controladores pelo numero médio ponderado de ac¢bBes durante o
exercicio.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstrac6es dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e

estdo apresentadas de acordo com o Pronunciamento Contdbil CPC PME - secao
7, Demonstracéo dos Fluxos de Caixa.
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Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

3. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Bancos conta movimento 19 18
19 18

4. Intangivel

A composicdo e movimentagao do ativo intangivel, pode ser representada por:

2021 2020
Organizagao e administragao 901 901
Viagens e representacdes 207 207
Consultorias técnicas 788 788
Licenciamento ambiental 471 471
Total 2.367 2.367
Movimentacdo do intangivel
R$
Saldo em 31 de dezembro de 2019 2.360
(+) Adicéo 7
Saldo em 31 de dezembro de 2020 2.367
(+) Adicao -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 2.367

5. Proviséo para demandas judiciais e administrativas

A Companhia no curso normal de suas atividades esta sujeita a processos judiciais
de natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de
seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres
especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a expectativa do
desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de
constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo existiam processos de natureza

trabalhista, tributaria ou civel, movidos contra a Companhia, cuja probabilidade de
perdas fosse avaliada como provavel ou possivel.
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Geraes Geradora de Energia do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

6. Patrimonio liquido
Capital social

O capital social totalmente integralizado em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é de
R$ 2.525, e esta representado por 2.525.000 acdes ordinarias, todas nominativas
com valor nominal de R$ 1,00 cada.

Em 25 de abril de 2020 foi deliberado por meio de Assembleia Geral Extraordinaria
0 aumento de capital da Companhia no montante de R$ 60, com emisséo de 60.000
novas acdes, passando o capital social de R$ 2.465 para R$ 2.525, dividido em
2.525.000 agdes ordinérias.

A Companhia integralizou parcialmente o capital social em R$ 50, sendo R$ em
2020 e R$ 20 em 2021. Desta forma, o capital a integralizar em 31 de dezembro de
2021 é de R$ 10.

Referidos aumentos de capital foram efetivados por meio de integralizacdo de
recursos.

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislagéo societaria na base
de 5% do lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do capital social.

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido, quando existir, conforme definido pela Lei
das Sociedades por Acoes.

O lucro liquido, quando existir, ap0s as deducdes, reservas e provisdes legais, bem

como quaisquer outras que a Companhia julgar necessarias para sua seguranca,
terdo a destinacdo que for determinada por deliberacdo dos acionistas.
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7.

Imposto de renda da pessoa juridica e contribuicdo social sobre
o lucro liguido

O imposto de renda e a contribuigdo social sdo calculados e registrados com base
no resultado tributavel, incluindo os incentivos fiscais que sdo reconhecidos a
medida do pagamento dos tributos e considerando as aliquotas previstas pela
legislacao tributéaria vigente:

Conciliagdo das provisdes de imposto de renda e contribui¢céo social

2021 2020
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social (29) @an
(+) Outras adigdes e exclusbes - -
Lucro real (29) a7

(=) Imposto de renda e contribuicdo social - -

Créditos fiscais acumulados

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de prejuizos fiscais e a base negativa da
contribuicdo social sobre o resultado do exercicio era de, aproximadamente, R$
129, o que representa um crédito de imposto de renda e contribuigcdo social que
somam um montante aproximado de R$ 44, cujos efeitos ndo foram registrados
nestas demonstragdes financeiras, devido ao ndo atendimento de todas as
orientag¢des técnicas previstas no pronunciamento contabil CPC 32 — Tributos sobre
o lucro.
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8.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Companhia restringem-
se as aplicagBes financeiras de curto prazo (aplicacdo automética), em condi¢bes
normais de mercado, estando reconhecidos nas demonstracdes financeiras pelos
critérios descritos na Nota Explicativa n® 2. Estes instrumentos sao administrados

por meio de estratégias operacionais, visando a liquidez, rentabilidade e
minimizacao de riscos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de
2021 sao descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacao:

Bancos e aplicagdes financeiras: os saldos em conta corrente mantidos em
bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos contabeis.

Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicacdes financeiras e equivalentes de
caixa, a Companhia somente realiza operacdes em instituicbes com baixo risco
avaliadas por agéncias independentes de classificacao.

Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Desta forma, a
Companhia possui aplicagbes com vencimento em curto prazo e com liquidez
imediata.

Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operagfes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma adequada
estrutura de capital.

Operacfes com instrumentos derivativos

A Companhia ndo efetuou operagfes em carater especulativo, seja em derivativos,
ou em guaisquer outros ativos de risco. Em 31 de dezembro de 2021, n&o existiam
saldos ativos ou passivos protegidos por instrumentos derivativos.

Risco operacional

A Companhia esta em fase de estudo e pesquisa para inicio de suas operacoes. A
performance das operacdes podera estar sujeita as condicdes do mercado,
economia e industria, mediante a estruturacao do acordo futuro para fornecimento
de energia.
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