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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Administradores e Acionistas da

E2 ARENAS S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
Salvador - BA

Opinido com ressalva sobre as demonstra¢cdes contabeis individuais e consolidadas

Fomos contratados para examinar as demonstragfes contdbeis individuais e consolidadas da
Construtora E2 ARENAS S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Companhia®), identificadas
como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do passivo a descoberto e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para
opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas”, as
demonstragfes acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada da E2 ARENAS S.A. - EM
RECUPERAQAO JUDICIAL em 31 de dezembro de 2022, desempenho individual e consolidado
de suas operagdes e o0s seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Auséncia de provisdo para perda nas contas a receber com partes relacionadas

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 10 as demonstracfes contabeis individuais e
consolidadas, em 31 de dezembro de 2022, o balango patrimonial apresenta na rubrica “Partes
relacionadas” o valor de R$ 89.924, individual e consolidado, referentes a contas a receber com as
suas controladoras, direta e indireta, que se encontram pendentes de realizacdo e/ou compensacao
ha longa data. A diretoria ndo tem expectativa de perda na realizacdo e/ou compensacao desses
créditos e, com base em seu melhor entendimento, ndo constituiu provisdo para perda estimada
para créditos de liquidacdo duvidosa. Entretanto, no momento, ndo existem evidéncias suficientes
gue confirmem a realizacéo desses saldos. Se a Companhia tivesse efetuado andlise de realizacdo
dessas transacBes com partes relacionadas, certos elementos das demonstracBes contabeis
individuais e consolidadas poderiam ser afetados de forma relevante. Os efeitos desse assunto ndo
foram determinados.
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Enfases

Auséncia de recebimento de circularizacbes de instituicOes financeiras e agentes
fiduciérios

Conforme apresentado na Nota Explicativa n°® 12.2 as demonstragfes contabeis individuais e
consolidadas, a Companhia possui passivos financeiros decorrentes de captagdes pela emisséo de
debéntures no montante registrado de R$ 205.434. N&o obtivemos resposta a carta de confirmagao
externa (circularizagcdo) enviada aos respectivos credores financeiros. Em que pese termos
realizado testes alternativos de auditoria e examinado os saldos registrados, ndo pudemos nos
satisfazer sobre a totalidade das operagfes de debéntures junto a estes credores financeiros, que
eventualmente ndo tenham sido registradas e/ou divulgadas nas demonstracdes contdbeis
individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidades com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Acordo global - Orgéos publicos (processos de investigagfes em andamento)

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 1.2 as demonstracdes contdbeis individuais e
consolidadas e como é de conhecimento publico, encontram-se em andamento, desde 2014,
investigacdes e outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras
autoridades publicas, no contexto da denominada “Operacao Lava Jato”, que envolvem ex-
executivos, empresas do Grupo METHA (atual denominagdo do Grupo OAS) que controlam a
Companhia e suas investidas, e do Grupo Novonor (atual denominacdo do Grupo Odebrecht),
controlador em conjunto da investida Fonte Nova Negdcios e Participacdes S.A. (“Fonte Nova”). Os
referidos Grupos assinaram acordo de leniéncia com o poder publico se comprometendo a pagar
os montantes de R$1.929.257 e R$226.343, e R$3.828.000, Grupo METHA e Grupo Novonor,
respectivamente, como penalidades decorrentes do resultado de parte destas investigagbes. A
diretoria, neste momento, entende que possiveis efeitos desses acordos de leniéncia firmados
pelos citados Grupos Econdmicos, ndo deverdo afetar significativamente a Companhia e suas
controladas. Em virtude dessas investigacdes ainda estarem em curso e por existirem incertezas
guanto ao possivel envolvimento da Companhia e suas controladas nos atos ilicitos que abrangem
suas controladoras, ndo foram consideradas nas demonstracfes contdbeis individuais e
consolidadas, quaisquer impactos do desfecho desse processo. Nossa opinido ndo esta ressalvada
em fungdo desse assunto.

Investida — Contrato de Parceria Publico Privada (“PPP”) com o Estado do Rio Grande do
Norte

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 6 as demonstracfes contabeis individuais e
consolidadas, em 11 de julho de 2016, o Estado do Rio Grande do Norte ajuizou a¢ao visando a
suspensdo dos pagamentos da contraprestacdo financeira da investida Arena das Dunas
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Concessao e Eventos S.A. (“Arena das Dunas”). Nesse contexto, o Juizo da 5% Vara da Fazenda
Publica da Comarca de Natal determinou que o Estado do Rio Grande do Norte depositasse em
juizo os pagamentos que seriam realizados para a investida Arena das Dunas.

Em 16 de agosto de 2016, o Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Norte (“TJ-RN”),
reformou a decisdo anterior e determinou o pagamento do equivalente a 75% da contraprestacao
contratada, enquanto permanecerem as discussdes no ambito do Tribunal de Contas do Estado do
Rio Grande do Norte (“TCE-RN”), por entender que o percentual anterior era incontroverso,
fundamentando-se no relatério apontado pelo TCE-RN. As demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, incluem o reconhecimento
de proviséo para recuperabilidade do ativo objeto da concesséo. Nossa opinido ndo esta ressalvada
em fungdo desse assunto.

Investimento controlado em conjunto — Contrato de Parceria Publico Privada com o Estado
da Bahia

Chamamos a atencdo para a Nota Explicativa n°® 11 as demonstra¢des contabeis individuais e
consolidadas, que menciona o envolvimento da Fonte Nova, investimento controlado em conjunto,
como polo passivo no processo movido pelo Plenario do Tribunal de Contas do Estado da Bahia
(“TCE- BA”), alegando a existéncia de irregularidades envolvendo a licitagdo que originou o contrato
de concesséo firmado entre a Fonte Nova e o Governo do Estado da Bahia. Até a data deste
relatério, as decis6es emitidas pelo TCE-BA, ndo contemplaram a execucao de quaisquer medidas
cautelares que poderiam reduzir o valor da contraprestacao publica recebida do Poder Concedente
ou impedir a continuidade do Contrato de PPP. Por essa razdo, ndo foram constituidas provisées
para passivos ou impairment de ativos que reflitam eventuais impactos. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Reapresentacdo das demonstra¢c8es contabeis anteriormente emitidas

Chamamos a atengdo para a Nota Explicativa n® 3.4 as demonstragfes contabeis individuais e
consolidadas, que apresenta valores correspondentes referentes ao exercicio anterior,
apresentados para fins de comparacao, ajustados e retificados como previsto no CPC 23 - Praticas
Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificacdo de Erro.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstrac¢des contabeis individuais e consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2021, foram examinadas por outros auditores, portanto, ndo temos base histérica sobre os
saldos do referido exercicio.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas

A administragdo da Companhia € responséavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das
demonstra¢cBes contdbeis individuais e consolidadas, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a administracéo é
responséavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragfes contabeis, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
superviséo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cdes contabeis individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées contabeis
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantesexistentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos suspeicdo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido com
ressalva. O risco de ndo deteccdo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do
gue o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria, para
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planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
suas controladas.

Avaliamos a adequacéao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragfes contabeis
individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragfes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas
representam ascorrespondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca, declaracao de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Sao Paulo, 10 de maio de 2024.

SENSO AUDITORES INDEPENDENTES
CRC N° 2SP 005977/0-9
CVM N° 7307

o

GUILHERME ROCHA CASTRO SOARES
CRC N° 1SP 290.834/0-4



E2 ARENAS S.A. — EM RECUPERACAOQ JUDICIAL

Balancos patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Ativo financeiro da concessao
Partes relacionadas
Impostos a recuperar
Outros ativos
Total do ativo circulante

N&o circulante
Aplicacgdes financeiras
Ativo financeiro da concessao
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Investimentos
Imobilizado
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Nota Controladora Consolidado
. 2021 2021
explicativa 2022 Reapresentado 2022 Reapresentado

5 - - 19.864 36.111
6 - - 870 578
7 - - 122.680 93.956
10 20.433 26.316 236 6.119
8 - - 1.539 1.269
- 100 2.021 1.793
20.433 26.416 147.210 139.826
9 - - 10.967 12.672
7 - - 108.542 184.012
8 - - 1.950 1.950
10 68.113 68.412 68.113 91.931
11 216.738 276.552 177.227 211.447
- - 1.019 1.149
284.851 344.964 367.818 503.161
305.284 371.380 515.028 642.987

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstracdes contabeis individuais e

consolidadas.




E2 ARENAS S.A. — EM RECUPERACAOQ JUDICIAL

Balancos patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais
Tributos e contribuicdes a recolher
Tributos diferidos
Outros passivos
Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Provis&o para risco processuais
Tributos diferidos
Total do passivo n&o circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de lucros
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

Nota Controladora Consolidado
s 2021 2021
explicativa 2022 Reapresentado 2022 Reapresentado

13 25 709 695
12.1 - - 24.101 35.321
12.2 205.434 182.567 205.434 182.567
550 737 2.697 2.757
13 1.569 1.507 2.131 4.460
13.2 - - 18.604 12.063
296 260 981 790
207.862 185.096 254.657 238.653
12.1 - - 45.513 103.260
12.2 - - - -
10 1.378 986 1.378 986
14 - - 84.511 71.883
13.2 - - 32.925 42.907
1.378 986 164.327 219.036
15 174.332 174.332 174.332 174.332
(78.288) 10.966 (78.288) 10.966
96.044 185.298 96.044 185.298
305.284 371.380 515.028 642.987

As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstra¢des contéabeis individuais e

consolidadas.
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E2 ARENAS S.A. — EM RECUPERACAOQ JUDICIAL

Demonstracdes dos resultados

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
2021 2021
explicativa 2022 Reapresentado 2022 Reapresentado

Receita liquida 16 - - 60.554 67.716
Custos dos servigos prestados e vendas 17 - - (12.422) (9.461)
Lucro bruto - - 48.132 58.255
Despesas gerais e administrativas (518) (3.011) (22.194) (22.708)
Outras receitas (despesas), liquidas (33.259) (24.736) (61.834) (24.736)
Despesas operacionais 17 (33.777) (27.747) (84.028) (47.444)
Lucro (prejuizo) antes da equivaléncia, receitas

(despesas) financeiras (33.777) (27.747) (35.896) 10.811
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 (26.489) 49.351 (895) 49.469
Prejuizo antes do resultado financeiro (60.266) 21.604 (36.791) 60.280
Receitas financeiras - - 4.176 1.258
Despesas financeiras (28.988) (34.339) (42.144) (63.046)
Resultado financeiro 18 (28.988) (34.339) (37.968) (61.788)
:gijigllzo antes do imposto de renda e da contribuicdo (89.254) (12.735) (74.759) (1.508)
Imposto de renda e contribui¢céo social

Corrente 13.1 - - (10.652) (14.150)
Diferido 13.1 - - (3.843) 2.923
Prejuizo do exercicio (89.254) (12.735) (89.254) (12.735)

As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstra¢des contéabeis individuais e

consolidadas.
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E2 ARENAS S.A. - EM RECUPERACAOQ JUDICIAL
Demonstracdes dos resultados abrangentes

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
2021 2021
2022 Reapresentado 2022 Reapresentado
Prejuizo do exercicio (89.254) (12.735) (89.254) (12.735)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (89.254) (12.735) (89.254) (12.735)

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas.
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E2 ARENAS S.A. — EM RECUPERACAOQ JUDICIAL

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido (Controladora e Consolidado)

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reservade Lucros

Reservade
Nota Capital Reserva retencédo de Prejuizos
explicativa Social legal lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 15 174.332 1.554 22.147 - 198.033
Reversao de reserva legal - (1.554) - 1.554 -
Reversao de reserva de lucros (22.147) 22.147 -
Prejuizo do exercicio - - - (12.735) (12.735)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (reapresentado) 15 174.332 - - 10.966 185.298
Prejuizo do exercicio - - - (89.254) (89.254)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 15 174.332 - - (78.288) 96.044

As notas explicativas da diretoria séo parte integrante das demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas.
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E2 ARENAS S.A. - EM RECUPERACAOQ JUDICIAL
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
2021 2021
explicativa 2022 Reapresentado 2022 Reapresentado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e contribuig&o social (89.254) (12.735) (74.759) (1.508)
Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio ao fluxo de caixa gerados
pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 26.489 (49.351) 895 (49.469)
Depreciagdes e amortizagcoes 17 - - 252 229
Ganho/perda na variagcdo de percentual de participagéo 33.090 24.736 33.090 24.736
Perda estimada com crédito de liquidag&o duvidosa sobre partes
y 23.518
relacionadas 10 - - -
Atualizag&o do ativo financeiro 7 - - (31.767) (46.836)
Constituigao de impostos diferidos sobre a receita - - (17.934) (22.720)
Variagdes monetérias, cambiais e encargos - liquidos 18 28.988 34.339 35.726 46.871
Provis&do para riscos processuais 14 - - 12.628 20.531
Perda estimada em crédito de liquidagéo duvidosa - liquido 6 - - 153 -
(Aumento) redug&o nos ativos operacionais:
Ativo financeiro da concesséo - - 78.514 107.228
Contas a receber - - (292) (120)
Estoque - - (269) 502
Despesas antecipadas - - (32) 26
Outros ativos 101 - (296) (343)
Aumento (redug&o) nos passivos operacionais: - -
Fornecedores (12) 3 14 5
Salérios, provisdes e contribuicdes sociais (186) 179 (60) 332
Tributos e contribuicdes a recolher 61 471 (2.329) 1.175
Parcelamento de tributos federais - (84) - (84)
Qutros passivos 31 111 133 (11)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (692) (2.331) 57.185 80.544
Fluxo de caixa das atividades de investimentos: -
Aplicagdes financeiras - - 5.810 1.879
Aquisicao de imobilizado - - (122) (355)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento - - 5.688 1.524
Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Empréstimos pagos 12.1 - - (69.755) (48.801)
Debéntures pagas 12.2 (6.928) (5.000) (6.928) (5.000)
Valores tomados a partes relacionadas 386 2.380 393 2.381
Valores pagos a partes relacionadas 306 (57) 298 (103)
Dividendos recebidos 10 6.928 5.000 6.928 5.000
Juros pagos - - (10.055) (13.665)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 692 2.323 (79.119) (60.188)
Efeito liquido de variag&o de participacéo - - 1) (294)
(Reducédo) Aumento no caixa e equivalentes de caixa - (8) (16.247) 21.586
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5 - 8 36.111 14.525
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5 - 0 19.864 36.111
(Reducéo) Aumento no caixa e equivalentes de caixa - (8) (16.247) 21.586

As notas explicativas da diretoria
consolidadas.

sdo parte integrante das demonstracdes

contabeis individuais e
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E2 Arenas S.A. — Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacdes gerais

A E2 Arenas S.A.- Em Recuperacdo Judicial (atual denominacdo da OAS Arenas S.A.) ou
(“Companhia”) cuja sede esta localizada em Sao Paulo/SP, foi constituida sob a forma de
“sociedade anénima” de capital fechado, tendo como unica acionista a CERTHA Investimentos
S.A.- Em Recuperacéo Judicial (atual denominac¢do da OAS Investimentos S.A - Em recuperacéo
judicial. (“CERTHA Investimentos”).

Em 13 de janeiro de 2022, através de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a alteracéo da
razao social da Companhia de OAS Arenas S.A. para E2 Arenas S.A.

Conforme apresentado na Nota Explicativa n° 22, em 20 de marg¢o de 2023 houve a mudanca da
sede da Companhia para Salvador/BA.

A Companhia tem como objeto social: i) exploracéo da atividade de engenharia civil, e da industria
da construcao civil, inclusive gerenciamento; administracdo e execucdo de projetos de obras; ii)
compra, venda e aluguel de iméveis e espagos imobiliarios; iii) incorporagdo imobiliaria; iv)
prestacéo de servigos de gestdo financeira; v) prestacdo de servicos de cessdo de mao de obra;
vi) locacdo de maquinas e equipamentos, com e sem operador; vii) administracdo e
comercializacdo de espaco publicitario proprio; viii) coordenacdo e contratacdo da producdo de
material editorial para midia impressa; ix) participacdo em outras sociedades no Brasil e no Exterior
de qualquer ramo, podendo inclusive constituir e participar de consorcios de empresas; X)
administracdo de bens imobiliarios; xi) gestdo de eventos esportivos e realizacdo de atividade de
entretenimento em geral, incluindo realizacdo de shows, festas, eventos culturais, religiosos e
congéneres, podendo inclusive comercializar espagos para 0s expectadores de referidos eventos,
tais como arquibancada, cadeiras, camarotes, entre outros. xii) comercializacdo de alimentos,
bebidas, artigos de vestuario e acessorios em geral; xiii) exploracdo de estacionamento; e Xiv)
exploracao de midia impressa, eletrénica e digital.

1.1 Recuperacao Judicial — Grupo Metha

Conforme detalhado na Nota Explicativa n° 22, em 17 de outubro de 2023, a Companhia, sua
controladora Metha S.A. e demais controladas, ajuizaram perante o Juizo da 22 Vara Empresarial
da Comarca de Salvador, Estado da Bahia, pedido de recuperacéo judicial, distribuido sob n°
8139252-58.2023.8.05.0001.

Em 31 de outubro de 2023, foi proferida decisdo deferindo o processamento do pedido de
recuperacao judicial.

1.2 Acordos com 6rgdaos publicos firmados — Grupo METHA

Acordo de Leniéncia

A Controladoria-Geral da Unido (CGU) e a Advocacia-Geral da Unido (AGU) assinaram, em 14 de
novembro de 2019, Acordo de Leniéncia com o Grupo METHA (anteriormente denominado GRUPO
OAS), investigado no ambito da Operacéo Lava Jato.
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Em funcado deste acordo, o Grupo assumiu o compromisso de pagar integralmente o valor de R$
1,9 bilhdes, em parcelas anuais, atualizadas pela SELIC, com vencimento para 2047.

O Acordo estabelece a obrigatoriedade de aperfeicoamento do atual programa de integridade do
Grupo METHA, determinando seu acompanhamento e aprimoramento continuo, inclusive com a
implementacdo da certificacdo 1SO 37.001, com foco na prevencdo da ocorréncia de ilicitos e
privilegiando em grau maximo a ética e transparéncia na condugao dos negdcios das empresas.

Dentre os beneficios legais assegurados com a celebracao e regular execu¢édo do Acordo esta a
autorizacdo para que as empresas do Grupo METHA voltem a poder celebrar contratos com a
Administracéo Publica.

Acordo CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econdémica)

A Construtora COESA (atual denominacdo da Construtora OAS S.A — Em Recuperacgéo Judicial)
celebrou, no total, dez Termos de Compromisso de Cessacao de Prética, obrigando-se a pagar um
montante total de R$ 310.174 em até 20 anos, na forma estabelecida em cada instrumento e cujos
valores deverao ser atualizados pela taxa Selic.

As obrigacdes decorrentes do Acordo de Leniéncia, incluindo CADE e CGU, bem como outros
acordos firmados com determinadas autoridades governamentais, serdo custeadas pela Metha
S.A. — Em Recuperacgéo Judicial.

2. Entidades da Companhia

A lista a seguir apresenta as participacdes nas empresas controladas e controladas em conjunto
consideradas nas informagfes consolidadas:

Participagéo diretano

capital social
Pais 2022 2021
Controladas
Arena das Dunas Concesséo e Eventos S.A. ("Arena das Dunas") Brasil 100,00% 100,00%
Less Click Systems Ltda Brasil - 100,00%
Controlada em conjunto
Fonte Nova Negécios e Participagfes S.A. (“Arena Fonte Nova" ou "Fonte Nova') Brasil 50,00% 50,00%

3. Bases de preparacdao e politicas contabeis
3.1 Base de preparacéo

As demonstrag@es contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacéo societaria
brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade —
CFC.
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A emissado das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foi autorizada pela diretoria em
10 de maio de 2024.

a) Base de mensuracdo

As demonstracBes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico, exceto pela avaliacdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, que
estdo mensurados pelo valor justo.

Todas as informagbes relevantes proprias das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
diretoria na sua gestao.

b) Moeda funcional

As demonstragfes contabeis individuais e consolidadas sdo apresentadas em reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
apresentadas em reais foram arredondadas para milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma.

¢) Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstragfes contabeis individuais e consolidadas, de acordo com as normas
e os pronunciamentos emitidos pelo CPC, exige que a diretoria faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo de praticas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas séo revistas de maneira continua, e baseiam-se na experiéncia histérica
entre outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros. RevisGes com relacdo as
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que elas séo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas quanto as premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste relevante dentro do préximo exercicio estao relacionadas,
principalmente, aos seguintes aspectos: determinagdo de taxas de desconto a valor presente
utilizadas na mensuracgéo de certos ativos e passivos de curto e longo prazo, assim como analise
do risco para determinacdo de provisGes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas, as quais,
apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da diretoria, relacionadas
a probabilidade de eventos futuros, podem eventualmente apresentar variagbes em relacdo aos
dados e valores reais.

d) Reducdo ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros néo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado,
sdo avaliados em cada data de balanco para determinar se ha evidéncia objetiva de perda por
reducdo ao valor recuperavel.
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Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

Mudancas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracgéo dos fluxos de caixa esperados
de um ativo financeiro.

3.2 Principais Politicas Contabeis
As principais praticas contdbeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracfes contabeis
individuais e consolidadas estdo definidas a seguir e foram aplicadas de forma consistente no

exercicio corrente:

a) Caixa e eguivalentes de caixa

Sao representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre movimentagéo e
por aplicacdes financeiras cujos saldos nao diferem significativamente dos valores de mercado,
com até 90 dias da data da aplicacdo ou considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor,
0s quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas
dos balancos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizacéo.

b) Instrumentos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia e de sua controlada séo, substancialmente, representados
pelo caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, e outros ativos, e 0s passivos financeiros pelo
contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos, debéntures e outras obrigacdes.
Ativo Financeiro

Referem-se a parcela dos direitos faturados e a faturar decorrentes do Contrato de Parceria Publico
Privada (“Contrato de PPP”) firmado com o poder concedente (Estado do Rio Grande do Norte) até
o final da concessao. Foi classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa diretamente do poder concedente pelos servigos de construgcdo da Arena das Dunas.

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os ativos e passivos financeiros sédo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos
custos diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao.

Mensuracao subsequente

A mensuracdo subsequente dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacao, que
pode ser da seguinte forma:

b.1) Ativos financeiros

A Companhia e sua controlada classifica seus ativos financeiros sob a categoria de custo
amortizado, os quais sdo ativos financeiros n&o derivativos com pagamentos fixos ou
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determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo.

Tais instrumentos financeiros sdo apresentados como ativos circulante e nado circulante,
compreendem caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, ativos financeiros da
concessao, contas a receber e outros ativos. Esses ativos s&o contabilizados pelo custo
amortizado, com base no método da taxa de juros efetiva.

A Companhia avalia, na data do balanco, se h& evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros esta registrado por valor superior ao seu valor recuperavel (impairment).
O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros em
vigor original dos ativos financeiros. O valor contébil do ativo é reduzido e o valor da perda é
reconhecido no resultado.

b.2) Passivos financeiros

Apo6s reconhecimento inicial, outros passivos financeiros sujeitos a juros sdo mensurados,
subsequentemente, pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e
perdas sédo reconhecidos na demonstragédo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizagao.

Os principais passivos financeiros da Companhia estdo compreendidos por contas a pagar a
fornecedores, empréstimos e financiamentos, debéntures e outras obrigacoes.

c) Ativo financeiro da concessdo

Refere-se a parcela dos direitos a faturar decorrentes do Contrato de PPP firmado com o Estado
do Rio Grande do Norte como um ativo financeiro, por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro, diretamente do poder concedente pelos servicos de construgdo da Arena
das Dunas.

d) Investimentos e base de consolidacao

d.1) Investimentos em empresas controladas

Os investimentos da Companhia em sua controlada e controlada em conjunto séo avaliados com
base no método de equivaléncia patrimonial, para fins de preparacdo das demonstracdes contabeis
individuais.

A Companhia consolidou integralmente as demonstragdes contabeis de sua controlada. Considera-
se existir controle quando a Companhia detém, direta ou indiretamente, a maioria dos direitos de
voto em Assembleia Geral e tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, a
fim de obter beneficios de suas atividades. Nas situacdes em que a Companhia detenha em
substancia, o controle de outras entidades constituidas com um fim especifico, ainda que néo
possua a maioria dos direitos de voto, estas sdo consolidadas pelo método de consolidacao
integral.
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d.2) Investimento em empresa com controle compartilhado

Empresa com controle compartilhado é aquela na qual o controle é exercido conjuntamente pela
Companhia e por um ou mais sdcios. O investimento em empresa com controle compartilhado é
reconhecido no ativo ndo circulante e como resultado de equivaléncia patrimonial nas
demonstragdes de resultado e dos fluxos de caixa.

e) Imposto de renda e contribui¢cdo social

O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social do exercicio corrente e diferido, séo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240.000 para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢cdo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com Imposto de Renda e Contribuicdo Social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo
reconhecidos no resultado, a menos que estejam relacionados a combinacao de negdcios ou
a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

e.l) Despesas de Imposto de Renda e Contribuigcéo Social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balanco
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a
serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracgéao, se houver. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

e.2) Despesas de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacao as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragfes contabeis e 0os usados para
fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio, séo
reconhecidas como despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferengas temporérias
dedutiveis ndo utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estarao
disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de
balanco e sdo reduzidos na extensdo em que sua realiza¢do néo seja mais provavel.
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Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporéarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

f) Reconhecimento de receita

f.1) Receita do contrato de concessao

A receita do contrato de concessao da controlada Arena das Dunas, compreende a
remuneracao fixa estabelecida no contrato de concesséo, onde 85% do valor originalmente
estabelecido corresponde a parcela garantida e os demais 15% estao sujeitos a analise de
desempenho, pactuados contratualmente. O valor original do contrato é atualizado
monetariamente, da forma estabelecida no contrato de concessao.

As despesas do contrato sdo reconhecidas quando incorridas, a menos que elas criem um
ativo relacionado a atividade futura do contrato. As perdas esperadas em um contrato sao
reconhecidas imediatamente no resultado.

f.2) Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Companhia e suas controladas compreendem:

Receita de juros;

Despesa de juros;

Ganhos/perdas liquidos na alienacao de ativos financeiros disponiveis para venda;
Ganhos/perdas liquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado;

» Ganhos/perdas liquidos de variacdo cambial sobre ativos e passivos financeiros;

» Perdas por reducéo ao valor recuperavel em ativos financeiros (que néo contas a receber);
= A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros
efetivos.

g) Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados em favor da Companhia e de sua controlada e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia e sua controlada possuam uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econémico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacbes monetérias
e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.
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I) Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstracBes contabeis, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

I.1) Julgamentos

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contdbeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracfes contabeis estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota Explicativa n® 7 - Contratos de concesséo: (i) determinacao de direito de uso de ativos
especificados; (i) obrigacdes de prestar servicos ou direitos de receber servicos; (iii)
obrigagOes para adquirir ou construir itens da infraestrutura da concesséo e (iv) outros direitos
e obrigacdes, por exemplo, grandes manutencdes periddicas.

1.2) Estimativas

As informacgdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa n° 7 - Mensuracdo do valor justo dos ativos financeiros do contrato de
concessao: premissas contratuais que possam afetar a certeza dos fluxos de caixa futuros, por
exemplo: o periodo da concesséo, datas de reajustes nos precos e bases sobre as quais o
reajuste ou renegociacéo serdo determinados;

e Nota Explicativa n° 7 - Teste de reducdo ao valor recuperavel: principais premissas em
relacdo aos valores recuperaveis, incluindo a recuperabilidade dos ativos financeiros, objeto
do contrato de concessao;

e Nota Explicativa n°® 14 - reconhecimento e mensuracdo de provisdes e contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

m) _Provisdes

A Companhia e sua controlada reconhecem provisao para causas civeis, tributarias e trabalhistas.
A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢cdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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Os ativos contingentes com éxitos provaveis sao apenas divulgados em nota explicativa. Em 31
de dezembro de 2022 ndo ha causas envolvendo ativos contingentes registradas no balanco
patrimonial da Companhia.

n) Beneficio a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados - Obrigacbes de beneficios de curto prazo a
empregados séo reconhecidas como despesas de pessoal conforme o servigo correspondente
seja prestado. O passivo € reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a
Companhia tenha uma obrigacdo presente legal ou construtiva de pagar esse montante em
funcdo de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser estimada de
maneira confiavel.

0) Demonstractes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstra¢éo dos Fluxos de Caixa
(IAS 7).

p) Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia, quando aplicavel, é reconhecida
como um passivo nas demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas ao final do exercicio,
com base no dividendo minimo definido no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do
minimo obrigatério somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em
Assembleia Geral.

3.3 Novas normas, alteracdes e interpretacdes ja adotadas no periodo corrente

Apesar de o IASB encorajar a adog¢do antecipada de novas normas emitidas, tal pratica ndo é
permitida no Brasil pelo CPC, portanto a Companhia as aplicar4 apenas na data de sua adocao
inicial.

As seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo tiveram impacto significativo nas
demonstrag6es contabeis individuais e consolidadas da Companhia:

- Definicdo de um negécio (alteracées ao CPC 15 - IFRS 3);
- Definicdo de materialidade (emendas ao CPC 26 - IAS 1 e CPC 23 - IAS 8).

Alteracdo na norma IAS 16 Imobilizado

Classificacdo do resultado gerado antes do imobilizado estar em condi¢bes projetadas de uso.
Esclarece aspectos a serem considerados para a classificagcdo de itens produzidos antes do
imobilizado estar nas condi¢cdes projetadas de uso. Esta alteracdo de norma é efetiva para
exercicios iniciando em/ou apés 1/01/2022.
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Melhorias anuais nas Normas IFRS 2018-2020

Efetua alteracdes nas normas IFRS 1, abordando aspectos de primeira ado¢cdo em uma controlada;
IFRS 9, abordando o critério do teste de 10% para a reversado de passivos financeiros; IFRS 16,
abordando exemplos ilustrativos de arrendamento mercantil e IAS 41, abordando aspectos de
mensuragédo a valor justo. Estas alteragfes de norma séo efetivas para exercicios iniciando em/ou
apos 1/01/2022.

Alteracdo da norma IAS 37 — Contrato oneroso: custo de cumprimento de um contrato

Esclarece aspectos a serem considerados para a classificacdo dos custos relacionados ao
cumprimento de um contrato oneroso. Esta alteracdo de norma é efetiva para exercicios iniciando
em/ou apos 01 de janeiro de 2022.

Alteracdo na norma IFRS 3 — Referéncias a estrutura conceitual

Esclarece alinhamentos conceituais desta norma com a estrutura conceitual das IFRS. As
alteracdes a IFRS 3 séo efetivas para periodos iniciados em ou apds 01/01/2022.

Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

As normas e interpretagfes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de
emissdo das demonstra¢des contdbeis da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia
pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em
vigor.

Alteracdo na norma IFRS 17 — Contratos de seguro

Esclarece aspectos referentes a contratos de seguros. Alteracdo a IFRS 17 efetiva para periodos
iniciados em ou ap6s 01/01/2023.

Alteracdo na norma IAS 1 - Classificacdo de passivos como Circulante ou Nao-circulante

Esta alteracdo esclarece aspectos a serem considerados para a classificagdo de passivos como
circulante e ndo-circulante. Alteragcdo a IAS 1 efetiva para periodos iniciados em ou apés
01/01/2023.

Alteracdo na norma IFRS 4 - Extensdo das isencdes temporarias da aplicacdo da IFRS 9 para
seguradoras

Esclarece aspectos referentes a contratos de seguro e a iseng¢ado temporaria de aplicacdo da norma
IFRS 9 para seguradoras. Alteracdo a IFRS 4 efetiva para periodos iniciados em ou apos
01/01/2023.

Alteracdo da norma IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacdo de politicas contabeis

Esclarece aspectos a serem considerados na divulgacao de politicas contabeis. Esta alteracdo de
norma é efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 01 de janeiro de 2023.
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Alteracdo da norma IAS 8 — Definicao de estimativas contabeis

Esclarece aspectos a serem considerados na definicdo de estimativas contabeis. Esta alteracédo de
norma é efetiva para exercicios iniciando em/ou apds 01 de janeiro de 2023.

Alteracdo da norma IAS 12 — Imposto Diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma
Unica transacao

Esclarece aspectos a serem considerados no reconhecimento de impostos diferidos ativos e
passivos relacionados a diferencas temporarias tributaveis e diferencas temporarias dedutiveis.
Esta alteragdo de norma é efetiva para exercicios iniciando em/ou apos 01 de janeiro de 2023.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia e suas controladas.

A diretoria da Companhia e suas controladas néo estima efeito relevante quando da adocdao inicial
das referidas normas.

3.4 Reapresentacdo das demonstrac6es contdbeis de 31 de dezembro de 2021

Durante o exercicio de 2022, a controlada Arena das Dunas identificou a necessidade de
reconhecer ajustes relacionados a mudanca de base de estimativa na mensuracdo do ativo

financeiro, conforme Nota Explicativa n°® 7.

Os impactos foram corrigidos pela reapresentacdo dos valores correspondentes no exercicio
anterior.

Os quadros a seguir resumem o0s impactos nas demonstragbes contabeis originalmente
apresentados no exercicio findo em 2021
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a) Balanco patrimonial

Controladora Consolidado
2021 2021 2021 2021
Apresentado Ajustes Reapresentado Apresentado Ajustes Reapresentado
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa - - - 36.111 - 36.111
Ativo financeiro da concesséo - - - 156.870 (62.914) 93.956
Contas a receber - - - 578 - 578
Partes relacionadas 26.317 Q) 26.316 6.119 - 6.119
Impostos a recuperar - - - 1.269 - 1.269
Outros ativos 100 - 100 1.795 (2) 1.793
Total do ativo circulante 26.417 1) 26.416 202.742 (69.033) 139.826
Na&o circulante
Aplicagdes financeiras - - - 12.672 - 12.672
Ativo financeiro da concesséo - - - 158.741 25.271 184.012
Impostos a recuperar - - - 1.950 - 1.950
Partes relacionadas 66.382 2.030 68.412 89.901 2.030 91.931
Investimentos 297.829 (21.277) 276.552 211.446 1 211.447
Imobilizado - - - 1.149 - 1.149
Total do ativo ndo circulante 364.211 (19.247) 344.964 475.859 27.302 503.161
Total do ativo 390.628 (19.248) 371.380 678.601 (19.248) 642.987
Controladora Consolidado
2021 2021 2021 2021
Apresentado Ajustes Reapresentado Apresentado Ajustes Reapresentado
Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Fornecedores 25 - 25 695 - 695
Empréstimos e financiamentos - - - 35.321 - 35.321
Debéntures 182.567 - 182.567 182.567 - 182.567
Salérios, provisdes e contribuigdes sociais 737 - 737 2.757 - 2.757
Tributos e contribuicdes a recolher 1.507 - 1.507 4.461 10.832 15.293
Tributos diferidos - - - 20.091 (18.861) 1.230
Outros passivos 260 - 260 790 - 790
Total do passivo circulante 185.096 - 185.096 246.682 (8.029) 238.653
Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos - - - 103.260 - 103.260
Debéntures - - - - - -
Partes relacionadas 986 - 986 986 - 986
Provis&o para risco processuais - - - 71.883 - 71.883
Tributos diferidos - - - 51.245 (8.338) 42.907
Total do passivo néo circulante 986 - 986 227.374 (8.338) 219.036
Patriménio liquido
Capital social 174.332 - 174.332 174.332 - 174.332
Reserva de lucros 30.214 (19.248) 10.966 30.214 (19.248) 10.966
Total do patriménio liquido 204.546 (19.248) 185.298 204.546 (19.248) 185.298

Total do passivo e do patrimdnio liquido 390.628 (19.248) 371.380 390.628 390.628 642.987
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b) Demonstracdes dos resultados do exercicio

Controladora Consolidado
2021 2021 2021 2021
Apresentado Ajustes Reapresentado Apresentado Ajustes Reapresentado

Receita liquida - - - 102.556 (34.840) 67.716

Custos dos servicos prestados e vendas - - - (9.461) - (9.461)

Lucro bruto - 93.095 (34.840) 58.255

Despesas gerais e administrativas (3.011) (3.011) (22.708) - (22.708)

Outras receitas (despesas), liquidas (35) 24.771 (24.736) (40.063) 15.327 (24.736)

Despesas operacionais (3.046) (27.747) (62.771) 15.327 (47.444)

Lucro (prejuizo) antes da equivaléncia, receitas

(despesas) financeiras (3.046) (24.701) (27.747) 30.324 (19.513) 10.811

Resultado de equivaléncia patrimonial 45.927 3.424 49.351 49.469 - 49.469

Lucro antes do resultado financeiro 42.881 (21.277) 21.604 79.793 (19.513) 60.280

Receitas financeiras - - 1.258 - 1.258

Despesas financeiras (34.339) - (34.339) (63.046) - (63.046)

Resultado financeiro (34.339) (34.339) (61.788) - (61.788)

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da 8.542 (21.277) (12.735) 18.005 (19.513) (1.508)

contribui¢&o social

Imposto de renda e contribui¢&o social

Corrente - - - (14.150) - (14.150)

Diferido - - - 4.687 (1.764) 2.923

Lucro (prejuizo) do exercicio 8.542 (21.277) (12.735) 8.542 (21.277) (12.735)

c) Demonstracoes dos resultados abrangentes

Controladora Consolidado
2021 2021 2021 2021
Apresentado Ajustes Reapresentado Apresentado Ajustes Reapresentado

Lucro/ (Prejuizo) do exercicio 8.542 (21.277) (12.735) 8.542 (21.277) (12.735)
Outros resultados abrangentes - - - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 8.542 (21.277) (12.735) 8.542 (21.277) (12.735)
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d) Demonstracoes dos fluxos de caixa

Nota Controladora Consolidado
2021 2021 2021 2021
explicativa r Ajustes Reapresentado resentado Ajustes Reapr
p! Ap P p

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e contribui¢&o social 8.542 (21.277) (12.735) 18.005 (19.513) (1.508)
Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio ao fluxo de caixa gerados pelas
(aplicado nas) atividades operacionais: - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 (45.927) (3.424) (49.351) (49.469) - (49.469)

Depreciagdes e amortizagoes 16 - 229 - 229
Ganho/perda na variag&o de percentual de participagédo - 24.736 24.736 - 24.736 24.736
Reducao ao valor recuperavel (impairment) 6-16 - - 46.680 (46.680) -

Atualizagao do ativo financeiro 6 - - - (87.467) 40.631 (46.836)
Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidos 17 34.334 5 34.339 47.876 (143) 47.733
Constituicdo de impostos diferidos sobre a receita - - (23.582) 862 (22.720)
Proviséo para riscos processuais 20 - - - 20.531 - 20.531
Rendimentos sobre aplicac&o financeira - - - (1.171) - (1.171)
Custo de transagéo de empréstimos e financiamentos e debéntures - - - 309 - 309

(Aumento) redug&o nos ativos operacionais:

Ativo financeiro da concesséo - - - 107.228 - 107.228
Contas a receber - - - (169) 49 (120)
Estoque - 502 502
Despesas antecipadas - - - 26 - 26
Impostos a recuperar - - - 13) 13 -

Outros ativos - - - 80 (423) (343)

Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:

Fornecedores 38 (35) 3 40 (35) 5

Salérios, provisoes e contribui¢des sociais 179 - 179 332 - 332

Tributos e contribuicdes a recolher 471 - 471 1.175 - 1.175

Parcelamento de Tributos Federais (84) - (84) (84) - (84)

Outros passivos 114 3) 111 (59) 48 (11)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (2.333) 2

(2.331) 80.497 47 80.544

Fluxo de caixa das atividades de investimentos: - - -
Aplicagdes financeiras - - - 1.879 - 1.879

Aquisicao de imobilizado - - - (355) - (355)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento - - - 1.524 - 1.524

Fluxo de caixa das atividades de financiamento: -
(48.801) - (48.801)

Empréstimos pagos 12.1 - - -

Debeéntures pagos 122 (5.000) - (5.000) (5.000) - (5.000)

Valores tomados a partes relacionadas 2.376 4 2.380 2.376 5 2381

Valores pagos a partes relacionadas (51) (6) (57) (51) (52) (103)

Dividendos recebidos 10 5.000 - 5.000 5.000 - 5.000

Juros pagos - - - (13.664) - (13.664)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 2.325 2321 2323 (60.140) 47) (60.187)
Efeito liquido de variacéo de participag&o - - (295 - (295)
(Reduc&o) Aumento no caixa e equivalentes de caixa (8) (0) (8) 21.586 - 21.586
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5 8 - 8 14.525 - 14.525
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5 - - - 36.111 - 36.111
(Redug&o) Aumento no caixa e equivalentes de caixa (8) - - 8 21.586 - 21.586

4. Contrato de concessao
Segue abaixo um breve descritivo do contrato de concessédo da controlada Arena das Dunas.

A Arena das Dunas firmou em 15 de abril de 2011, Contrato de PPP, na modalidade de Concesséo
Administrativa para reconstru¢ao e operacado do “Machadéo e Machadinho”, com o Estado do Rio
Grande do Norte, por intermédio do Departamento de Estrada de Rodagens do Rio Grande do
Norte - DER (Poder Concedente). O prazo de concessao € de 20 anos e as obras de construcao
foram concluidas em de janeiro de 2014.

A referida concessédo tem por finalidade permitir ao concessionario a demolicdo e remocéo do
“Machadao e Machadinho”, construgdo, manutencao e gestao da operagao do Estadio das Dunas
e de seu estacionamento. A concessiondria explorara economicamente a Arena das Dunas e 0s
bens méveis e imoveis que o integram, porém, a referida arena multiuso precisou preencher o0s
requisitos impostos pela FIFA e pelo Comité Organizador da Copa do Mundo de 2014 para receber
partidas da Copa do Mundo de 2014.
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A contraprestacdo pecunidria a ser paga a concessionaria corresponde a um valor mensal de 85%
fixo da contraprestagéo, também chamado de parcela fixa e um valor mensal de 15% variavel da
contraprestacao, também chamado de parcela variavel. A parcela fixa sofrera reducées ao longo
do contrato, ndo ocorrendo qualquer reducdo e/ou acréscimo na parcela variavel.

Apoés a entrega da obra, do 1° ao 8° ano, nao ha reducédo da contraprestacao fixa. Do 9° ao 12° ano
de operacédo havera a reducdo de 30% da contraprestacao fixa. Do 13° ano da operacgéo até o fim
do contrato havera a reducdo de 100% da contraprestacdo fixa, sendo mantida apenas a
contraprestacao variavel.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 6, O Estado do Rio Grande do Norte ajuizou agéo
visando a suspensdo dos pagamentos da contraprestacdo financeira do contrato 01/2011.
Atualmente, a Companhia esta recebendo o equivalente a 75% da contraprestagdo contratada,
enguanto permanecem as discussdes no ambito do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande
do Norte ("TCE-RN"), por ter o poder judiciario do Rio Grande do Norte entendido ser este o
percentual incontroverso, com base no apontado no relatério do TCE-RN.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2021 2022 2021
2022 Reapresentado Reapresentado
Caixa e bancos - - 14.424 2.876
Certificados de depésitos bancarios - CDB (a) - - 5.440 33.235
- - 19.864 36.111

(@) Os certificados de deposito bancarios sdo remunerados por taxas equivalentes a
aproximadamente 99% do CDI com liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de
valor.

Aplicagdes financeiras consideradas equivalentes de caixa tém liquidez imediata e sdo mantidas
com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros fins.
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6. Contas areceber

Consolidado

2021
2022 Reapresentado
Bilheteria 1.247 1.247
Camarote/publicidade/locacéo de espaco 1.177 732
(-) Perda estimada com crédito de liquidacado duvidosa (1.554) (1.401)
Total 870 578

Referem-se aos recebiveis decorrentes das atividades de operacgéo relativas as vendas de servigos
contemplados no contrato de parceria publico privado firmado com o Estado do Rio Grande do
Norte.

A perda estimada em créditos de liquidacdo duvidosa € constituida com base em andlise da
situacao financeira de cada cliente e é considerada suficiente pela Administracéo para a cobertura
de eventuais riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2022, a analise do vencimento do saldo do contas a receber liquido é
apresentada a seguir:

Consolidado

2022
Avencer 166
Até 30 dias 288
Até 60 dias 177
Até 90 dias 66
Até 180 dias 107
Até 365 dias 32
Até 540 dias 9
Mais de 540 dias 25
Total 870
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7. Ativo financeiro da concessao

Consolidado

2021
2022 Reapresentado
Saldo em 1° de janeiro 277.968 338.361
Receita operacional 31.128 28.283
Atualizacao financeira 31.767 46.836
Recebimento das contraprestacdes (107.894) (133.390)
IRRF sobre contraprestacfes (1.747) (2.122)
Saldo em 31 de dezembro 2022 231.222 277.968

Referem-se a parcela dos direitos faturados e a faturar decorrentes do contrato de parceria publico
privado firmado com o Estado do Rio Grande do Norte até o final da concesséao. Foi classificada
como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa diretamente do poder
concedente pelos servicos de construcdo da Arena das Dunas.

A contraprestag&o pecuniaria a ser paga a concessionaria corresponde a um valor nominal mensal
de R$ 13.218. Deste montante, R$ 10.557 correspondem a parcela fixa da contraprestagéo, e
R$ 2.661 corresponde a parcela variavel da contraprestacdo, esta ultima depende de indicadores
de desempenho pactuados contratualmente relacionados a operagdo da Arena. A parcela fixa
sofreu reducéo prevista em contrato em janeiro de 2022 ndo ocorrendo qualquer reducdo e/ou
acréscimo na parcela variavel. Apés a entrega da obra, do 1° ao 8° ano, ndo ha reducdo da
contraprestacdo fixa. Do 9° ao 12° ano de operacdo haverd essa reducdo de 30% da
contraprestacao fixa. Do 13° ano da operacéo até o fim do contrato havera a redugéo de 100% da
contraprestacao fixa, sendo mantida apenas a contraprestacdo variavel.

6.1 Mudanca de base de estimativa do ativo financeiro

A Companhia efetuou o reconhecimento da perda do valor ndo recuperavel no fim do exercicio de
2017 considerando as seguintes premissas: 0 ndo recebimento acumulado dos 25% do valor da
contraprestacao considerado controverso em decisdo do TCE-RN mensurado em R$ 66.338; ajuste
no saldo remanescente do ativo financeiro em 25% por se tratar do possivel volume de caixa ndo
recuperavel ao longo do contrato de concessao e que ja foi reconhecido como um recebivel
mensurado em R$ 161.993. Dessa forma, o valor total do ajuste no ativo financeiro considerado no
teste de recuperabilidade foi de R$ 228.331 até aquele ano.

Devido a manutencéo dos efeitos do ndo recebimento dos 25% da contraprestacéo nos exercicios
seguintes, a Companhia realizou a cada més o reconhecimento da perda considerando em
modelagem financeira o fluxo futuro dos recebimentos da contraprestacdo em sua integralidade.
Esse método de mensuracgao impulsionou a TIR (Taxa Interna de Retorno) calculada como efeito
para manter o volume da receita de atualizacdo do ativo financeiro no mesmo nivel de antes do
efeito do impairment.

Em 2022 a Companhia reavaliou esse método praticado de mensuracdo e considerou a
necessidade de reapresentacdo das demonstracdes financeiras de 2021 para fins de manter a
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comparabilidade considerando as mesmas premissas, conforme segue:

(a) Reverter as perdas estimadas reconhecidas nos exercicios de 2018 a 2021;

(b) Recalcular e reverter as receitas de atualizagéo do ativo financeiro de 2018 a 2021,

(c) Recalcular e incorporar os efeitos dos tributos diferidos sobre as variagdes no ativo
financeiro de 2018 a 2021 considerando as novas bases de diferencas temporérias;

(d) Apresentar as demonstracfes financeiras de 2022 considerado a nova base de
estimativa do ativo financeiro;

(e) Evidenciar a TIR (Taxa Interna de Retorno) calculada a partir das alteracdes dessas
premissas acima.

No quadro a seguir é demonstrado o histérico dos saldos das movimentacdes do ativo financeiro
apresentado nas demonstragdes financeiras dos exercicios de 2017 a 2021, bem como 0s ajustes
na composi¢ao da receita do ativo financeiro e a perda ao valor recuperavel com seus efeitos da
mudanca de base considerando também o exercicio de 2022. Dessa maneira, apos a revisdo da
modelagem financeira, identificou-se que o impacto na inclinagdo da curva de realizagdo do ativo
financeiro foi negativa em relagdo ao método utilizado anteriormente acumulando uma reducéo de
R$ 37.644. Considerando os efeitos tributarios, o impacto no resultado da Companhia foi de R$
21.277, sendo esse montante compensado com a reserva legal R$ 995 e a reserva de lucros R$
10.375, por fim, absorvendo o saldo restante em prejuizos acumulados de R$ 9.906 até o exercicio
de 2021.

A taxa utilizada na atualizag&o do ativo financeiro é a TIR (Taxa Interna de Retorno), calculada em
13,41% (a.a.) ap0s a mudanca de base de estimativa do ativo financeiro.

A seguir esta apresentada a movimentac¢ao no ativo financeiro:

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Saldo inicial apresentado 697.109 485.981 463.087 427.032 382.053 315.611

Receita operacional 24.115 24.872 25.894 26.829 28.283 31.127

Atualizag&o financeira 113.085 117.388 109.217 105.757 87.467 31.766

Recebimento das contraprestagdes (117.958) (121.835) (126.558) (131.351) (133.390) (107.894)

IRRF sobre contraprestagcao (2.038) (1.865) (1.942) (2.012) (2.122) (1.747)
Reducéo ao valor recuperavel do ativo financeiro (a) (228.332) (41.454) (42.666) (44.202) (46.680) -
Saldo final apresentado 485.981 463.087 427.032 382.053 315.611 268.863
Ajustes em 31/12/2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Saldo inicial reapresentado 697.109 485.982 446.429 397.674 338.361 277.968
Movimentag&o no periodo (211.127) (22.893) (36.055) (44.979) (66.442) (46.746)
Ajustes

Atualizagao financeira - (58.113) (55.365) (58.537) (40.631) -

Reducéo ao valor recuperavel do ativo financeiro (a) - 41.453 42.665 44.203 46.680 -
Saldo final reapresentado 485.982 446.429 397.674 338.361 277.968 231.222

(@ Em 11 de julho de 2016, o Estado do Rio Grande do Norte ajuizou ac¢do visando a
suspensdo dos pagamentos da contraprestacdo financeira do contrato 01/2011. Nesse contexto,
0 Juizo da 52 Vara da Fazenda Publica da Comarca de Natal citou a Arena das Dunas para
apresentar contestagdo e igualmente a notificou acerca do deferimento de pedido para depositar
em juizo o pagamento devido em 12 de julho de 2016.

A referida acao é fundamentada em um relatorio preliminar do Tribunal de Contas do Estado do

Rio Grande do Norte ("TCE-RN") que concluiu que o custo por assento da Arena das Dunas estaria
superior ao que poderia ser considerado adequado e, portanto, estaria viciado por sobrepreco.
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A Arena das Dunas apresentou esclarecimentos e documentos iniciais ao TCE-RN, bem como
contestou a acdo no ambito judicial no prazo legal e recorreu das decisdes liminares que
autorizaram provisoriamente a suspensdo dos pagamentos, de forma que em 16 de agosto de
2016, o Tribunal de Justi¢ca do Estado do Rio Grande do Norte (“TJ-RN”) reformou a decis&o anterior
e determinou o pagamento do equivalente a 75% da contraprestacdo contratada, por ser este o
percentual incontroverso, conforme apontado no relatério do TCE-RN.

8. Impostos arecuperar

2021
2022 Reapresentado
IRRF retido (a) 27 26
PIS e COFINS a recuperar (b) 3.011 2.741
Outros 451 452
Total 3.489 3.219
Circulante 1.539 1.269
N&o circulante 1.950 1.950
Total 3.489 3.219

(a) Refere-se ao valor retido das faturas emitidas das parcelas da contraprestagdo e sobre os
rendimentos de aplicagéo financeira.

(b) Os valores de PIS e COFINS a recuperar referem-se, substancialmente, aos créditos advindos

das operacgdes de aquisi¢cdo de servigos pela Companhia no periodo de construgcédo da Arena
das Dunas.

9. Aplicagdes financeiras

Consolidado

2021
2022 Reapresentado

Certificados de depo6sito bancario - CDB 10.967 12.672

O saldo de aplicacéo financeira de longo prazo no valor de R$ 10.967 em 31 de dezembro de 2022
(Em 31 de dezembro de 2021, R$ 12.672), refere-se a:

i) R$ 5.440 referente a constituicdo de uma conta reserva a titulo de garantia, a ser preenchida
com saldo ndo inferior ao montante equivalente a soma das prestacbes de amortizacdes do
principal e juros do contrato de empréstimo junto ao BNDES dos subcréditos “A” e “B”, venciveis
nos 03 (trés) meses imediatamente subsequentes. A aplicacao financeira é remunerada por uma
taxa equivalente a aproximadamente 99% dos Certificados de Depdésitos Bancarios (“CDI”), com
resgate restrito ao vencimento da divida que ocorrera em 2026.

i) R$5.527 corresponde a operagdo estruturada de cash sweep para amortizagdo antecipada da
divida com BNDES.
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10. Partes relacionadas

Ativo circulante
Arena das Dunas (a)
Fonte Nova (a)
Total

Ativo ndo circulante

CERTHA Investimentos S.A. (b)
Metha S.A. (c)

(-) Reducéo ao valor recuperavel (c)
Total

Passivo néo circulante

Metha S.A (b)

BEYOND Desenvolvimento Ambiental S.A. (b)
Total

Controladora

Consolidado

2021 2022 2021

2022 Reapresentado Reapresentado
20.197 20.197 - -
236 6.119 236 6.119
20.433 26.316 236 6.119
68.113 68.412 68.113 68.412
- - 23.519 23.519
- - (23.519) -
68.113 68.412 68.113 91.931
665 664 665 664
713 322 713 322
1.378 986 1.378 986

(a) Refere-se a dividendos propostos a receber.

(b) Refere-se a saldo de conta corrente intercompany e sem incidéncia de encargos financeiros.

(c) Refere-se ao saldo a receber da Metha registrado na Arenas das Dunas para o qual foi
registrado reducgédo ao valor recuperavel em 2022.

11. Investimentos

a) Informacdes sobre as investidas

Ativo total

Passivo total

Patriménio liquido

Resultado do exercicio

2022 2021
Reapresentado Reapresentado

Reapresentado

2022 2021 2022
Reapresentado Reapresentado

Reapresentado

2021 2022 2021
Reapresentado Reapresentado

Controlada
Arena das Dunas

269.451
Less Click -

439.986
6.333

Controlada em conjunto

Arena Fonte Nova 775.049 821.641

229.940 349.803

39.511
4.928 -

420.595 398.747 354.454

90.183

(25.594)
1.405 -

7.633
176

422.894 1.989 98.938

As informag@es acima de cada entidade ndo levam em consideracdo o percentual de participacao

da Companhia.

b) Controladora

2021
Reapresentado

Movimentacao

2022

Equivaléncia Dividendos

Investimentos Baixa Patrimonial propostos Perda Investimentos
Arena das Dunas 65.105 - (25.594) - - 39.511
Arena Fonte Nova 211.447 - (895) (236) (33.089) 177.227
Total 276.552 - (26.489) (236) (33.089) 216.738
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2021

2020 Movimentagao Reapresentado
Equivaléncia Dividendos

Investimentos Baixa Patrimonial propostos Perda Investimentos
Arena das Dunas 90.183 - (3.801) - (21.277) 65.105
Arena Fonte Nova 168.404 - 49.469 (6.426) - 211.447

Less Click 1.248 (1.471) 259 - (36) -
Total 259.835 (1.471) 45.927 (6.426) (21.313) 276.552

c) Consolidado
2021
Reapresentado Movimentacdo 2022
Equivaléncia Dividendos

Investimentos Patrimonial propostos Investimentos
Arena Fonte Nova 211.447 (895) (236) 177.227
Total 211.447 (895) (236) 177.227

2021
2020 Movimentacao Reapresentado
Equivaléncia Dividendos

Investimentos Patrimonial propostos Investimentos
Arena Fonte Nova 168.404 49.469 (6.426) 211.447
Total 168.404 49.469 (6.426) 211.447

Arena das Dunas

N&o houve pagamento de dividendos nos anos de 2022 e de 2021.
Fonte Nova

A Fonte Nova é parte de um Contrato de PPP na modalidade de Concessao Administrativa para
reconstrucdo e operacdo do estadio Octavio Mangabeira, antiga denominagcdo da Arena Fonte
Nova, firmado em 21 de janeiro de 2010 entre o Governo do Estado da Bahia, por intermédio da
SETRE e a Companhia. O prazo original da concesséo € de 35 anos e as obras de construcao
foram concluidas em 5 de abril de 2013.

A referida concessdo da operacdao tem por finalidade permitir a Concessionaria recuperar o
investimento feito na demolicdo e construgdo da nova arena multiuso, ndo coberto pela
contraprestacdo publica. Consequentemente, a Concessionéria explorard economicamente a
Arena Fonte Nova e 0s bens moéveis e iméveis que a integram.

Apo6s a emisséao do Certificado de Conclusdo das Obras de Reconstrucao, foi iniciada a operacao
da arena multiuso, passando a ser devida pelo Poder Concedente a Fonte Nova, a contraprestacao
mensal, que sera paga em 180 parcelas mensais e sucessivas, atualizadas anualmente pela
variagao do Indice de Precos do Consumidor Amplo (“IPCA”), com término em margo de 2028.
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Em 12 de abril de 2016, o Plenario do Tribunal de Contas do Estado da Bahia (“TCE-BA”), no
julgamento do Processo TCE/000490/2010, determinou ao Poder Concedente a realizacdo de
estudos, no prazo de 120 dias, para adequar as clausulas econémico-financeiras do Contrato de PPP
n. 02/2010 firmado com a Fonte Nova, objetivando melhor salvaguarda do interesse publico, em
razdo de irregularidades verificadas no ambito daquele Processo, cuja decisdo estd sujeita a
recursos.

Na referida decisao, o TCE-BA determinou a continuidade do Contrato de PPP n. 02/2010 e nédo
foram concedidas as medidas cautelares que poderiam resultar na imediata reducéo do valor pago
pelo Poder Concedente a titulo de contraprestacdo publica a Concessionaria, ou na vedacédo do
pagamento de qualquer quantia a titulo de compartilhamento de risco de demandas. Da mesma
forma, ndo foram cautelarmente determinadas quaisquer medidas que pudessem ensejar novas
obrigacfes ou assuncao de novos custos pela Companhia em relacdo ao Contrato de PPP, tampouco
penalidades a Concessionaria ou aos seus administradores.

Considerando o atual estadgio do processo, tendo em vista que a decisdo ndo é definitiva, a
Administracdo da Fonte Nova, suportada pela avaliagdo de seus consultores juridicos, entende que
nao é possivel, neste momento, estimar eventual impacto na contraprestagéo publica e tampouco o0s
potenciais desdobramentos deste processo.

Desta forma, em fung&o das incertezas existentes, em 31 de dezembro de 2022, ndo foi constituida

provisao para passivos ou registrado impairment de ativos, para refletir os potenciais desdobramentos
deste processo.

Reequilibrio Econdmico-Financeiro do Contrato- Fonte Nova

A Fonte Nova e o Poder concedente celebraram em outubro de 2021 o Termo Aditivo n® 5 (“5°
Aditivo” ou “aditamento”).

Fundamentado pelo Estudo de Reequilibrio Econ6mico-Financeiro realizado pelo Banco Fator, o
5° Aditivo estabeleceu a emissdo de empenho direto em nome dos Credores (“Empenho Direto”),
para amortizacé@o parcial da divida oriunda dos contratos de financiamentos firmados no ambito da
Concesséo.

A operacdo do Empenho Direto culminou com a redugdo do valor da Contraprestacdo Publica
devida pelo Poder Concedente a Concessionaria, que passou de R$ 180.9 milhdes para R$ 102,3
milhdes anuais. Nao houve alteracao do prazo de pagamento da contraprestacao publica.

O aditamento estabeleceu também a reducéo do prazo da concesséo, que passou de 35 anos
para 18 anos e 02 meses, encerrando-se em 31 de margo de 2028.

Como resultado da controvérsia acerca do mecanismo de Compartilhamento de Risco de
Demanda, a qual motivou a Glosa do pagamento da Contraprestacdo da competéncia janeiro de
2018, o 5° Aditivo estabeleceu a devolugéo do valor glosado, bem como o pagamento, a favor da
Concessionaria, referente ao Risco de Demanda Compartilhado, conforme apurado em Peritagem
técnica elaborada pela Ernst & Young.

Por fim, foi estabelecido que a Concessionaria devera compartilhar 10% das Receitas Operacionais
Liguidas auferidas anualmente com o Poder Concedente a partir da assinatura do termo aditivo.
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Less Click Systems

Conforme instrumento de compra e venda de quotas, em 31 de julho de 2021, com base no plano de
reorganizacao societaria do Grupo METHA, a Companhia alienou 100% de sua participacao da Less
Click para sua controladora METHA, pelo valor de R$ 1.471 sendo liquidado através de créditos
intercompany.

12. Passivos financeiros

12.1. Empréstimos e financiamentos

Consolidado

Encargos financeiros Ano de 2021
Moeda anuais vencimento 2022 Reapresentado

Empréstimos

BNDES R$ TILP + 3,44% 2026 70.794 140.075
(-) Custos da transacao a amortizar (1.180) (1.494)
Total 69.614 138.581
Passivo circulante 24.101 35.321
Passivo nao circulante 45.513 103.260
Total 69.614 138.581

Para a execucao dos custos iniciais das obras de constru¢do do Estadio das Dunas — “Arena das
Dunas”, a Companhia obteve em 14 de outubro de 2012 a aprovacéo para liberacdo de empréstimo,
na modalidade de Cédula de Crédito Bancario, junto ao BNDES — Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social, nomeados contratualmente como BNDES subcrédito A e
BNDES subcrédito B, no montante total de R$ 396.575. Os juros sdo pagos mensalmente
juntamente com as parcelas mensais e sucessivas do principal, até o vencimento da divida que
ocorre em 15 de janeiro de 2026 para o subcrédito A e 15 de outubro de 2026 para o subcrédito B.

A movimentagédo ocorrida no exercicio de 2022 é a seguinte:

Consolidado

2021

2022 Reapresentado
Saldo inicial 138.581 187.196
(-) Pagamento de principal (60.755) (48.801)
(-) Pagamento de juros 1.529 (13.665)
(+) Juros provisionados (10.055) 13.542
(-) Amortizag&o de custo da transacéo 314 309
Saldo final 69.614 138.581

Garantias

Cessao fiduciaria de direitos e créditos decorrentes da prestacdo publica e exploracdo da Arena,
penhor de acdes e direitos emergentes e suporte financeiro dos acionistas.

“Covenants” contratuais

O contrato de financiamento apresenta clausulas restritivas baseadas no calculo do ICSD — indice
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de Cobertura do Servico da Divida como forma de limitacdo a distribuicdo de dividendos. Além
desses compromissos financeiros, existem outros compromissos assumidos, dentre os quais:

N&ao realizar alteracdes no Contrato de PPP;
Nao efetuar qualquer aditamento a escritura de emissdo de debéntures sem a prévia
anuéncia do BNDES;
Ocorréncia de vencimento antecipado das debéntures objeto da 12 Emissdo de Debéntures;
Nao constituir, sem a prévia autorizacdo do BNDES, penhor ou gravame sobre os direitos
dados em garantia ao BNDES;

e N&o contrair ou conceder mUtuos aos seus acionistas ou a qualquer outra empresa do
Grupo Econdmico sem anuéncia do BNDES;

¢ Nao realizar alterag6es societarias sem a prévia anuéncia dos agentes.

A Companhia alocou o saldo do ndo circulante da divida junto aos créditos circulantes devido a
quebra de “covenant” no seguinte item contratual: “Nao contrair ou conceder mutuos aos seus
acionistas ou a qualquer outra empresa da Companhia Econémico sem anuéncia do BNDES”,
ocasionando a possibilidade de antecipacéo da liquidacdo da divida.

O contrato de empréstimo junto ao BNDES tem como agente garantidor a METHA.

12.2. Debéntures - consolidado

2021
Principal Encargos Total Reapresentado
E2 Arenas (a) 79.573 125.861 205.434 182.567
Total 79.573 125.861 205.434 182.567
Circulante 205.434 182.567
N&o circulante - -
Total 205.434 182.567

Conforme previsto no Plano de Recuperacdo Judicial, os credores financeiros da SPE Gestao,
diante da novacéao da integralidade dos seus Créditos, serdo pagos conforme detalhado abaixo e,
portanto, ndo sujeitos a vencimento antecipado.

(@) a E2 Arenas assumiu integralmente a divida da SPE Gestao junto a Vinci Gestora de Recursos
S.A, asseguradas as condicdes minimas originalmente pactuadas, sem prejuizo das
modificacOes definidas nos itens a seguir, ficando, dessa forma, a SPE Gestdo e a CERTHA
Investimentos integral e irrevogavelmente exoneradas de sua obrigacdo para com os credores
financeiros; a atualizacdo monetaria das parcelas se dara pela variacéo do IPCA, acrescida de
juros de 10,3% ao ano, 0s quais serao capitalizados e pagos em parcela Unica devida em 31
de maio de 2022; e havera amortizacado extraordinaria e compulséria de juros e principal (de
forma consolidada e proporcional), na hip6tese de recebimento pela E2 Arenas de dividendos
da Fonte Nova Negécios e Participacfes S.A. e da Arena das Dunas Concessao e Eventos
S.A.

Referente ao vencimento da Debénture tomada junto a Vinci Gestora de Recursos S.A, conforme
Plano de Recuperacéo Judicial a Companhia, assumiu a divida, em aditivo assinado em janeiro de
2017, desde a data de emisséo da divida a Companhia vem cumprindo com as suas obrigacoes,
referente a parcela de amortizacdo, cujo pagamento estava previsto para 31 de maio de 2022, as
partes estdo em tratativas para reestruturacdo do valor, conforme mencionado na Nota Explicativa
n° 23.
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A movimentagédo ocorrida no exercicio de 2022 é a seguinte:

Consolidado

2021
2022 Reapresentado
Saldo inicial 182.567 153.233
(-) Pagamento de principal (6.928) (5.000)
(+) Juros provisionados 29.795 34.334
Saldo final 205.434 182.567

N&o existem clausulas de repactuagéo para as debéntures.
“Covenants” contratuais

As debéntures possuem clausulas restritivas referentes & manutencdo de indices financeiros,
apurados e revisados semestralmente pelo Agente Fiduciario. O ndo cumprimento das referidas
clausulas pode acarretar o vencimento antecipado automético das debéntures. Além desses
compromissos financeiros, existem outros compromissos assumidos, dentre os quais:

e Ocorréncia de cisdo administrativa ou autuacdes por 0rgdos governamentais de carater
fiscal; ambiental, trabalhista, previdenciario ou de defesa da concorréncia, entre outros, que
possam resultar em uma mudanca adversa relevante;

Mudanca no controle aciondrio, sem a prévia autorizacdo do Debenturista;

¢ Na&o realizar novos investimentos ou assumir novos compromissos de investimentos, com
excecao dos investimentos destinados ao Projeto, sem a autorizacdo do Debenturista;

e Nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre
capital préprio, pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducgéo
de capital, pro-labore, participacdo nos resultados e honorérios a qualquer titulo até o inicio
do recebimento da contraprestacao publica.

As debéntures tém como agente garantidor a METHA.

13. Tributos e contribuicdes a recolher

Controladora Consolidado
2021 2021
2022 Reapresentado 2022 Reapresentado
IR e CSLL arecolher 934 903 934 2134
ISS arecolher - - 512 609
PIS e COFINS a recolher 2 2 2 1073
Impostos retidos na fonte 633 602 683 644
Total 1.569 1.507 2.131 4.460
Circulante 1.569 1.507 2.131 4.460
Na&o circulante - - - -
Total 1.569 1.507 2.131 4.460
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13.1. Imposto de renda e contribuic&o social

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros, atribuiveis as diferencas temporarias e sobre 0s prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social. O calculo do imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte
origem:

Controladora Consolidado
2021 2021
2022 Reapresentado 2022 Reapresentado
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢c&o social (89.254) (12.735) (74.759) (1.508)
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e contribuigéo social 34% 34% 34% 34%
30.346 4.330 25.418 513

AdigGes permanentes:

Equivaléncia patrimonial (9.006) - (304)
Exclusbes permanentes:

Equivaléncia patrimonial - 16.779 - 16.819

Outros - (18.269) (7.450)
Efeito dos impostos diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa (ndo constituidos) (21.340) (21.109) (21.340) (21.109)
Imposto de renda e contribuic&o social diferido - - (14.495) (11.227)
Correntes - - (10.652) (14.150)
Diferidos - - (3.843) 2.923
Total - - (14.495) (11.227)

13.2. Tributos diferidos

Consolidado

2021
2022 Reapresentado
PIS diferido 3.815 4.507
ISS diferido 8.329 10.423
COFINS diferido 17.573 20.757
IRPJ diferido 16.039 14.178
CSLL diferido 5.773 5.105
Total 51.529 54.970
Passivo circulante 18.604 12.063
Passivo néo circulante 32.925 42.907
Total 51.529 54.970

Os saldos de tributos diferidos referem-se a incidéncia dos referidos tributos sobre o ativo
financeiro. Os saldos estédo sendo liquidados com o recebimento das contraprestacdes mensais
da controlada Arena das Dunas.

14. Provisdes parariscos processuais

A controlada Arena das Dunas, suportada na opiniao de seus assessores juridicos, entende que
os montantes de provisfes registradas sao suficientes para cobrir as perdas provaveis.

Os valores representam uma provisao reconhecida no valor de R$ 84.511 (R$ 71.883 em 2021),

decorrente de uma acdo judicial contra a Arena das Dunas de natureza tributaria e classificada com
0 risco provavel.
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A controlada Arena das Dunas tem agfes de natureza civel, fiscal e trabalhista envolvendo risco
de perda classificados como possiveis no montante de R$ 39.188, com base na avaliacao de seus
consultores juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida. A parcela mais relevante desses
processos € de natureza fiscal relacionada a discussdo quanto a escrituracdo de créditos de
impostos federais. A controlada Arena das Dunas espera nao incorrer em perdas relacionadas a
€SSes pProcessos.

15. Patrimoénio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o capital social da Companhia, subscrito e integralizado é
de R$ 174.332, representado por 174.332.000 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
ao preco de R$ 1,00.

Reserva legal

E constituida mediante apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio até alcangar 20% do capital
social ou até que o saldo dessa reserva, acrescido do montante da reserva de capital, exceda a
30% do capital social.

16. Receita liquida

Consolidado
2021
2022 Reapresentado
Receita de prestagéo de servigos - 1.262
Receita de operacéo (a) 31.127 28.283
Receita adicional 6.854 2418
Atualizag¢ao do ativo financeiro 31.767 46.836
Total 69.748 78.799
Impostos incidentes sobre a receita (9.194) (11.083)
Receita liquida 60.554 67.716

(a) Refere-se a parcela variavel da contraprestacdo recebida pela controlada Arena das Dunas o
gue corresponde a 15% da parcela integral, conforme mencionado na Nota Explicativa n° 6.
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Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

17. Demonstracédo do resultado por natureza

Pessoal

Terceiros

Gastos gerais

Alugueis

Utilidades e servigos

Remuneracéo dos administradores (Nota 10.1)
Depreciacdo e amortizacdo

Viagens e representacdes

Impostos e taxas

Resultado na formagéo de controle compartilhado (nota 10)
Contratos com clubes de futebol

Provisdo para contingéncias

Manuteng&o e reparo

Outros

Total

Custos dos servigos prestados
Despesas operacionais
Total

18. Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras

Juros sobre aplicagdes financeiras
Outras receitas financeiras
Subtotal

Despesas financeiras
Juros sobre:
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Despesas e comissfes bancarias
IOF
Outras despesas financeiras
Subtotal

Total

19. Instrumentos financeiros

Controladora

Consolidado

2021 2021
2022 Reapresentado 2022 Reapresentado
(512) (169) (7.734) (6.279)
(5) (24) (9.192) (6.621)
@) ®) (384) (3.634)

- - (219) (200)

- (2.101) (1.632)
(2.811) - (3.702)
- (252) (229)
(4) (219) (93)

- (423) -

983 -
(1.396) (1.396)
(7.087) (7.037)

- - (6.654) -
(33.259) (24.736) (61.772) (26.082)
(33.777) (27.747) (96.450) (56.905)

- - (12.422) (9.461)
(33.777) (27.747) (84.028) (47.444)
(33.777) (27.747) (96.450) (56.905)

Controladora Consolidado
2021 2022 2021
2022 Reapresentado Reapresentado

4.105 1.188

71 70

4.176 1.258
- - (10.842) (13.542)
(28.986) (34.334) (28.986) (34.334)

2 - 2 -
- - (311)

- (89) -
- (5) (2.225) (14.859)
(28.988) (34.339) (42.144) (63.046)
(28.988) (34.339) (37.968) (61.788)

Encontra-se a seguir uma comparacéo por classe do valor contabil e do valor justo dos instrumentos
financeiros apresentados nas demonstracdes contabeis.
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Notas explicativas da diretoria as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Saldos em 31/12/2022

Hierarquia de Controladora Consolidado
valor justo Contabil Mercado Contabil Mercado

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 2 - - 19.864 19.864
Aplica¢es financeiras 2 - - 10.967 10.967
Ativo financeiro da concessao 3 - - 109.412 109.412
Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos N/A - - 24.101 25.281
Debéntures N/A 205.434 205.434 205.434 205.434

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transagéao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou
liquidagéo forcada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo.

¢ Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, outros ativos, contas a pagar a
fornecedores e outros passivos se aproximam do seu valor de mercado.

e Valores a receber a longo prazo a taxas pré e pés-fixadas sao avaliados pela Companhia e sua
controlada com base em parametros tais como taxas de juros, fatores de riscos especificos de
cada pais, credibilidade individual do cliente e as caracteristicas de risco do projeto financiado.
Com base nessa avaliacdo, sao constituidas provisbes para fazer face as perdas esperadas
nesses valores a receber. Em 31 de dezembro de 2022, o valor contabil desses valores a
receber, liquido das provisdes, se aproxima de seu valor justo.

e Valor justo de instrumentos ndo negociaveis de empréstimos bancéarios e outras dividas
financeiras, assim como de outros passivos financeiros nao circulantes, é estimado através dos
fluxos de caixa futuros descontado utilizando taxas atualmente disponiveis para dividas ou
prazos semelhantes e remanescentes.

Hierarguia de valor justo

A Companhia e sua controlada utilizam a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor
justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;
Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao
sejam baseados em dados observaveis no mercado.

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, ndo houve transferéncias entre

avaliag6es de valor justo Nivel 1 e Nivel 2 nem transferéncias entre avaliagdes de valor justo Nivel
3 e Nivel 2.
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Notas explicativas da diretoria as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
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(Valores expressos em milhares de reais - R$)

20. Seguros (nao auditado)

A Arena da Dunas e a Fonte Nova mantém seguro de responsabilidade civil e de garantia para
cobrir eventuais riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as atividades e o pontual
cumprimento das obriga¢des decorrentes do contrato de concesséo.

21. Gestao derisco financeiro

As acgbes de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e analisar os
riscos aos quais a Companhia pode estar exposta, de modo a definir limites e controles apropriados
para o monitoramento desses riscos e aderéncia aos limites. A Companhia e suas controladas, por
meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um
ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem 0s seus
papéis e obrigacoes.

A tesouraria corporativa da Companhia e suas controladas coordenam o acesso aos mercados
financeiros além de monitorar e administrar os riscos financeiros relacionados as operacdes da
Companhia e suas controladas por meio de relatérios internos que analisam a exposi¢éo de acordo
com grau e magnitude dos riscos. Esses riscos incluem os riscos de mercado, crédito, liquidez e
taxa de juros de fluxo de caixa.

A Companhia procura minimizar os efeitos desses riscos por meio de instrumentos financeiros para
protecdo dessas exposi¢fes. O uso de instrumentos financeiros € orientado pelas politicas da
Companhia, aprovadas pela diretoria, que fornece os principios por escrito relacionados aos riscos
de moeda estrangeira. A Companhia e suas controladas ndo operam nem negociam instrumentos
financeiros, inclusive instrumentos financeiros derivativos com fins especulativos.

Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia e suas controladas estdo expostas na
conducao das suas atividades sao:

Risco de taxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia e sua controlada Arena da Dunas virem a
incorrer em perdas por conta das flutuagbes nas taxas de juros que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos contratados com taxas variaveis. A divida
esta sujeita, principalmente, a variagdo das taxas pré-fixadas em reais e da variacdo da Taxa de
Juros de Longo Prazo — TJLP e do IPCA.

A Companhia e suas controladas analisam exposicéo as taxas de juros de forma dinamica. Sao
simulados diversos cenérios levando em consideracdo refinanciamento, renovagéo de posicdes
existentes, financiamento e hedges alternativos. Com base nesses cenarios, a Companhia define
uma mudanca razoavel nas taxas de juros e calcula o impacto sobre os resultados. Os cenérios
séo elaborados somente para 0s passivos que representam as principais posi¢des com juros.

A tabela a seguir demonstra a sensibilidade a uma variacdo razoavelmente possivel nas taxas de
juros, com todas as outras varidveis mantidas constantes. Além do cenario provavel, apresentamos
os cendrios de aumento de taxas: 25% (cenério A) e 50% (cenério B).
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Cenario Cenario Cenario A CenarioB

Operagao Risco Taxa Original Provavel 25% 50%

Passivo:

Empréstimos e financiamentos TILP 7,20% 24.101 25.836 26.270 26.704
Debéntures IPCA  10,06% 205.434 226.103 231.270 236.437
Subtotal 229.535 251.939 257.540 263.141
Ativo:

Aplicagdes financeiras curto prazo CDI 13,65% 5.440 6.183 6.368 6.554
Aplicagdes financeiras longo prazo CDI 13,65% 10.967 12.464 12.838 13.212
Subtotal 16.407 18.647 19.206 19.766
Total 213.128 233.292 238.334 243.375
Efeito no patrimdnio considerando os cenarios (5.042) (10.083)

Risco de liguidez

Os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas sdo fornecedores, debéntures,
empréstimos e financiamentos. Os vencimentos de debéntures, empréstimos e financiamentos em
31 de dezembro de 2022 estdo apresentados na Nota Explicativa n° 12. As contas a pagar de
fornecedores possuem vencimentos inferiores ha um ano.

Gestao de risco de capital

A Companhia administra seu capital para assegurar que as empresas que pertencem a ela possam
continuar com suas atividades normais, por meio da otimizagdo do custo de capital, retorno das
aplicagdes financeiras e otimizacdo do valor do patrimonio. A estratégia geral da Companhia ndo
considera assumir riscos financeiros, a ndo ser aqueles restritos ao financiamento de suas atividades
principais.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos detalhados
na Nota Explicativa n° 12, deduzidos pelo caixa e saldos de bancos) e o patriménio liquido da
Companhia. A Companhia ndo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital. A
Companhia revisa periodicamente o0s riscos relacionados as instituicbes financeiras nas quais a
Companhia aplica seu caixa. Como parte dessa revisdo, a Companhia considera o rating das
instituicdes financeiras e o comportamento das moedas as quais a Companhia esta ou estara
exposta.
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Consolidado

2021
2022 Reapresentado

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos 24.101 35.321
Debéntures 205.434 182.567
Total 229.535 217.888
Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 19.864 36.111
Aplicagdes financeiras 10.967 12.672
Total 30.831 48.783
Divida liquida 198.704 169.105
Patrimonio liquido 96.044 185.298
indice de endividamento 2,07 0,91

22. Eventos subsequentes

Mudanca da sede da Companhia

Em 20 de marc¢o de 2023, foi aprovada a mudanca da sede da Companhia para Salvador/BA.

Recuperacao Judicial do Grupo METHA

Em 17 de outubro de 2023, a controladora Metha S.A., a Companhia e outras empresas do Grupo,
Certha Investimentos S.A., KPE Performance em Engenharia S.A., Megha Infraestrutura S.A.,
Alpha 3 Participacdes S.A., G.O. Participagbes S.A., e OAS Restructuring (BVI), em conjunto
doravante denominadas “Companhias em recuperacdo”, em vista da situacdo financeira
desfavoravel que se encontrava, aliada a uma série de outros fatores, dentre os quais
destacamos: (i) piora do cendrio macroecondmico, sobretudo no setor de infraestrutura e que
frustrou o plano de negécios das sociedades, (ii) aumento nos custos dos insumos e das matérias-
primas no setor de construcao, agravando o desequilibrio no planejamento econémico-financeiro
tracado anteriormente; ajuizou, perante o Juizo da 22 Vara Empresarial da Comarca de Salvador,
Estado da Bahia, pedido de recuperacgéo judicial, distribuido sob n° 8139252-58.2023.8.05.0001,
em conjunto, nos termos da Lei de Recuperacgéo Judicial.

Em 31 de outubro de 2023, foi proferida decisdo deferindo o processamento do pedido de
recuperacdao judicial tendo sido nomeado como administrador judicial (art. 52, I, e art. 64 da Lei de
Recuperacao Judicial), a EXM Partners Assessoria Empresarial LTDA.

As Companhias em recuperacédo avaliaram que, diante dos desafios decorrentes do agravamento
da sua situacdo econdmico-financeira, a Recuperacao Judicial era a medida mais adequada para
proteger o valor dos seus ativos, bem como para atender de forma organizada e racional, aos
interesses da coletividade de seus credores, ha medida dos recursos disponiveis e, principalmente,
manter a continuidade de suas atividades.
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