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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores, Acionistas e Conselheiros da
Bambui Bioenergia S.A.

Bambui - MG

Opiniao

Examinamos as demonstragées financeiras da Bambui Bioenergia S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2019 e as respectivas demonstragées do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Bambui Bioenergia S.A. em 31 de
margo de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segéo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
1) Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atengéo para a Nota Explicativa n° 1 as demonstracées
financeiras, que indica que a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$ 185.395 mil,
prejuizos acumulados de R$ 439.237 mil, e patrimonio liquido negativo de R$ 150.997 mil em 31 de marco
de 2019. Os planos da Administragéo para o restabelecimento de equilibrio econémico e financeiro da
Companhia, que considera a necessidade do alongamento dos vencimentos das dividas de curto prazo
por parte de seus credores, bem como do suporte financeiro de seus acionistas, de forma a financiar suas
operagdes até que estas se tornem rentaveis, estdo descritos na referida nota explicativa. Essas
condig¢des, juntamente com outros assuntos, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 1, indicam incerteza
significativa que poderia levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Essas demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto de continuidade normal
das operagdes e ndo incluem quaisquer ajustes que poderiam ser requeridos no caso de eventual
descontinuidade dos negécios da Companhia.
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2) Reapresentacao dos valores correspondentes

Conforme mencionado na Nota Explicativa 2.5, em decorréncia da identificagdo de erros na atualizagao
dos valores referentes a encargos financeiros e demais encargos da divida junto & Caixa Econdémica
Federal, os valores correspondentes referentes ao exercicio anterior, apresentados para fins de
comparagédo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados como previsto no CPC 23 - Praticas
Contabeis, Mudangas de Estimativa e Retificagdo de Erro. Nossa opinido ndo contém modificagéo
relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da Administragédo e da governanga pelas demonstragées financeiras

A Administrag&o € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagédo das demonstragées
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo dessas demonstragdes financeiras livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragéo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes.

Os responséveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, est&o livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

o ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opini&o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

o Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administracao.

o Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar ddvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigées futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional.

o Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragées financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 17 de outubro de 2019.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-28P015199/0-6
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Bambui Bioenergia S.A.
Balango patrimonial

31 de mar¢o de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Nota 31/03/2019 31/03/2018 31/03/2017

Ativo (reapresentado) (reapresentado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 48 263 2.043
Clientes 3.150 194 196
Estoques 4 13.286 9.642 10.620
Adiantamentos a fornecedores 580 830 2.064
Impostos a recuperar 5 11.363 14.526 23.235
Ativo biolégico 8 47.428 54.506 46.151
Outros ativos 2.627 3.135 1.253
78.482 83.096 85.562
N&o circulante
Titulos e valores mobiliarios - 1.219 1.853
Impostos a recuperar 5 - 6.417 8.990
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 7 20.009 20.009 20.009
Outros ativos 1.084 1.212 5.711
Imobilizado 9 316.187 337.905 376.046
Intangivel 891 1.001 1.849
338.171 367.763 414.458
Total do ativo 416.653 450.859 500.020




Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Fornecedores
Ordenados e salarios a pagar
Impostos e contribuigbes sociais a recolher
Parcelamento de impostos
Outras obrigagbes

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Parcelamento de impostos
Provisao para demandas judiciais

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 31/03/2019 31/03/2018 31/03/2017
(reapresentado) (reapresentado)

10 93.499 111.193 307.538
6 123.141 97.366 90.503
16.390 11.306 14.501

6.287 6.410 8.367

11 3.331 4.067 16.732
12 7.549 6.118 4.472
13.680 8.547 5.385

263.877 245.007 447.498

10 286.493 255.471 45.632
12 9.939 15.301 16.888
13 7.341 6.757 6.414
303.773 277.529 68.934

14

188.562 188.562 182.462

99.678 99.678 99.678
(439.237) (359.917) (298.553)
(150.997) (71.677) (16.413)

416.653 450.859 500.020




Bambui Bioenergia S.A.

Demonstragéo do resultado
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida

Custos dos produtos vendidos

Variagédo do valor justo dos ativos bioldgicos e produtos
agricolas

Prejuizo bruto

Despesa com vendas, gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas
Prejuizo operacional

Resultado financeiro, liquido

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigio social diferido

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracgées financeiras.

Nota 31/03/2019 31/03/2018
(reapresentado)

15 178.737 169.058

16 (219.553) (187.235)

8 21.993 15.609

(18.823) (2.568)

16 (20.119) (28.132)

3.578 7.610

(35.364) (23.090)

17 (43.573) (51.639)

(78.937) (74.729)

7 (383) 13.365

(79.320) (61.364)




Bambui Bioenergia S.A.

Demonstragao do resultado abrangente
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

31/03/2019 31/03/2018
(reapresentado)
Prejuizo do exercicio (79.320) (61.364)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total (79.320) (61.364)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.



Bambui Bioenergia S.A.

Demonstragéo das mutagdes do patriménio liquido
31 de marco de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Total do
Capital Reserva de Prejuizos patriménio
social capital acumulados liquido
Saldos em 01 de abril de 2017 (reapresentado) 182.462 99.678 (298.553) (16.413)
Aumento de capital 6.100 - - 6.100
Prejuizo do exercicio - - (61.364) (61.364)
Saldos em 31 de margo de 2018 (reapresentado) 188.562 99.678 (359.917) (71.677)
Prejuizo do exercicio - - (79.320) (79.320)
Saldos em 31 de margo de 2019 188.562 99.678 (439.237) (150.997)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.



Bambui Bioenergia S.A.

Demonstrac&o do fluxo de caixa
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Atividades operacionais
Prejuizo antes dos impostos
Ajuste por:
Depreciagédo, amortizagéo e exaustao
Valor residual de ativos imobilizados baixados e baixas
Variagao no valor justo do ativo biolégico
Provisdes para demandas judiciais
Encargos financeiros

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social ajustado:

Variagdo nos ativos e passivos
Clientes
Estoques
Adiantamento a fornecedores
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Ordenados e salarios a pagar
Impostos e contribuigdes sociais a pagar
Parcelamento de tributos
Outros passivos
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Aquisi¢ao de imobilizado, intangivel e planta portadora
Venda de ativo imobilizado
Titulos e valores mobiliarios
Gastos com plantio
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos

Captagdes de empréstimos e financiamentos
Captagbes de empréstimos com partes relacionadas
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de empréstimos com partes relacionadas
Pagamentos de juros sobre empréstimos e financiamentos
Aumento do capital social

Caixa liquido usado nas atividades financiamento

Variagao no caixa e equivalente de caixa

Saldo de caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Saldo de caixa e equivalente de caixa no final do exercicio

31/03/2019 31/03/2018
(reapresentado)

(79.320) (74.729)
89.886 59.020
26.330 39.714
(21.993) (15.609)
584 342
43.573 48.889
59.060 57.627
(2.956) 1
(3.644) 978
250 1.234
9.580 11.282
253 2.617
5.084 (3.195)
(123) (1.957)
(736) 700
(3.931) 59
5.133 3.162
68.353 72.508
(46.785) (32.530)
- 1.078

1.219 635
(18.532) (19.961)
(64.098) (50.778)
39.291 41.763
21.443 4.476
(48.108) (60.060)
(5.250) (7.525)
(11.846) (8.264)
- 6.100
(4.470) (23.510)
(215) (1.780)
263 2.043

48 263

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Bambui Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

A Bambui Bioenergia S.A. (“Bambui” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital
fechado, com sede na cidade de Bambui, Minas Gerais, Rodovia MG 827, KM 10 Bambui-
Medeiros, Edificio da Administragdo, Zona Rural.

A Companhia possui duas filiais. Uma delas estéa localizada na zona rural do municipio de
Bambui, no Estado de Minas Gerais, onde séo desenvolvidas as atividades agroindustriais,
focadas na fabricagéo e a comercializagdo de etanol, cana-de-agtcar e derivados, bem como a
cogeragédo e comercializagéo de energia elétrica. A outra filial esta localizada no mesmo
enderego, e cuida exclusivamente da cogeragdo e comercializagéo de energia elétrica.

A Companhia esteve em fase pré-operacional desde 2006, tendo iniciado, em carater de testes, a
produgéo de etanol em setembro de 2009, entrando em fase operacional a partir de 2010, com a
producgéo de etanol e energia elétrica.

Ao final de 2009 a Petrobras Biocombustivel S.A. tornou-se s6cia com o aporte de R$150.000
(cento e cinquenta milhdes de reais) no capital social da Companhia, que ficou entéo constituido
por 56,42% de participagéo da Turdus Participagoes S/A e 43,58% de participacéo da Petrobras
Biocombustivel S.A.

Com essa nova composigao societaria foi decidida a ampliagdo da unidade industrial que se
iniciou em 2010 e entrou em operagao, parcialmente, em 2014, aumentando sua capacidade de
moagem de 1.200.000 ton/safra para 2.500.000 ton/safra.

A conclusé&o parcial da ampliagdo da unidade industrial refere-se apenas a sua capacidade de
moagem, aqui enfatizada para explicar a principal causa das dificuldades da Companhia, uma
vez que a falta de recursos financeiros ndo permitiu a implantagéo da unidade de produgéo de
etanol anidro e a expans&o do canavial, fazendo com que a Companhia operasse a partir de
2014 com apenas 50% da sua capacidade de moagem.

A Companhia, sem recursos para promover a expansao do canavial de modo a atender a
expans&o industrial realizada, e tendo que suportar o servigo de uma divida incompativel com
uma moagem praticamente igual & da sua capacidade inicial, tem passado por um periodo de
grandes dificuldades financeiras e constantes prejuizos.

Acrescente-se a todos esses problemas a crise por que passou a Petréleo Brasileiro S.A. e, por

consequéncia, sua subsidiaria e sécia da Bambui, Petrobras Biocombustivel S.A., que n&o
acompanhou proporcionalmente os aportes de capital realizados pela Turdus Participagdes S/A.

10



Bambui Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

11

Contexto operacional--Continuacéo

Como consequéncia, a Petrobras Biocombustivel S.A. teve sua participacdo acionaria reduzida
até o nivel atual de 8,4%, resultando, em uma primeira etapa, na queda do acordo de acionistas
com a perda de sua participagéo na Diretoria Executiva (Diretor Presidente) e redugéo de 2 (dois)
para 1 (um) membro no Conselho de Administragéo e, finalmente, seu afastamento completo do
Conselho de Administracgao.

Com as alteragdes decorrentes da saida da Petrobras Biocombustivel da Diretoria Executiva e do
Conselho de Administragéo, a Companhia passou, a partir de junho de 2016, por uma expressiva
reestruturagéo administrativa e operacional, com o objetivo de redugéo de custos e aumento de
produtividade.

Dessa forma, a Bambui Bioenergia, com o apoio da Turdus Participagdes e de seus sdcios, vem,
desde 2015, trabalhando na reestruturagédo da sua divida bancaria, absolutamente incompativel
com sua atual produg&o. A Unica premissa viavel para a continuidade da Companhia, seria o
alongamento do prazo de pagamento de seus empréstimos, com uma caréncia total de no
minimo 3 (trés) anos, capaz de permitir a renovagéo do canavial existente e sua ampliagéo, de
modo a utilizar 100% da sua capacidade de moagem.

Depois de exaustivas negociagdes, os resultados razoaveis alcancados, notadamente com o
Banco do Brasil, ndo foram suficientes para alcangar tal premissa, principalmente pelo fato de
n&o se ter chegado a uma conclus&o na renegociagdo da divida com a Caixa Econdémica
Federal, que continua em execugéo judicial. A Companhia encontra-se em fase de negociacdo
com essa instituicdo para repactuacéo de tal divida.

Dessa forma, a continuidade operacional da Companhia apresenta um grau de incerteza ainda
relevante. Outra alternativa é a capitalizacdo da Companhia pelos atuais sécios ou pela entrada
de novos socios.

A Companhia possui aprovagéo de seu Conselho de Administragéo para entrar com pedido de
recuperagao judicial num cendrio que podera ser efetivado caso as negociagées com a Caixa
Econdémica Federal ndo seja bem sucedido.

Com relagéo aos débitos fiscais, o enquadramento da Companhia dentro dos programas de
refinanciamento com o Estado de Minas Gerais e com a Uni&o permitiu a regularizacéo da sua
situacéo.



Bambui Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)
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Contexto operacional--Continuagéo

Estas demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade, que
contempla a realizagéo dos ativos e liquidacdo dos passivos no seu vencimento, no curso normal
dos negocios e em futuro préximo. Para o exercicio findo em 31 de margo de 2019, a Companhia
incorreu em prejuizos de R$79.320 (R$62.364 em 31 de margo de 2018 - reapresentado),
prejuizos acumulados de R$439.237 (R$359.917 em 31 de margo de 2018 - reapresentado),
capital circulante liquido negativo de R$185.395 (R$161.911 em 31 de margo de 2018 —
reapresentado) e patriménio liquido negativo de R$150.997 (R$71.677 negativo em 31 de
dezembro de 2018 - reapresentado).

As evolugbes do prejuizo e do patriménio liquido negativo confirmam as incertezas quanto a
continuidade operacional da Companhia, conforme afirmado anteriormente. A melhora do perfil
de pagamento da divida, com a rolagem de valores do curto para o longo prazo indica uma
reducéo do endividamento

Os dados néo financeiros apresentados nesta nota explicativa ndo foram auditados.

Base de preparagao e apresentacdao das demonstragdes financeiras
2.1. Declaragao de conformidade

As demonstragées financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por
Acoes e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragé&o no processo de
aplicagéo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel
de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas s&o significativas para as demonstracdes financeiras, estéo divulgadas na Nota
Explicativa n® 2.2.

A Administrag&o declara que todas as informagdes relevantes das demonstragées
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as informacgées
utilizadas pela Administragéo na sua gest&o.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade
(“going concern”) dos negécios da Companhia.

A emissdo das demonstragoes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragéo
da Companhia em 16 de outubro de 2019.



Bambui Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstragcdes financeiras--Continuagéao
31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstragées financeiras--
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a)

c)

Continuacao

2.2. Base de preparagao

Base de mensuracéo

As demonstragées financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizagéo dos ativos biolégicos e determinados instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Essas demonstragées financeiras s&o apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagéo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas CPC requer
que a Administrac&o faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos na data-base das
demonstragdes financeiras.

Essas estimativas e premissas séo revistas de uma maneira continua. Revisées com
relag&o a estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em que as estimativas
s&o revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. As principais estimativas da
Companhia envolvem a (i) determinag&o do valor justo do ativo biolégico e de
instrumentos financeiros; (ii) as vidas Uteis do ativo imobilizado, bem como a analise do
valor recuperavel; (iii) a avaliagéo da probabilidade de perda de demandas judiciais; e
(iv) a determinag&o dos montantes de imposto de renda e contribuicé&o social diferidos.

Caso haja uma mudanga significativa nos fatos e circunsténcias sobre os quais estdo
baseadas as estimativas e premissas realizadas, podera ocorrer um impacto material
sobre os resultados e sobre a situagao financeira da Companbhia.



Bambui Bioenergia S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacéo

31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparagio e apresentacido das demonstragées financeiras--
Continuacgao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

a) Reconhecimento de receita

A Empresa adotou o CPC 47 Receita de contrato com clientes.

A nova norma traz os principios para determinar a mensuragéo da receita e quando ela
devera ser reconhecida, exigindo o reconhecimento do montante, para refletir a
contraprestagdo que espera receber em troca do controle desses bens ou servigos. Ela
substitui todos os requisitos atuais de reconhecimento de receita de acordo com as IFRS.

A receita compreende o valor justo recebido ou a receber pela comercializacéo de produtos
no curso normal das atividades da Empresa. A receita ¢ apresentada liquida dos impostos,

das devolugées, dos abatimentos e dos descontos.

Em relagéo as vendas da Companhia, ndo houve impactos com a adogdo da norma, uma
vez que todas as obrigagdes de desempenho sdo concluidas no momento da entrega do
produto final, sendo este também o momento de reconhecimento da receita, conforme

descricéo a seguir:

2.3.1. Receitas decorrentes da venda de produtos ou mercadorias

As receitas decorrentes da venda de produtos ou mercadorias sdo reconhecidas

quando a Companhia transfere ao comprador os riscos e beneficios significativos
inerentes & propriedade dos produtos e mercadorias e quando é provavel que sejam
gerados beneficios econémicos associados & transacdo em favor da Companhia. Os

precos de venda séo fixados com base em ordens de compra ou contratos.

b) Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

A Instituicéo adotou o CPC 48 - Instrumentos Financeiros que aborda a classificagao, a

mensuragéo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. Os principais
aspectos estabelecidos sao:

() Todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor
justo, exceto contas a receber de clientes que, no seu reconhecimento inicial, deve

ser mensurado pelo preco de transagéo (conforme definido no CPC 48);

14



Bambui Bioenergia S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagao

31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparacao e apresentagcdo das demonstragées financeiras--
Continuacao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuagéo

b) Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros--Continuagao

(i) A norma classifica os ativos financeiros como mensurados ao custo amortizado, ao
valor justo por meio do resultado ou ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes;

(iii) Estabeleceu ainda que se registrem perdas de crédito (impairment) esperadas em
todos os seus ativos financeiros a receber, tais como empréstimos e contas a
receber de clientes. Assim, a Empresa registra contabilmente a expectativa de
perdas em créditos e as modificagdes nessas expectativas, refletindo as
mudangas no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

b.1) Classificagdo

A Empresa classifica seus ativos financeiros como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, mensurados ao valor justo por meio do
resultado ou mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. A classificagéo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A Administragéo determina a classificacdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.

b.2) Reconhecimento e mensuragéo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na
data de negociagéo - data na qual a Empresa se compromete a comprar ou
vender o ativo. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagéo séo
debitados na demonstragéo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido
ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Empresa tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o apresentados
na demonstracéo do resultado em "Receitas financeiras” ou "Despesas
financeiras".
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Bambui Bioenergia S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagao

31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparagao e apresentagdo das demonstragdes financeiras--
Continuacao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuagéo

b) Instrumentos financeiros--Continuagéo

b.3) Compensagéo de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha uma intengéo de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

b.4) Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

A Empresa avalia no final de cada encerramento de exercicio se ha evidéncia
objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esté registrado
por valor acima de seu valor recuperavel (impairment). Os prejuizos de
impairment s&o reconhecidos somente se ha evidéncia objetiva de impairment
como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial
dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Empresa usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma
perda por impairment resumem-se na identificagdo de dificuldade financeira
relevante do devedor, quebra de contrato e inadimpléncia.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a
diminuigéo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu
apos o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificacao de
crédito do devedor), a reversado da perda por impairment reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstragao do resultado.

A Empresa néo identificou evidéncia de impairment para o exercicio findo em 31
de marco de 2019.
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Bambui Bioenergia S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de marco de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparagao e apresentagcao das demonstracgoes financeiras--
Continuacgao

2.3. Sumdrio das principais praticas contabeis--Continuacao

b) Instrumentos financeiros--Continuacéo

b.5) Baixa de ativos e passivos financeiros

Um ativo ou passivo financeiro é baixado quando o contrato que Ihe da origem é
liquidado, vendido, cancelado ou expirado. Quando um passivo financeiro é
substituido por outro do mesmo credor em condigcdes diferentes, ou as condigdes
de um passivo sdo modificadas, tal substituicéo ou alteracéo é tratada como
baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, de tal forma que
a diferenca entre os respectivos valores contabeis, juntamente com quaisquer
custos ou comissdes incorridas séo reconhecidos no resultado.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Empresa s&o: caixa e
equivalentes de caixa, depositos judiciais, transagdes com partes relacionadas e
contas a receber.
Passivos financeiros
Apos reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da
taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial, quando
aplicaveis, s&o reconhecidos no resultado quando incorridos.

Os principais passivos financeiros sdo fornecedores, salarios e encargos sociais e
transacéo com partes relacionadas.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de liquidez imediata, resgataveis em 90 dias a partir de
sua emisséo, prontamente conversiveis em um montante conhecido como caixa e com
risco insignificante de mudancga de seu valor de mercado.

d) Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisigéo ou custo histérico de produgéo, ndo excedendo
o valor realizavel liquido. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou
obsoletos s&o constituidas quando consideradas necessarias pela Administragao.
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Bambui Bioenergia S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparagao e apresentagao das demonstragodes financeiras--
Continuagao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuagéo

e) Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Demais ativos séo reconhecidos quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros favorecam a Companhia e seu custo e valor possam ser mensurados com
seguranga. Sdo apresentadas de acordo com o prazo de realizacéo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos, variagbes monetarias e cambiais.

f)  Ativos biolégicos

O pronunciamento CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola abrange o tratamento
contabil das atividades que envolvem ativos biolégicos, que, no caso da Companhia,
referem-se as plantagdes de cana de aglcar. Os ativos biologicos sdo reconhecidos ao
valor justo na data de cada balango patrimonial e os efeitos de variag&o dos valores
justos entre os periodos s&o alocados diretamente no custo dos produtos vendidos. A
cana-de-agucar € mensurada a valor justo de acordo com o método de fluxo de caixa
descontado. O periodo de colheita da Companhia inicia-se nos meses de abril e maio
de cada ano e termina, em geral, nos meses de novembro e dezembro.

As terras proprias nas quais o ativo bioldgico é produzido s&o contabilizadas de acordo
com o CPC 27 - Ativo Imobilizado.

g) Imobilizado

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢éo ou construgéo,
deduzidos de depreciacdo acumulada e perdas por redugéo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas, quando aplicavel.

O custo inclui gastos que s&o diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo
de ativos construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais € m&o de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigbes necessarias
para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracédo. Os
custos dos empréstimos relativos a recursos captados para ativos qualificaveis sdo
capitalizados até que sejam disponibilizados para uso.
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Bambui Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagédo
31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes financeiras--
Continuacao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuagéo
g) Imobilizado--Continuagéo

A Companhia realiza as principais atividades de manutengdo programadas em suas
unidades industriais em bases anuais. Isso ocorre entre os meses de dezembro a
margo, com o objetivo de inspecionar e substituir componentes. Os principais custos de
manuteng&o anual incluem custos de méo de obra, materiais, servigos externos e
despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo de entressafra. O custo
capitalizado é depreciado durante a safra seguinte.

O custo estimado do item de um equipamento que deve ser substituido anualmente é
contabilizado como um componente do custo do equipamento e depreciado durante a
safra seguinte. Os custos de manutengao periddica s&o contabilizados no resultado do
exercicio despesas quando incorridos, pois n&o contribuem para o aumento da
capacidade produtiva ou aprimoramento do ativo imobilizado.

A depreciagéo € calculada pelo método de unidades produzidas ao longo do periodo
de safra da Companhia, pois reflete de maneira apropriada o padréao de consumo dos
beneficios econdmicos futuros do ativo imobilizado.

h) Arrendamentos

A determinacéo se um contrato &, ou contém, um arrendamento é baseado na
substancia do contrato na data de inicio. Nos contratos de arrendamentos financeiros
em que se transfere para a Companhia substancialmente todos os riscos e beneficios
inerentes a propriedade do bem arrendado, os custos s&o capitalizados no inicio da
locagéo pelo justo valor da propriedade arrendada ou, se inferior, pelo valor presente
dos minimos pagamentos do arrendamento. Os pagamentos da locagao sao divididos
entre os encargos financeiros e redugéo do passivo de arrendamento de forma a
alcangar uma taxa constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo.
Encargos financeiros séo reconhecidos nos custos de financiamento na demonstragao
dos resultados. Um ativo arrendado é depreciado durante a vida ttil do bem.

Os contratos de arrendamento operacional s&o reconhecidos como despesa

operacional na demonstragéo dos resultados linearmente durante o prazo de
arrendamento.
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Notas explicativas as demonstracées financeiras--Continuagao
31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstragées financeiras--
Continuacao
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2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacio

i)

k)

Reduc&o ao valor recuperavel de ativos n&o financeiros

De acordo com o CPC 01, a Companhia avalia anualmente se ha indicadores de perda
de valor de um ativo. Se esses indicadores s&o identificados, a Companhia estima o
valor recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo & o maior de: (a) o valor
justo menos custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (b) o seu valor em uso.
Valor em uso € o fluxo de caixa descontado (antes dos impostos) decorrente do uso
continuo do ativo até o fim da sua vida util.

Independentemente da existéncia de indicadores de perda de valor, os ativos
intangiveis com vida util indefinida, quando aplicaveis, s&o testados quanto a
recuperabilidade, pelo menos uma vez por ano.

Quando o valor contabil de um ativo exceder seu valor recuperavel, a perda é
reconhecida como despesa operacional na demonstracéo do resultado.

Ativo diferido

A Companhia anteriormente a adogéo dos CPCs capitalizou gastos pré-operacionais
no ativo diferido e os manteve, sujeito a amortizag&o, conforme permitido pela Lei n°
11.638/07.

Provisdes

As provistes s&o reconhecidas quando existe uma obrigagao (legal ou constituida)
perante um terceiro, resultante de um evento passado, desde que possa ser estimada
de maneira confidvel e seja provavel que resulte em uma saida de recursos.

Tributos
i) Impostos sobre a renda e contribuigéo social

O regime de tributagéo adotado pela Companhia é o lucro real. O imposto de
renda € calculado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses,
enquanto a contribuicdo social é calculada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia.



Bambui Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2019 € 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparagao e apresentagdo das demonstragoes financeiras--
Continuacao

2.3. Sumdrio das principais praticas contabeis--Continuagéo
I)  Tributos--Continuagéo
i) Impostos sobre a renda e contribuigéo social--Continuagéo

Imposto de renda e a contribuicéo social diferidos relativos a prejuizos fiscais,
base negativa da contribui¢éo social e diferengas temporarias estédo apresentados
no ativo e/ou passivo, ndo circulante, calculados com base nas aliquotas previstas
quando de sua realizagéo e revisados anualmente. Créditos tributarios séo
reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que existira base
tributavel para a qual as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

As antecipag6es ou valores passiveis de compensagéo sdo demonstrados no ativo
circulante e n&o circulante, de acordo com a previsédo de sua realizagéo.

ii) Impostos sobre vendas

A receita é reconhecida liquida de descontos, beneficios comerciais concedidos e
impostos sobre as vendas (IPI, ICMS, PIS e COFINS).

2.4. Novas normas, interpreta¢gdes e alteragoes adotadas pela Companhia

Os pronunciamentos e interpretacées que foram emitidos pelo IASB e CPC, mas que néo
estavam em vigor até a data de emiss&o das demonstragdes financeiras da Companhia,
estdo divulgados abaixo. A Companhia pretende adotar esses pronunciamentos, quando
aplicaveis, quando entrarem em vigor.

a) CPC 06 (R2) - Operacdes de Arrendamento Mercantil

Estabelece um modelo Unico de contabilizagéo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso
que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigacédo de efetuar pagamentos do
arrendamento. Isengdes estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens
de baixo valor. Os arrendatarios também deverdo reavaliar o passivo do arrendamento
na ocorréncia de determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no prazo do
arrendamento, uma mudanga nos pagamentos futuros do arrendamento como
resultado da alterag&o de um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos).
Em geral, o arrendatario reconhecera o valor de reavaliagédo do passivo de
arrendamento como um ajuste ao ativo de direito de uso.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2019 e 2018
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragdes financeiras--
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a)

b)

Continuacao

2.4. Novas normas, interpretagdes e alteragdes adotadas pela Companhia--Continuagéo

CPC 06 (R2) - Operagées de Arrendamento Mercantil--Continuagéo

O efeito da adogéo sera reconhecido em 1° de abril de 2019. A Companhia aplicara a
todos os contratos celebrados até 31 de margo de 2019. E esperado impacto significativo
para os arrendamentos financeiros da Companhia, que na data destas demonstragées
financeiras estdo sendo mensurados, portanto, ndo divulgados em nota explicativa.
Entretanto, n&o se espera que a adogéo do CPC 06 (R2) 16 afete nossa capacidade de
cumprir com os acordos contratuais (covenants) de limite méximo de alavancagem em
empréstimos, financiamentos e debéntures.

ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamentos de Impostos sobre o Lucro

A Interpretagéo (IFRIC 23), até o momento sem correspondéncia equivalente emitida pelo
CPC, esclarece a forma de contabilizagéo de posigdes fiscais relacionadas ao imposto de
renda e contribuig&o social. Esta norma é aplicavel quando ha incertezas quanto a
aceitagdo do tratamento pela Autoridade Fiscal. Se a aceitacdo n&o for provavel, os
valores de ativos e passivos fiscais devem ser ajustados para refletir a melhor resolucédo da
incerteza que afeta a aplicagéo do CPC 32 - Tributos sobre Lucro.

A IFRIC 23 n&o introduz novas divulgacdes, mas refor¢a a necessidade de cumprir os
requisitos de divulgacao existentes sobre (i) julgamentos realizados; (i) premissas ou
outras estimativas utilizadas; e (iii) o impacto potencial de incertezas que n&o estejam
refletidas nas demonstragdes financeiras. A norma é aplicavel a partir de 1° de abril de
2019. Portanto, o respectivo pronunciamento passa a ter efeito no balango a partir da data
de adogé&o, no caso, 1° de abril de 2019, e os nimeros comparativos ndo sao alterados
para refletir a pratica contabil adotada pela Companhia.

CPC 07 (R1) - Subvencéo e Assisténcia Governamentais

Uma subvengéo governamental deve ser reconhecida como receita ao longo do periodo e
confrontada com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que

atendidas as condigbes deste Pronunciamento. A subveng&o governamental ndo pode ser
creditada diretamente no patriménio liquido.

A subvencgéo seja por acréscimo de rendimento proporcionado ao empreendimento, ou por
meio de redugéo de tributos ou outras despesas, deve ser registrada na demonstracéo do
resultado, no grupo de contas de acordo com a sua natureza.
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Notas explicativas as demonstracées financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes financeiras--
Continuacao

2.4. Novas normas, interpretagodes e alteragdes adotadas pela Companhia--Continuagéo

c) CPC 07 (R1) - Subvencéo e Assisténcia Governamentais--Continuagédo

A subvengéo da Companhia esta apresentada na demonstragao do resultado, como
crédito, em deducéo de impostos, contribuicbes e dedugdes sobre vendas (NE 21).

Para efeito de n&o incidéncia de IRPJ/CSLL, a Companhia, ao final do exercicio, constituiu
“Reserva de Incentivos Fiscais” no patriménio liquido.

2.5. Reapresentagao dos valores correspondentes

As préticas contabeis adotadas no Brasil exigem que as entidades desenvolvam politicas contabeis
baseadas nos padrées e interpretacées do CPC em vigor na data de encerramento de suas
demonstragbes contabeis e que essas politicas sejam aplicadas de forma consistente e
comparativas durante todos os exercicios apresentados nas demonstragdes contabeis para efeito
de comparabilidade.

Assim, em atendimento ao CPC 23 — Praticas Contabeis, Mudancgas de Estimativas e Retificagdo
de Erros, a Companhia efetuou retrospectivamente os ajustes e reclassificagées descritos a seguir,
como forma de garantir a comparabilidade das informagdes apresentadas no balango patrimonial:

Em 31 de margo de 2018 a Companhia havia registrado contabilmente os juros atualizados
conforme os encargos financeiros e de mora constantes do contrato de empréstimo de n°
11.1901.767.0000002.52 (Cédula de Crédito Bancario Capital de Giro).

Em 25 de abril de 2018, periodo apds o encerramento das demonstragées financeiras, todavia,
antes da divulgacdo das demonstragées financeiras do exercicio findo em 31 de margo de 2018, a
Companhia recebeu a posi¢éo da divida calculada pelo setor juridico competente para a cobranga
dos valores em execugéo judicial pela Caixa Econémica Federal, com valores atualizados de
forma distinta e a menor do que aquele apresentado nos registros contabeis da Companhia. A
diferenca de calculo decorre das aplicagbes de taxas de juros e mora judiciais diferentes dos
previstos no contrato original.

23



Bambui Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacéo
31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2.
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Base de preparacio e apresentagdo das demonstragées financeiras--
Continuacao

2.5. Reapresentacao dos valores correspondentes--Continuagdo

Desta maneira, os efeitos em 31 de margo de 2018, conforme posigéo do setor juridico e cobranga
da Caixa Econbémica Federal foram:

a) Juros reconhecidos a maior:
o Empréstimos e financiamentos — R$ 33.373 mil em 31 de margo de 2018 e R$
15.242 mil em 01 de abril de 2017,
o Encargos sobre empréstimos e financiamentos — R$ 18.131 mil em 31 margo de
2018.

b) Provis&o para demandas judiciais reconhecidas a maior:
e Provis&o para demandas judiciais — R$ 11.564 mil em 31 de marco de 2018 e R$
3.299 em 01 de abril de 2017;
o Reverséo da provisdo para contingéncias — R$ 8.266 em 31 de margo 2018.

Os efeitos dos ajustes realizados no saldo de abertura de 1° de abril de 2017 e no exercicio de
31 de margo de 2018 estdo demonstrados a seguir.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparagao e apresentagao das demonstragdes financeiras--

Continuacgao

2.5. Reapresentagdo dos valores correspondentes--Continuagdo

2.5.1.Reapresentacdo do Balango Patrimonial - 31 de margo de 2018 e 1° de abril de 2017

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Clientes

Estoques

Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar

Ativo biolégico

Outros ativos

Né&o circulante

Titulos e valores mobiliarios

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Imobilizado

Intangivel

Outros ativos

Total do ativo
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31/03/2018 31/03/2018 31/03/2018

31/03/2017 _31/03/2017 31/03/2017

(publicado)  (ajustes) (reapresentado) (publicado)  (ajustes) (reapresentado)
263 - 263 2.043 - 2.043

- - - 1 - 1

194 - 194 195 - 195
9.642 - 9.642 10.620 - 10.620
830 - 830 2.064 - 2.064
14.526 - 14.526 23.235 - 23.235
54.506 - 54.506 46.151 - 46.151
3.135 - 3.135 1.253 - 1.253
83.096 - 83.096 85.562 - 85.562
1.219 - 1.219 1.853 - 1.853
6.417 - 6.417 8.990 - 8.990
20.009 - 20.009 20.009 - 20.009
337.905 - 337.905 376.046 - 376.046
1.001 - 1.001 1.849 - 1.849
1.212 - 1.212 5.711 - 5.711
367.763 - 367.763 414.458 - 414.458
450.859 - 450.859 500.020 - 500.020
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31 de margo de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparagio e apresentagao das demonstragdes financeiras--

Continuacao

2.5. Reapresentacgao dos valores correspondentes--Continuagéo

2.5.1.Reapresentagdo do Balango Patrimonial - 31 de margo de 2018 e 1° de abril de 2017

Passivo

Circulante

Empréstimos e financiamentos (a)

Partes relacionadas

Fornecedores

Ordenados e salarios a pagar

Impostos e contribuigdes sociais a recolher
Parcelamento de impostos

Outras obrigagdes

Né&o circulante

Empréstimos e financiamentos
Parcelamento de impostos

Provisdo para demandas judiciais (b)

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido
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31/03/2018 31/03/2018 31/03/2018 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
(publicado)  (ajustes) (reapresentado) (publicado)  (ajustes) (reapresentado)
144.566 (33.373) 111.193 322.780 (15.242) 307.538
97.366 - 97.366 90.503 - 90.503
11.306 - 11.306 14.501 - 14.501
6.410 - 6.410 8.367 - 8.367
4.067 - 4.067 16.732 - 16.732
6.118 - 6.118 4472 - 4.472
8.547 - 8.547 5.385 - 5.385
278.380 (33.373) 245.007 462.740 (15.242) 447.498
255.471 - 255.471 45.632 - 45.632
15.301 - 15.301 16.888 - 16.888
18.321 (11.564) 6.757 9.713 (3.299) 6.414
289.093 (11.564) 277.529 72.233 (3.299) 68.934
188.562 - 188.562 182.462 - 182.462
99.678 - 99.678 99.678 - 99.678
(404.854) 44.937 (359.917) (317.093) 18.540 (298.553)
(116.614) 44.937 (71.677) (34.953) 18.540 (16.413)
450.859 - 450.859 500.020 - 500.020
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31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragées financeiras--
Continuagao

2.5. Reapresentagao dos valores correspondentes--Continuagéo

2.5.2.Reapresentagdo da Demonstragado do Resultado - 31 de margo de 2018

31/03/2018 31/03/2018 31/03/2018
(publicado)  (ajustes)  (reapresentado)

Receita operacional liquida 169.058 - 169.058
Custos dos produtos vendidos (171.626) - (171.626)
Lucro (prejuizo) bruto (2.568) - (2.568)
Despesa com vendas, gerais e administrativas (36.398) 8.266 (28.132)
Outras receitas operacionais, liquidas (b) 7.610 - 7.610
Lucro (prejuizo) operacional (31.356) 8.266 (23.090)
Resultado financeiro, liquido (a) (69.770) 18.131 (51.639)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social (101.126) 26.397 (74.729)
Imposto de renda e contribuigao social corrente - - -
Imposto de renda e contribuigado social diferido 13.365 - 13.365
Prejuizo do exercicio (87.761) 26.397 (61.364)
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31 de marco de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

2. Base de preparacao e apresentagao das demonstragoes financeiras--
Continuagcao

2.5. Reapresentacao dos valores correspondentes--Continuagéo

2.5.3.Reapresentagcao da Demonstragao do Fluxo de Caixa - 31 de dezembro de 2017

31/03/2018  31/03/2018 31/03/2018

Atividades operacionais (publicado)  (ajustes) (reapresentado)
Prejuizo antes dos impostos (101.126) 26.397 (74.729)

Ajuste por:
Depreciagdo, amortizagdo e exaustao 59.020 - 59.020
Valor residual de ativos imobilizados baixados e baixas 39.714 - 39.714
Variagéo no valor justo do ativo biolégico (15.609) - (15.609)
Provisdes para demandas judiciais 8.608 (8.266) 342
Encargos financeiros 67.020 (18.131) 48.889

Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social ajustado: 57.627 - 57.627

Variagdo nos ativos e passivos

Clientes 1 - 1
Estoques 978 - 978
Adiantamento a fornecedores 1.234 - 1.234
Impostos a recuperar 11.282 - 11.282
Outros ativos 2.617 - 2.617
Fornecedores (3.195) = (3.195)
Ordenados e salarios a pagar (1.957) - (1.957)
Impostos e contribuigbes sociais a pagar 700 - 700
Parcelamento de tributos 59 - 59
Outros passivos 3.162 - 3.162
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 72.508 - 72.508
Aquisicdo de imobilizado, intangivel e planta portadora (32.530) - (32.530)
Venda de ativo imobilizado 1.078 - 1.078
Titulos e valores mobiliarios 635 - 635
Gastos com plantio (19.961) - (19.961)
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (50.778) - (50.778)
Captagdes de empréstimos e financiamentos 41.763 - 41.763
Captagdes de empréstimos com partes relacionadas 4.476 - 4.476
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (60.060) - (60.060)
Pagamentos de empréstimos com partes relacionadas (7.525) - (7.525)
Pagamentos de juros sobre empréstimos e financiamentos (8.264) - (8.264)
Aumento do capital social 6.100 - 6.100
Caixa liquido usado nas atividades financiamento (23.510) - (23.510)
Variagdo no caixa e equivalente de caixa (1.780) - (1.780)
Saldo de caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 2.043 - 2.043
Saldo de caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 263 - 263
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31 de marco de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

3. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2019 31/03/2018
Caixa e bancos 43 12
Aplicagdes financeiras 5 251
48 263

As aplicagbes financeiras sédo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Essas aplicacdes financeiras
referem-se a Certificados de Depositos Bancérios (CDBs) e operagdes compromissadas. Em 31
de margo de 2019, as aplicagdes s&o remuneradas com 100% da variacéo do Certificado de
Depésito Interbancario (CDI).

4. Estoques

31/03/2019 31/03/2018
Etanol 960 97
Insumos 2.345 1.088
Almoxarifado 9.981 8.457
13.286 9.642
5. Impostos a recuperar
31/03/2019 31/03/2018
Imposto de Renda Retido na Fonte 2.227 2.115
PIS e COFINS 9.116 18.808
Outros 20 20
11.363 20.943
Circulante 11.363 14.526
- 6.417

Nao circulante
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6.

30

Partes relacionadas

31/03/2019
Ativo Passivo

Venda de Comprade Contasa Contasa Total
produtos mercadorias __receber pagar Mutuo Avais Passivo
Petrobras Distribuidora S.A. 5.666 - - 408 - - 408
Turdus Participagdes S.A. - - - - - 1.348 1.348
RLMG Participagdes e Empreendimentos S.A. - - - - - 5.131 5.131
Planeta Empreendimentos Ltda. - - - - - 4.763 4.763
José Geraldo Ribeiro - - - - 29.139 7.165 36.304
Anténio Celso Ribeiro - - - - 42.696 5.590 48.286
Guilherme Cavalcante Ribeiro - - - - - 134 134
Sergio Augusto Almeida Braga - - - - - 712 712
Ricardo Cavalcante Ribeiro - - - - 4.802 - 4.802
Junia Olive A Schettino R - - - - 1.933 - 1.933
Thiago Andrade Ribeiro - - - - 967 - 967
Juliana Andrade Ribeiro - - - - 967 - 967
Juntar Consultoria S/C Ltda. - - - - 4.554 - 4.554
Deoni Cavalcante Ribeiro - - - - 13.240 - 13.240
Total 5.666 - - 408 98.298 24.843 123.549
Fornecedores 408
Partes relacionadas 123.141

31/03/2018
Ativo Passivo
Contas a Contas a Total

Venda Compra receber pagar Mutuo Avais Passivo

Petrobras Distribuidora S.A. 9.527 - - 449 - - 449
Turdus Participagdes S.A. - - - - - 573 573
RLMG Participagdes e Empreendimentos S.A. - - - - - 4.677 4.677
Planeta Empreendimentos Ltda. - - - - - 4.333 4.333
José Geraldo Ribeiro - - - - 23.498 5.915 29.413
Antoénio Celso Ribeiro - - - - 35.856 5.042 40.898

Guilherme Cavalcante Ribeiro - - - - - 126 126

Sergio Augusto Almeida Braga - - - - - 668 668
Construtora Asteca Ltda. - - - - - - -
Juntar Consultoria S/C Ltda. - - - - 4.133 - 4.133

Deoni Cavalcante Ribeiro - - - - 12.545 - 12.545
Total 9.527 - - 449 76.032 21.334 97.815

Fornecedores - - - 449
Partes relacionadas 97.366

Remuneracdo da Administracéo

O total da remuneragéo da Administracéo registrada como despesa no exercicio findo em 31 de
marcgo de 2019 foi de R$924 (R$737 em 2018).

Indenizacbes por garantias de avais a pagar

O total da indenizag&o por garantias de avais, registrado como despesa para o exercicio findo em
31 de margo de 2019, foi de R$2.228 (R$1.999 em 2018).
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Imposto de renda e contribuigdao social

a) Reconciliacdo da receita de imposto de renda e da contribuicdo social

31/03/2019 31/03/2018
(reapresentado)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuig&o social (78.937) (74.729)
Imposto de renda e contribuicdo social a taxa nominal (34%) 26.839 25.408
Adigdes permanentes (9.666) (9.732)
Exclusées permanentes 7.478 5.386
Créditos fiscais ndo reconhecidos (24.650) (21.062)
IRPJ diferido - PERT - 13.365
Reverséao diferido (PERT) (383) -
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (383) 13.365
Taxa efetiva (%) 0,48% -17,88%
b) Imposto de renda e da contribuic&o social diferido ativo
31/03/2019 31/03/2018 01/04/2018
(reapresentado)  (reapresentado)
Prejuizos fiscais e base negativa 157.465 146.912 138.667
Diferengas temporarias:
Provis6es para demandas judiciais 1.580 1.338
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa 657 657 657
Ativo biolégico (22.118) (16.161) (16.058)
Créditos fiscais ndo reconhecidos (78.734) (73.895) (64.420)
Total base de célculo 58.850 58.851 58.851
Aliquota de célculo do imposto de renda e da contribuigdo
social diferidos liquidos 34% 34% 34%
20.009 20.009 20.009

b) Imposto de renda e da contribuicdo social diferido ativo--Continuagéo

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos foram constituidos considerando as
aliquotas vigentes.

Os impostos diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuic&o social deverao
ser realizados em até 10 anos, conforme expectativa de lucratividade futura da Companhia,
demonstrada em projegdes financeiras preparadas pela Administracéo.
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31 de margo de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se de outra forma indicado)

8. Ativos biolégicos

A movimentagé&o dos ativos biolégicos (cana-de-acglcar) encontra-se detalhada a seguir:

31/03/2019 31/03/2018

Saldo inicial (i) 54.506 46.151
Gastos com plantio 18.532 19.961
Redugao decorrente da colheita (47.603) (27.215)
Mudanga no valor justo (fair value) menos custos estimados de venda 21.993 15.609
Saldo final 47.428 54.506

(i) O saldo de abertura do exercicio de findo em 31 de margo de 2017 foi reclassificado para atender as modificagdes do
CPC 29 - Ativo Biologico e Produto Agricola.

Soqueira de cana-de-acucar

As areas cultivadas representam apenas as lavouras de cana-de-aglcar, sem considerar as
terras em que essas lavouras se encontram. As seguintes premissas foram utilizadas na
determinacgéo do valor justo através do fluxo de caixa descontado:

31/03/2019 31/03/2018
Area estimada de colheita (hectares) 22.103 21.682
Produtividade prevista (toneladas de cana por hectare) 80,12 79,7
Quantidade total de aglcar recuperavel - ATR (kg) 138,9 138,9
Prego do Kg de ATR meédio projetado (R$/kg) 0,658 0,692

A producéo de agucar depende do volume e teor de sacarose da cana-de-aglicar cultivada ou
fornecida por agricultores localizados nas proximidades da usina. O rendimento da safra e o teor
de sacarose na cana-de-aglcar dependem principalmente de condigdes climaticas, tais como
indice de chuvas e temperatura, que podem variar.

Historicamente, as condic¢des climaticas tém causado volatilidade nos setores de etanol e
acucar, uma vez que enchentes, secas e geadas podem prejudicar a oferta e os pregos das
commodities agricolas vendidas e utilizadas nos negécios. Dessa forma, condigdes climaticas
futuras poderéo reduzir a quantidade de aglcar e cana-de-aglcar que serdo obtidas em uma
determinada safra ou gerar impactos no teor de sacarose da cana-de-agucar.
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8. Ativos biolégicos--Continuacao

33

Soqueira de cana-de-acucar--Continuagao

Os negocios da Companhia estéo sujeitos a sazonalidade de acordo com o ciclo de crescimento
da cana-de-agucar na regido Centro-Sul do Brasil e data da colheita anual da cana-de-agucar,
que no caso da regido Centro-Sul do Brasil comega em abril/maio e termina em
novembro/dezembro. Isso cria variagdes no volume dos estoques, que tende a estar mais alto ao
final do periodo de safra, que no caso da Companhia ocorre em meados de novembro. Esse
estoque acabado é utilizado para atender as vendas entre as colheitas (ou seja, de dezembro a
abril), o que acaba provendo caracteristicas de sazonalidade ao lucro bruto, com as vendas de
etanol e agucar significativamente menores no ultimo trimestre do exercicio fiscal. A
sazonalidade e qualquer reduc&o no volume de aglcar recuperado poderdo ter um efeito
adverso relevante sobre os nossos resultados operacionais e a nossa situagéo financeira.
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9.

34

Imobilizado

Custo:

Em 31 de margo de 2017
Adigdes

Baixas

Transferéncias

Em 31 de margo de 2018
Adigdes

Baixas

Em 31 de margo de 2018

Depreciagio:

Em 31 de margo de 2017
Depreciagao

Em 31 de margo de 2018
Depreciagio

Em 31 de margo de 2019

Valor residual liquido:
Em 31 de margo de 2018
Em 31 de margo de 2019

Moveis
Maquinas, utensilios e Imobilizado
equipamentos equipamentos Culturas em
Terrenos Edificagdes e instalagoes de informatica Veiculos formadas andamento Total
9.227 16.244 323.972 972 40.974 206.863 3.334 601.586
- - - 19 S0 30.404 2,017 32.530
- - (3.787) (20) (15.298) (20.611) - (38.714)
- 521 4.324 28 106 - (4.979) -
9.227 16.765 324.509 999 25.874 216.656 372 594.402
- - 1.478 76 203 42.325 2.703 46.785
- - (3.311) - - (21.095) (1.924) (26.330)
9.227 16.765 322.676 1.075 26.077 237.886 1,151 614.857
- (4.491) (96.251) (667) (24.440) (99.691) - (225.540)
- (683! (20.035) (S0; 7.589 (17.738) - (30.857)
- (5.174 (116.286) (757 (16.851) (117.429) - (256.497)
- (712, (20.368) (95, (2.577) (18.421) - (42.173)
- (5.886 (136.654) (852 (19.428) (135.850) - (298.670)
9.227 11.591 208.223 242 9.023 99.227 372 337.905
9.227 10.879 186.022 223 6.649 102.036 1.151 316.187
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10. Empréstimos e financiamentos
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Moeda Taxa média anual  31/03/2019 31/03/2018 01/04/2017

(reapresentado) (reapresentado)
Finem R$ 10,36% - 8.477 22.581
Finame R$ 4,5% a 13,40% 43.318 42.782 42.917
Capital de giro (*) R$ 6,17% a 9,50% 336.674 315.405 287.672
Total 379.992 366.664 353.170
Circulante 93.499 111.193 307.538
Nao circulante 286.493 255.471 45.632

(*) Os empréstimos captados na modalidade de capital de giro estéo atrelados a um percentual do CDI em conjunto com uma taxa
fixa. A taxa apresentada na tabela acima se refere a média durante o periodo de todos os contratos de empréstimos e
financiamentos nessa modalidade.

Todos os empréstimos e financiamentos sdo garantidos por notas promissoérias e avais da

Companhia e de acionistas controladores, além das garantias reais como: direitos creditérios e
alienagéo fiduciaria dos bens financiados (Finame).

O saldo de empréstimos apresenta o seguinte cronograma de vencimentos:

31/03/2019
2020 19.500
2021 16.500
2022 21.500
2023 em diante 228.993
286.493

Como mencionado na Nota Explicativa n® 1 e 2.5, em agosto de 2015 a Caixa Econémica
Federal ajuizou processo para cobranga dos valores relacionados a seus contratos. A
Companhia se encontra em fase de negociag&o junto a instituicdo financeira no sentido de
estabelecer os termos de nova repactuacédo da divida. Em 31 de marco de 2019, a divida junto a
Caixa Econémica Federal apresenta um montante de R$ 61.278 (R$ 55.887 em 31 de marco de
2018).

A Companhia n&o possui clausulas de “covenants” relacionadas a seus indicadores ou
desempenho financeiro.
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12.
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Impostos e contribuicdes sociais a recolher

31/03/2019 31/03/2018
ICMS 1.473 399
INSS 660 3.409
Outros 1.198 259
3.331 4.067
Parcelamento de impostos
Os saldos dos débitos tributarios parcelados podem ser assim resumidos:
31/03/2019 31/03/2018
ICMS 17.488 21.419
17.488 21.419
Circulante 7.549 6.118
Nao circulante 9.939 15.301

Os pagamentos dos parcelamentos do nédo circulante podem ser assim resumidos:

2021 5.111
2022 3.862
2023 em diante 966
Total 9.939

A movimentacéo dos parcelamentos de impostos no periodo é como segue:

31/03/2019
Saldo no inicio do periodo 21.419
Adicdes 3.215
Amortizagbes (7.451)
Juros provisionados 305
Saldo no fim do periodo 17.488
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13. Provisado para demandas judiciais

a) Proviséo para demandas judiciais

31/03/2019 31/03/2018 01/04/2017

(reapresentado)  (reapresentado)
Trabalhistas 54 1.168 1.400
Civeis (i) 7.287 5.589 5.014
7.341 6.757 6.414

() A Companhia provisionou valores referentes a processos civeis administrativos relacionados a execugéo de titulos de
crédito.

A Companhia é ré em outros processos judiciais cuja probabilidade de perda foi avaliada
como possivel pelos consultores juridicos. Dessa maneira, os valores n&o foram
provisionados. Abaixo estéa apresentada a segregagdo por natureza das causas cujo
prognostico de perda é considerado possivel:

31/03/2019 31/03/2018

Ambientais 59 -
Civeis 1.425 1.607
Trabalhistas 101 184

1.585 1.791

b) Compromissos

A Companhia possui diversos compromissos de compra de cana-de-aglcar de terceiros com
a finalidade de garantir parte da sua producéo nas safras seguintes. A quantidade de cana-
-de-agUcar a ser adquirida foi calculada com base na estimativa da quantidade a ser moida
por area. O montante a ser pago pela Companhia sera determinado de acordo com o preco
publicado semanalmente pelo CONSECANA.

Os compromissos de compra por safra, em 31 de margo de 2019, sdo como segue:

Exercicio (em milhares de reais)

2019/2020 7.038
202072021 8.549
2021/2022 8.640
2022/2023 8.481
2023/2024 8.408
Total 41.116

37



Bambui Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de marco de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

14. Patrimoénio liquido

Capital social

Em 31 de margo de 2019, o capital social da Companhia era de R$188.562, sendo R$188.562
subscritos, dividido em 748.800.874 Ag¢bes Ordinarias Nominativas, sem valor nominal. Em 31 de
marcgo de 2019, a participagéo do capital social é segregada da seguinte forma:

Acionistas Agdes ON %
Turdus Participagdes S/A 685.893.623 91,6
Petrobras Biocombustivel S.A. 62.907.251 8,4
Total de acionistas 748.800.874 100

15. Receita operacional liquida

31/03/2019 31/03/2018

Receita bruta de vendas e servigos 217.216 206.584
Impostos e dedugdes sobre vendas (38.479) (37.526)
Receita liquida 178.737 169.058

16. Custos e despesas por natureza

31/03/2019 31/03/2018

(reapresentado)

Matéria-prima e insumos (48.128) (30.636)
Despesas com pessoal (45.715) (39.651)
Depreciagao, amortizagao, exaustao e baixas de ativo imobilizado (116.216) (98.734)
Servigos de terceiros (27.182) (25.292)
Ajuste valor justo do ativo bioldgico 21.993 15.609
Gastos gerais (2.413) (21.054)

(217.679) (199.758)
Classificadas como:
Custo das vendas de produtos e servigos (219.553) (187.235)
Ajuste valor justo dos ativos bioldgico e produtos agricolas 21.993 156.609
Vendas, gerais e administrativas (20.119) (28.132)

(217.679) (199.758)
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17. Resultado financeiro liquido

18.

19.
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31/03/2019 31/03/2018

(reapresentado)
Rendimentos de aplicagdes financeiras 31 220
Juros recebidos 105 374
Outros 274 49
Receitas financeiras 410 643
Juros sobre empréstimos e financiamentos (39.959) (48.209)
Indenizagdes por garantia (2.228) (1.999)
Outros (1.796) (2.074)
Despesas financeiras (43.983) (52.282)
Resultado financeiro liquido (43.573) (51.639)

Seguros

A Companhia mantém apolices de seguros visando cobrir riscos operacionais, compreendendo
Instalagées Industriais, maquinas e veiculos. Tais coberturas garantem riscos de incéndios,
vendaval, furacéo, ciclone, tornado, granizo, roubo, colisdo, danos corporais, danos materiais,
greves, tumultos, responsabilidade civil em geral e podem ser assim demonstradas:

31/03/2019 31/03/2018

Importancia segurada de ativos 51.422 1.030

Instrumentos financeiros
Em 31 de margo de 2019, os principais instrumentos financeiros estéo descritos a seguir:

o Caixa e bancos: estdo apresentados ao seu valor de mercado, que equivalem ao seu valor
contabil.

o Aplicagées financeiras e titulos e valores mobiliarios: o valor de mercado esta refletido nos
valores registrados nos balancos patrimoniais.

e Empréstimos e financiamentos: séo classificados como passivos financeiros mantidos até o
vencimento, estdo contabilizados pelos seus valores contratuais e ndo sdo mensurados ao
valor justo. No entanto, os valores de mercado destes empréstimos séo proximos aos seus
valores contabeis.

o Fornecedores: s&o reconhecidos inicialmente ao valor justo. Apds o reconhecimento inicial,
esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos.
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19. Instrumentos financeiros--Continuagao
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Em 31 de margo de 2019, a Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e
passivos, bem como os créditos para sua valorizagdo, avaliagéo, classificagéo e os riscos a eles
relacionados, os quais estao descritos a seguir:

Gestéo de capital

A politica da Administrag&o € manter uma solida base de capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Administragéo
revisa periodicamente a estrutura de capital da Companhia e de suas controladas. Como parte
dessa revisdo, a Administragdo considera o custo de capital, a liquidez dos ativos, os riscos
associados a cada classe de capital e o grau de endividamento.

A Administragado procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis
mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posi¢éo
de capital saudavel.

Nao foram feitas alteragdes nos objetivos, politicas ou processos para gestéo de capital durante
os exercicios findos em 31 de margo de 2019 e 2018.

Risco de crédito

E avaliado em bases histéricas pela Administracéo, estando sujeito a oscilagdes de mercado e
da economia nacional e local. A proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa é calculada em
montante considerado pela Administragdo como suficiente para cobrir eventuais perdas na
realizagéo dos créditos. Historicamente, a Companhia n&o registrou perdas significativas nas
contas a receber de clientes.

Risco de taxa de juros

As aplicagdes financeiras da Companhia usualmente sdo baseadas em taxas de juros flutuantes
atreladas ao CDI. A Companhia monitora as flutuagdes dessas taxas de juros e pode, se julgar
adequado, operar com derivativos com objetivo de minimizar esses riscos. Em 31 de margo de
2019 e 2018, a Companhia ndo possuia contratos derivativos.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Analise de sensibilidade

No que se refere ao efeito de taxas de juros em 31 de margo de 2019, em que a Companhia tem
passivos liquidos, a Companhia estima que, em um cenério provavel o em 31 de margo de 2020,
a taxa SELIC sera de 6,5%. A Companhia fez uma andlise de sensibilidade dos efeitos nos
resultados advindos de uma alta nas taxas de 25% e 50% em relagdo ao cenario provavel,
considerados como possivel e remoto, respectivamente. A premissa assumida pela
Administracéo é que taxa CDI acompanha a taxa SELIC.

Valor Cenario Cenario Cenario
contabil Provavel Possivel Remoto
Risco: alta nas taxas de juros nacionais 31/03/2019  SELIC 6,5% SELIC 8,1% SELIC 9,75%

Aplicagdes financeiras (Nota 3) 5 - - -
Empréstimos e financiamentos CDI - Capital de

giro (Nota 11) (334.061) (21.714) (27.059) (32.571)
Efeito liquido (334.056) (21.714) (27.059) (32.571)

Eventos subsequentes

A Companhia n&o teve eventos subsequentes até a publicagdo destas demonstragdes
financeiras.



