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NASSAU
v°*
CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A - CEPASA - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Balangos Patrimoniais
Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022
(Em Reais)
Nota 2023 2022
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 11.337 1.740 Fornecedores
Contas a receber de clientes 7 111.657.603 113.279.674 Obrigagdes sociais e trabalhistas
Estoques 8 7.780.816 7.780.816 Obrigagdes fiscais
Impostos a recuperar 13.256 13.256 QOutras contas a pagar
Adiantamentos 9 20.496.012 20.169.368
Outras contas a receber 1.165.416 1.541.657
141.124.440 142.786.511 Nzo circulante
Parcelamentos tributarios
N&o circulante Passivos em recuperagdo judicial
Realizavel a longo prazo Partes relacionadas
Depdsitos judiciais 10 11.946.561 11.947.183
Partes relacionadas 15 551.103.482 723.681.191
Outras contas a receber 1.087.977 1.087.977 Patrimonio liquido
Investimentos 11 10.886.479 10.886.479 Capital social
Imobilizado 213.109.460 438.616.604 Ajuste de avaliagdo patrimonial
788.133.959 1.186.219.434 Prejuizos acumulados
Total do Ativo 929.258.399 1.329.005.945 Total do Passivo e do Patriménio Liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.

Nota

12
13
15

14

2023 2022
18.037.927 43.157.110
42.023.053 82.803.790

115.527.470 89.864.312
17.636.061 17.994.919
193.224.511 233.820.131
248.582.074 248.583.798
48.259.850 -
361.131.266 533.563.600
657.973.190 782.147.398
211.365.260 211.365.260
- 224.749.904
(133.304.562) (123.076.748)
78.060.698 313.038.416
929.258.399 1.329.005.945
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CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A - CEPASA - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Demonstragbes de Resultados

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)
Nota 2023 2022
Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais, gerais e administrativas (2.265.824) (4.631.765)
Outras receiras (despesas) operacionais, liquidas - 2.584.931
(2.265.824) (2.046.834)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras (2.265.824) (2.046.834)
Receitas (despesas) financeiras
Receitas financeiras 3.592 -
Despesas financeiras (5.224) (36)
(1.632) (36)
Prejuizo do exercicio (2.267.456) (2.046.870)
Numero de agdes ao final do exercicio 14(a) 3.071.723 3.071.723
Prejuizo do exercicio por agdo (0,74) (0,67)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A - CEPASA - EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Demonstraces das Mutagdes do Patrimdnio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)
Ajuste de
avaliacdo Prejuizos
Nota  Capital social patrimonial acumulados Total

Saldos em 12 de janeiro de 2022 211.365.260 224.749.904 (120.942.252) 315.172.912
Ajustes de exercicios anteriores 14(c) - - (87.626) (87.626)
Prejuizo do exercicio - - (2.046.870) (2.046.870)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 211.365.260 224.749.904 (123.076.748) 313.038.416
Ajustes de exercicios anteriores 14(c) - - (7.960.358) (7.960.358)
Baixa de ajuste de avlaiagdo patrimonial 14(d) - (224.749.904) - (224.749.904)
Prejuizo do exercicio - - (2.267.456) (2.267.456)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 211.365.260 - (133.304.562) 78.060.698

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A - CEPASA - EM RECUPERAGAO JUDICIAL

DemonstragGes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

Prejuizo do exercicio

Ajustes por:
Depreciagdo do imobilizado
Ajustes de exercicios anteriores
Ajustes de exercicios anteriores

Prejuizo do exercicio - ajustado

VariagOes das atividades operacionais
Contas a receber de clientes
Estoques
Adiantamentos
Outras contas a receber
Depdsitos judiciais
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes fiscais
Outras contas a pagar
Parcelamentos tributérios
Passivos em recuperagao judicial

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Atividades de financiamentos
Partes relacionadas
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos
Aumento (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa
Variagdo no saldo de caixa e equivalentes de caixa
Saldos iniciais de caixa e equivalentes de caixa

Saldos finais de caixa e equivalentes de caixa

Aumento (Reducdo) de caixa e equivalentes de caixa

2023 2022
(2.267.456) (2.046.870)
757.240 1.018.059
(7.960.358) (87.626)
(224.749.904) -
(234.220.478) (1.116.437)
1.622.071 (758.826)
- (1.018.062)
(326.644) (198.751)
376.241 -
622 -
(25.119.183) 665.538
(40.780.737) 1.115.613
25.663.158 137.124
(358.858) 14.476
(1.724) -
48.259.850 -
(224.885.682) (1.159.325)
145.375 1.071.700
145.375 1.071.700
9.597 (87.625)
1.740 89.365
11.337 1.740
9.597 (87.625)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A — CEPASA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

Informagodes gerais
(a) Atividades operacionais

A Celulose e Papel de Pernambuco S/A — CEPASA — Em Recuperagéo Judicial (“Companhia”), que faz
parte do “Grupo Jodo Santos — GJS”, é uma sociedade anénima de capital fechado e que tem como
objeto social a fabricacdo, o comércio, a importacdo e exportacdo de celulose, papel, papeldo, caixas,
sacos e outros artefatos de papel, bem como atividade agricola conexa a industria de celulose e ainda
a mineracdo em geral, em terras de sua propriedade ou de terceiros, podendo, ainda, participar de
outras sociedades que tenham ou ndo idéntico objeto social, inclusive a participacdo no capital de
empresas sob beneficios ou ndo da legislacdo dos incentivos fiscais. A Companhia possui sede na Rua
Vereador Socrates Regueira Pinto de Souza, n? 183, na cidade de Jaboatdo dos Guararapes, no Estado
de Pernambuco.

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo da apresentagdao dessas demonstragdes financeiras
em 13 de maio de 2024.

(b) Reestruturagdo

ApOs realizacdo da Assembleia Geral Ordindria — AGO, que ocorreu em 21 novembro de 2022, foi
determinada a destituicdo da antiga Diretoria, formada por José Bernardino Santos, Fernando Santos
e Ana Patricia Santos e a subsequente eleicdo de novos administradores, quais sejam: Paulo Narcélio
Simdes Amaral e Guilherme Rocha.

Com a assunc¢do da nova Administracdo, devido a situacao financeira da Companbhia, foi deferido em
23 de dezembro de 2022, o pedido de Recuperacdo Judicial da Celulose e Papel de Pernambuco S/A
— CEPASA, em conjunto com as demais empresas do Grupo Jodo Santos, nos termos da Lei n?
11.101/2005 (“Lei das Faléncias”), por meio do processo n° 0169521-37.2022.8.17.2001. Foram
apontadas como principais razées do pedido: o alto grau de endividamento decorrente das garantias
manifestamente excessivas e onerosas constantes dos contratos firmados com os seus credores, tendo
estes ajuizado vdrias acOes judiciais individuais, requerendo a penhora de seus ativos. A recuperacdo
judicial, conforme Lei citada acima, visa sanear a Companhia, que se encontra em crise financeira, para
propiciar a sua continuidade, obrigando, em principio, todos credores anterior ao ajuizamento desse
pedido, e visando mais os fins sociais e econdmicos do que os interesses patrimoniais da Celulose e
Papel de Pernambuco S/A — CEPASA.

O referido deferimento foi publicado no Diario de Justica do Estado de Pernambuco em 23 de
dezembro de 2022. Os saldos reclamados por terceiros, divulgados na segunda lista de credores em
maio de 2023, estao apresentados na Nota Explicativa n? 13.

O objetivo da nova administra¢do é conduzir a reestruturacdo operacional e financeira do Grupo. Logo,
as demonstracGes contabeis ora apresentadas pressupdem a continuidade das suas operagdes.
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CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A — CEPASA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

(c) Demonstragdes financeiras consolidadas

A Administracao optou por nao apresentar demonstragdes financeiras consolidadas uma vez que essas
demonstragdes serdo divulgadas pela Nassau Administragao e ParticipagGes Ltda., que é controladora
final do Grupo Joao Santos, grupo empresarial do qual faz parte a Celulose e Papel de Pernambuco
S/A — CEPASA — Em Recuperagao Judicial.

(d) Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

A Administracdo efetuou ajustes nos registros contabeis da Companhia apds a emissdo do relatério de
auditoria dos antigos auditores independentes sobre as demonstra¢des financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, devido a necessidade de revisdao contabil para adog¢do das praticas
contdbeis vigentes. Desta forma, os saldos constantes nas demonstra¢des financeiras auditadas do
exercicio de 2022 diferem dos saldos constantes nas demonstragdes financeiras ora apresentadas.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstra¢des financeiras estdo
definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrario.

Base de preparagdo
As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das
politicas contdbeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota Explicativa n2 3.

As demonstracgdOes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as politicas
contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), e evidenciam todas as informacGes relevantes préprias das
demonstragdes financeiras, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragao na sua
gestao.

Todos os valores apresentados nas Demonstragdes Financeiras, incluindo os valores inseridos nas
notas explicativas, estdo expressos em Reais, exceto aqueles eventualmente indicados de outra forma.

N3o houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do resultado do exercicio
apresentado, razao pela qual a demonstracdo do resultado abrangente ndo estd sendo apresentada.
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CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A — CEPASA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os depdsitos bancdrios e outros investimentos em aplica¢des
financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e risco
insignificante de mudanca de valor. Os referidos investimentos estdo demonstrados ao custo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores decorrentes da venda de mercadorias no
curso normal das atividades da Companhia. Conforme o Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de
Contrato com Cliente, as contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
nominal faturado e, subsequentemente, deduzidas das perdas estimadas ecom créditos de liquidacdo
duvidosa (“PECLD” ou impairment), quando necessario.

A provisdo para perdas estimadas com créditos de liquidagcdo duvidosa (“PPCE”) é constituida com
base em andlise individual dos valores a receber, considerando: (i) o conceito de perda incorrida e
perda esperada, levando em conta eventos de inadimpléncia que tem probabilidade de ocorréncia nos
doze meses apds a data de divulgacdo das referidas demonstracdes financeiras; (ii) instrumentos
financeiros que tiveram aumento significativo no risco de crédito, mas ndo apresentam evidéncia
objetiva de impairment; e, (iii) ativos financeiros que ja apresentam evidéncia objetiva de impairment
em 31 de dezembro 2023.

Estoques

Sdao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizdvel liquido. O método de avaliagdo
dos estoques é baseado no custo médio de aquisicdo ou produgdo e inclui gastos incorridos na
aquisicdo de estoques, custos de producao e transformacao.

O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende uma parcela dos custos
gerais de fabricacdo baseado na capacidade operacional normal, excluindo os custos de empréstimos.
O valor liquido de realizacdo é o preco de venda estimado no curso normal dos negdcios, menos os
custos estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para efetuar a venda.

Em caso de perda por desvalorizagdo (impairment), esta é imediatamente reconhecida no resultado.



Hlly

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

4.

|
L]

CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A — CEPASA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

Investimentos
Participagdes societdrias avaliadas pelo método de custo

Consistem, em sua maioria, em quotas e/ou ac¢des de sociedades e estdo avaliados pelo custo de
aquisicdo, deduzido de provisdo para desvaloriza¢do, quando necessario.

Participagdes societdrias avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
Os investimentos em entidades controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Conforme o método de equivaléncia patrimonial, os investimentos em controladas sdo ajustados para
fins de reconhecimento da participacdo da Companhia no lucro ou prejuizo e outros resultados
abrangentes da controlada.

Imobilizado

Os itens do imobilizado sdo demonstrados ao custo histérico de aquisicdo menos o valor da
depreciacdo e de qualquer perda ndo recuperavel acumulada. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela administracgdo.
O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos
qualificados.

Os valores residuais, a vida Util e os métodos de depreciacdo dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicagcdao de mudanga significativa desde a ultima data de balanco.

Fornecedores

As contas a pagar sdo obrigagdes por bens ou servicos adquiridos no curso normal dos negécios, sendo
classificados no passivo circulante, se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso
contrario, sdo apresentadas no passivo ndo circulante.

As contas a pagar aos fornecedores sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva,
sempre que houver necessidade.

Provisdo para contingéncias

As provisGes para acOes judiciais (civel, trabalhista e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) a
Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado
de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a
obrigacdo; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.
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CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A — CEPASA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

Reconhecimento da receita

As receitas de contratos com clientes sdo reconhecidas a medida em que ocorre a transferéncia de
controle dos produtos aos clientes, representada pela capacidade de determinar o uso dos produtos
e de obter substancialmente a totalidade dos beneficios restantes provenientes dos produtos ou,
ainda, quando critérios especificos tiverem sido atendidos na prestacdo de servicos.

Para isso, a Companhia utiliza o modelo de 5 etapas: (i) identificacdo dos contratos com os clientes (ii)
identificacdo das obrigacdes de desempenho previstas nos contratos (iii) determinacdo do preco da
transacdo (iv) alocacdo do preco da transagdo a obrigacdo de desempenho previstas nos contratos e
(v) reconhecimento da receita quando a obrigacdo de desempenho é atendida.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condic¢des individuais
do contrato de venda.

(a) Venda de produtos

A receita operacional da venda é medida pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber
pela comercializacdo de mercadorias no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
reconhecida quando o valor dela pode ser mensurado com seguranca, é provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para
cada uma das atividades da Companhia.

(b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido. Abrange todas as receitas de juros
sobre ativos financeiros e ganhos nos instrumentos financeiros, além de juros, variagdes cambiais e
monetdrias sobre outros ativos. As receitas de juros sdo reconhecidas no resultado por meio do
método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢ao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os tributos corrente
e diferido. Os tributos sdao reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na proporgdo em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido, caso aplicavel.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas. A administracdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas
declarac¢des de impostos de renda com relacdo as situagdes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel
dad margem a interpretacdes. Estabelece provisGes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.
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CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A — CEPASA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas tempordrias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos
e seus valores nas demonstragdes financeiras. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo
determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, na data do balango, e que
devem ser aplicadas quando o respectivo tributo diferido ativo for realizado ou quando o tributo
diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos ativo sdao reconhecidos somente na proporcado da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas tempordrias
possam ser usadas.

Instrumentos financeiros
Ativos financeiros
Reconhecimento e mensuragdo inicial

As contas a receber de clientes sdo reconhecidas inicialmente na data em que foram originados. Todos
0s outros ativos e passivos financeiros sdao reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar
parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndao mensurado ao VJR, (valor juros por meio do resultado) os custos de transa¢do que
sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um
componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacao.

ClassificagGo e mensura¢éo subsequente

Um ativo financeiro podera ser classificado como: mensurado ao custo amortizado; ao VJORA -
instrumento de divida; ao VIORA (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) -instrumento
patrimonial; ou ao VIR.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser
que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos
os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacdo posterior
a mudancga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VJR:

- E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e
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- Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negdcio

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as
informacdes sdo fornecidas a Administracdo. As informacGes consideradas incluem:

- As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles
incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencdo de receitas de
juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre
a duracdo dos ativos financeiros e a duracdo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou
a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

- Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragdo da Companhia;

- Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele
modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

- Como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracao é baseada no valor
justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

- A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que nao se qualificam para o
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos da Companhia.

Ativos financeiros — avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sGo somente pagamentos de
principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do dinheiro no
tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo
e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.
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A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia
considera:

- Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
- Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
- O pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e

- Os termos que limitam o acesso da Companbhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,
baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor
do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o
valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacdo razoavel pela rescisdo antecipada
do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do
que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir
compensacdo razodvel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo
tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no
reconhecimento inicial.

Ativos financeiros — Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a VIR Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o

amortizado método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.
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Passivos financeiros
ClassificagGo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo
por meio do resultado. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado caso for classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado
como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no
resultado. Outros passivos financeiros sdao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos.

A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento
Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdao na qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Companhia nem
transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos
sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em
gue um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros podem ser reportados pelo seu valor liquido no balango patrimonial
unicamente quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha
uma intencdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. As demonstragdes contabeis apresentadas ndo contém nenhuma compensacao de
instrumentos financeiros.



e
=
[ Nassau |

s’ .10.
CELULOSE E PAPEL DE PERNAMBUCO S/A — CEPASA — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em Reais)

2.12. Reducdo ao valor recuperavel de ativos (Impairment)
Ativos financeiros ndo-derivativos

O Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis, exige que a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos
os seus titulos de divida, empréstimos e contas a receber de clientes, com base em 12 meses ou por
toda avida.

Na avaliagdo do modelo de perdas em crédito esperadas, a Companhia levou em consideragdo seu
procedimento atual de provisdo para perdas em créditos de liquidagdo duvidosa, estimativas futuras
de perdas e indicadores de crescimento aplicaveis a drea da atuacdo da Companbhia.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é recuperavel. Uma perda sé existe se, e somente se,
houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperacdo como resultado de um ou mais eventos que
tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” ocorrido) e tenha
impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que
possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as outras partes estdo passando por um momento de dificuldade financeira
relevante. A probabilidade de que elas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagdo
financeira, default ou atraso de pagamento pode ser indicada por uma queda mensuravel do fluxo de
caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condi¢cdo econémica relacionados com
defaults.

Em relagcdo aos seus ativos financeiros, a Companhia avalia individualmente se existe evidéncia clara
de perda por reducgdo ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja significativa.

O valor de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel € mensurado como a diferenca entre o
valor do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de crédito
futuras esperadas ainda nao ocorridas). O valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados é
descontado pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro.

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma provisdo, e o valor da perda é reconhecido na
demonstracdo do resultado. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de valor
recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por
reducdo ao valor recuperavel, a perda anteriormente reconhecida é aumentada ou reduzida
ajustando-se a provisdao. Em caso de eventual recuperacao futura de um valor baixado, essa
recuperacdo é reconhecida na demonstracdo do resultado.
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Ativos ndo financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos ndo financeiros para
apurar se ha indicacdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacdo, o valor
recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de reducdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos.

O valor recuperdvel de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos
para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor
presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por redugao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo exceder o seu
valor recuperavel.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Estimativas e julgamentos contabeis

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo
contempladas a seguir.

(a) Perdas estimadas em crédito de liquidagéo duvidosa
A Companhia efetua analises para fazer face a perdas na realizacdo das contas a receber de clientes,

considerando os riscos envolvidos e registra quando a administragdo identifica evidéncia objetiva de
perda.
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(b) Recuperabilidade (Impairment) estimativa de ativos de vida longa

Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa, especialmente o
ativo imobilizado. Na data de cada demonstrac¢do financeira, a Companhia realiza uma analise para
determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa ndo sera recuperavel. Se
tal evidéncia é identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pela Companhia.

O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior entre: a) seu valor justo menos custos
estimados de venda; b) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa
descontados (antes de juros e impostos) derivados pelo continuo uso de uma ativo até o fim de sua
vida util, método utilizado pela Companhia.

Quando o valor residual de um ativo exceder seu montante recuperavel, a Companhia reconhece uma
reducdo no saldo do grupo destes ativos.

(c) Provisdo para causas judiciais

A Companhia discute questdes civeis, trabalhistas e tributarias nas esferas administrativas e judiciais
dentro do curso normal de seus negdcios e uma provisdo para desembolsos futuros é constituida a
partir de andlise da Administracdo, em conjunto com seus assessores juridicos. AlteracGes em
tendéncias de decisdes ou jurisprudéncias em tribunais poderdo alterar as estimativas ligadas a
provisdes para causas judiciais.

(d) Custo de obsolescéncia do estoque

A Companhia ndo registrou custo de obsolescéncia do estoque porque a quantidade é suficiente para
atender a demanda e ndo hd risco pelo giro constante dos produtos acabados.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a alguns riscos financeiros: risco de cdmbio e risco de liquidez.
O programa de gestdo de risco global da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados

financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia ndo celebrou contratos que
possam ser considerados como instrumentos derivativos especulativos.
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A gestdo de risco é realizada pelo setor financeiro da Companhia, segundo as politicas aprovadas pela
Diretoria. O setor financeiro da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais

riscos financeiros. A Diretoria estabelece principios, por escrito, para a gestdao de risco global, bem
como para areas especificas.

(a) Risco de mercado

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de operacgdes para proteger-se contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

(b) Risco de liquidez

E o risco da Companhia n3o dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e os
pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para redugdo de custos.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de distribuicao de
lucros, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.
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Instrumentos financeiros por categoria

Ativos conforme Balango Patrimonial
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Outras contas a receber
Partes relacionadas

Passivos conforme Balango Patrimonial
Custo amortizado
Fornecedores
Passivos em recuperacgao judicial
Outras contas a pagar
Partes relacionadas

Caixa e equivalentes de caixa

Bancos conta movimento
AplicagGes financeiras

Contas a receber de clientes

Duplicatas e notas fiscais a receber
Titulos a receber

2023 2022
11.337 1.740
111.657.603 113.279.674
2.253.393 2.629.634
551.103.482 723.681.191
665.025.815 839.592.239
18.037.927 43.157.110
48.259.850 -
17.636.061 17.994.919
361.131.266 533.563.600
445.065.104 594.715.629

2023 2022
9.102 -
2.235 1.740
11.337 1.740

2023 2022
111.484.916 113.106.987
172.687 172.687
111.657.603 113.279.674
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8. Estoques
2023 e 2022
Matérias primas 155.680
Almoxarifado de pecas para reposicdo e manutencdo 7.625.136
7.780.816
9. Adiantamentos
2023 2022
Adiantamentos a fornecedores - Terceiros 14.324.251 14.285.259
Adiantamentos a fornecedores - Coligadas 5.884.109 5.884.109
Adiantamentos a funciondrios 287.652 -
20.496.012 20.169.368
10. Depésitos judiciais
2023 2022
Depdsitos judiciais 11.946.561 11.946.305
Outros depdsitos - 878
11.946.561 11.947.183
11. Investimentos
2023 e 2022
Capital em outras empresas 9.014.780
Outros investimentos 686.182
Corre¢do monetaria 1.185.517

10.886.479
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12. Parcelamentos tributarios
2023 2022
Parcelamentos federais (i) 247.554.403 247.556.127
Parcelamentos estaduais 566.038 566.038
Parcelamentos municipais 461.633 461.633
248.582.074 248.583.798

(i) Os valores referentes aos débitos tributarios estdo em processo de levantamento e consolidagéo,
tendo em vista a operacdo de acordo tributdrio firmado entre a Companhia e a Procuradoria Geral
da Fazenda Nacional (PGFN), em 2024, conforme mencionado na Nota Explicativa n2 17.

13. Passivos em recuperagao judicial

2023
Fornecedores 32.799.564
Empréstimos bancarios 3.677
Credores trabalhistas 15.456.609

48.259.850

Referem-se aos valores apresentados na segunda lista de credores, divulgada em maio de 2023,
conforme mencionado na Nota Explicativa n2 1(b).
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14. Patrimoénio liquido
(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social da Companhia é de R$211.365.260, dividido em
3.071.723 agdes, no valor nominal de R$68,81 cada, sendo 2.604.877 acbes ordindrias ou comuns e
nominativas, 197.385 acdes preferenciais, nominativas, especiais, denominadas classe “A” e 269.461
acoes preferenciais, nominativas, resgataveis e classe “B”.

2023 e 2022
Acionista Participacdo (%) Valor (RS)
Itapagé S/A - Celulose, Papéis e Artefatos 60,70% 128.298.713
Itapessoca Agro Industrial S/A 12,15% 25.680.879
Itapicuru Agro Industrial S/A 5,31% 11.223.495
Jodo Pereira dos Santos (Espdlio) 4,20% 8.877.341
Cimentos do Brasil S/A - CIBRASA 4,07% 8.602.566
Industria de Sacos de Papel S/A - ISAPEL 3,09% 6.531.187
Itapetinga Agro Industrial S/A 1,95% 4.121.623
AGRIMEX - Agroindustrial Mercantil Excelsior S/A 1,63% 3.445.254
Itaipava S/A 1,20% 2.536.383
Fundo de Investimentos do Nordeste-FINOR 1,18% 2.494.110
ltamaracd S/A 0,96% 2.029.106
Companhia Agro Industrial de Goiana 0,94% 1.986.833
CBE - Companhia Brasileira de Equipamento 0,76% 1.606.376
Sociedade de Taxi Aéreo Weston Ltda. 0,56% 1.183.645
[tajubara S/A - Acticar e Alcool 0,50% 1.056.826
Itaocara Agropecuaria Ltda. 0,29% 612.958
Itapuama Agro Industrial e Servicos Ltda. 0,14% 295.911
Nassau Administragdo e ParticipagGes Ltda. 0,10% 211.365
Outros acionistas 0,27% 570.689

100,00% 211.365.260
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(b) Destinagdo do lucro do exercicio
O lucro liquido da Companhia terd a seguinte destinacdo, conforme estatuto:

e 5% (cinco por cento) para constituicdo de reserva legal, até que atinja 20% (vinte por cento) do
capital social;

e Provisdo para importancia necessaria para as despesas do exercicio seguinte e para a manutengao
da sociedade;

e O saldo remanescente sera objeto de deliberagdo da Assembleia Geral.

(c) Ajustes de exercicios anteriores

2023 2022
Regularizacdo dos saldos patrimoniais, liquida 13.917 (87.626)
Ajustes do saldo de passivo em recuperagdo judicial (7.974.275) -

(7.960.358) (87.626)

(d) Ajuste de avaliagdo patrimonial

O reconhecimento dos ajustes de avaliagdo patrimonial efetuados pelas empresas do Grupo Joao
Santos, no periodo de 2013 a 2018, ndo obedeceram a todos os critérios estabelecidos pelas normas
contabeis vigentes, especialmente os Pronunciamentos Técnicos CPC 13 — Adocgéao Inicial da Lei n?
11.638/07 e da Medida Provisdria n2 449/08 e CPC 37 — Adocdo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade e a Interpretacdo Técnica ICPC 10 — Interpretacdo sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativo
Imobilizado e a Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43,
para devido reconhecimento. Desta forma, a fim de obedecer as normas vigentes, em 2023, foram
revertidos os valores anteriormente registrados.

Partes relacionadas

Refere-se a operacdes entre partes relacionadas cujos prazos de vencimento sdo indeterminados e
ndo ha incidéncia de atualizacdo monetaria nem juros.
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Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia ndo possuia apdlices de seguros contratados para
cobrir eventuais perdas com sinistros de ativos ou operacionais.

Evento subsequente
Parcelamento tributdrio junto a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN

O Grupo Jodo Santos, do qual a Celulose e Papel de Pernambuco S/A — CEPASA — Em Recuperagdo
Judicial faz parte, firmou acordo de Transagdo Tributaria junto a Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional, com o fito de regularizar as dividas fiscais existentes e inscritas em divida ativa até dezembro
de 2022, em nome das suas quarenta e uma empresas. Todas elas estdo em Recuperacao Judicial
desde o ano de 2022, conforme Processo de n.2 0169521-37.2022.8.17.2001, sob a competéncia do
Juizo da Secdo B da 152 Vara Civel de Recife/PE.

A efetivacdo do pagamento inicial de R$230.000.000 para consolidacdo da transacido foi realizada nos
dias 31 de janeiro e 29 de fevereiro de 2024, nos valores de RS R$150.000.000 e R$80.000.000,
respectivamente, obedecendo todas as clausulas vigentes para celebracdo do referido acordo.

O recurso para pagamento do valor referente a entrada da Transac¢do Tributaria foi obtido por meio
de financiamento, na modalidade debitor-in-possession (“Financiamento DIP”), junto a empresa ARC
Crédito Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados, que cedeu seus direitos
a empresa ARC DIP JS Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao Padronizados, devidamente
autorizado pelo Juizo da Recuperagdao. No que concerne a formatacdo juridica, o financiamento foi
estruturado mediante a celebragdo de Termo de Emissdo da 12 Emissdo de Nota Comercial Escritural,
em série Unica, para Colocacdo Privada, da Nassau Administracdo e ParticipagGes Ltda. (Emitente),
onde as demais 42 empresas do Grupo Jodo Santos, que também estdo em Recuperacdo Judicial,
figuraram como avalistas. Ademais, o negécio juridico envolveu o oferecimento de garantias reais
sobre bens imdveis e ativos minerdrios, cujas constituicdes obedeceram aos ritos previstos nos
estatutos/contratos sociais de cada Companhia/Empresa integrante do Grupo Jodo Santos.
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