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@ Parker Russell

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
R4 S.A.
S3o Paulo—SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da R4 S.A. (Companhia), que compreendem 0
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da R4
S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragao € responsavel pela avaliagao
da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.
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@ Parker Russell

Os responsdaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, est3o livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razodavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da

auditoria. Além disso: »

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificac3o, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstdncias, mas, ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequac3o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia ndo mais se manter em

continuidade operacional.
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@ Parker Russell

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos

durante nossos trabalhos.

S3o Paulo, 12 de abril de 2024

o Parker Russell

Brasil Auditores Independentes
CRC 25P024549/0 5

Antonio Cocurullo
Sacio - Responsavel Técnico
CRC-SP 1SP-165.068/0-8
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R4 S.A.
Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023
(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022
(Nao
Ativo Notas 2023 auditado)
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 262 -
Tributos a recuperar 6 189 -
451 .

Ndo circulante
Tributos diferidos 7 271 -
Investimentos 8 217.570 -
Intangivel 9 107 -
217.948 -
Total ativo 218.399 -

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




R4 S.A.

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023
(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022
(Nao
Passivo Notas 2023 auditado)
Circulante
Fornecedores 2 -
Acdes preferenciais resgataveis 10 159.930
Notas comerciais 11 24.424 -
184.356 -
Patrimonio Liquido
Capital social 12 220.000 100
(-) Capital social a integralizar (184.900) -
(-) Prejuizo acumulados (1.057) (100)
34.043 -
Total passivo 218.399 -

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.




R4 S.A.

Demonstragdo do resultado

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022
(Nao
Notas 2023 auditado)

Despesas e receitas operacionais
Despesas administrativas e gerais 13 (369) (100)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 (430) -
Outras receitas e despesas 87 -
Resultado operacional (712) (100)

Resultado financeiro

Receitas financeiras 486 -
Despesas financeiras (1.002) -
Resultado financeiro 14 (516) -
Resultado antes dos impostos (1.228) (100)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 7 271 -
Prejuizo liquido do exercicio (957) (100)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.




R4 S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022

(Nao

2023 auditado)

Resultado do exercicio (957) (100)
Outros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes = -

Resultado abrangente (957) (100)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




R4 S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Constitui¢do da Companhia
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

(N&o auditado)

Subscri¢cdo de capital social
Integralizagdo do capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Capital (-) Capital a (Prejuizos)
social integralizar acumulados Total
100 = = 100
- = (100) (100)
100 i (100) ]
219.900 (219.900) - -
- 35.000 - 35.000
- - (957) (957)
220.000 (184.900) (1.057) 34.043

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




R4 S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Provenientes das operacdes
Prejuizo liquido antes dos impostos
Ajustes do resultado liquido
Depreciacdes e amortizagdes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo para juros notas de crédito
Custos de estruturacdo de notas comerciais ndo pagas
Resultado liquido ajustado
Das atividades operacionais
Aumento/(reducdo) nos ativos operacionais
Tributos a recuperar
Aumento/(reducdo) nos passivos operacionais
Fornecedores
Caixa liquido das atividades operacionais
Das atividades de investimentos
Investimentos
Adicdes ao ativo imobilizado e intangiveis
Caixa liquido das atividades de investimentos
Das atividades de financiamentos
Captagdo de notas comerciais
Captacdo de agdes preferenciais resgataveis
Integralizagao de capital social
Caixa liquido das atividades de financiamentos
Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

2023

2022
(Nao
auditado)

(1.228)

2
430
456
166

(100)

(174)

(189)

2

(361)

(218.001)
(106)

(218.107)

23.800
159.930
35.000

218.730

262

262

100
(100)

262

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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R4 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A R4 S.A. ("Companhia"), constituida em 2022, opera como uma holding com sede na cidade
de S3o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, Brasil. A Companhia possui como sua Unica subsidiaria
a Concessionaria Rodoanel Norte SPE S.A. A Companhia é integralmente controlada pela Via
Appia Fundo de Investimentos em Participagdes e Infraestrutura.

Sua controlada é responsavel pela concessdo do trecho norte do Rodoanel Mario Covas, que
abrange 47 quilémetros de malha rodoviaria e passa por cidades como S&do Paulo, Guarulhos
e Aruja. A concessdo tem duragdo de 31 anos, com término previsto para setembro de 2054,
dividindo-se em trés fases distintas: a fase de pré-projeto, dedicada a revisdo e atualizagao
do projeto executivo para o trecho norte; seguida pela fase de projeto, etapa que prevé a
continuagdo das obras de construgdo, culminando na fase de operacdo, quando a via sera
disponibilizada para uso publico.

2. Base de preparagdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

2.1. Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP).

2.2. Autorizagdo para emissdo das demonstragdes financeiras

Em 12 de abril de 2024 a administracdo da Companhia autorizou a emissao das presentes
demonstracdes financeira, estando aprovadas para divulgagao.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico no qual a Companhia atua ("moeda funcional"). As
demonstraces financeiras estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a sua moeda de apresentagao.

2.4. Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, despesas e receitas. Os resultados reais podem divergir das

estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisdes
feitas as estimativas contdbeis s3o reconhecidos no exercicio em que as estimativas sao
revistas, se a revisdo afetar apenas esse exercicio, ou também em exercicios posteriores, se a
revisdo afetar tanto o exercicio presente como exercicios futuros.

11




R4 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das principais politicas contabeis

As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente
para todos os exercicios apresentados:

(a) Principio de Competéncia

Ativos, passivos, receitas e despesas sdo apuradas de acordo com o regime de
competéncia.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e para investimentos de longo prazo. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor e resgatavel em até trés meses.

(c) Imposto de renda e contribuicdo social
(i) Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social estd baseada no lucro
tributdvel do exercicio. O lucro tributdvel difere do lucro apresentado na
demonstracdo do resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributdveis ou ndo dedutiveis
de forma permanente.

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social € calculada com base nas
aliquotas vigentes no fim do exercicio. O imposto de renda e a contribui¢do social sao
calculados as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente.

(ii) Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferida (impostos diferidos) sdo
reconhecidos sobre as diferencas temporarias nas datas das demonstragdes
financeiras entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragbes
financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragao do lucro tributavel,
incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicével.

(d) Investimentos em controlada

Nas demonstracBes financeiras individuais, o investimento em sociedade controlada é
registrado e avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado
do exercicio como receita (ou despesa) operacional. Para efeitos do célculo da equivaléncia
patrimonial, ganhos ou transagdes a realizar entre a Companhia e sua controlada sdo
eliminados na medida da participagdo da Companhia; perdas ndo realizadas também sdo
eliminadas, a menos que a transacdao fornega evidéncias de perda permanente
(impairment) do ativo transferido.

12



R4 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(e) Intangivel

Os itens do Intangivel sdo demonstrados ao custo historico de aquisicdo menos o valor da
amortizacao e de qualquer perda ndo recuperavel acumulada.

Os intangiveis serdo amortizados pelo prazo do contrato de concessdao ou conforme sua
vida util.

Os valores residuais, a vida util e os métodos de amortizagdo dos ativos sdo revisados e
ajustados, se necessario, quando existir uma indicacdo de mudanca significativa.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contébil do ativo for maior que seu valor recuperdvel estimado.

(f) Agbes Preferenciais resgataveis

AcGes preferenciais possuem as seguintes caracteristicas: (i) sdo resgatdveis por
deliberagdo da Assembleia Geral, sem necessidade de deliberacao em Assembleia Geral
Especial pelos titulares de agdes preferenciais, nos termos do art. 19 da Lei das SA’s; (ii)
possuem prioridade no reembolso de capital em caso de liquidagdo da Companhia, sem
prémio; (iii) possuem direito a voto; e (iv) possuem pleno direito a participagdo na
distribuicdo de proventos da Companhia em igualdade de condigGes as demais espécie e
classes de agOes de emissdo da Companhia.

As acbes preferenciais resgatdveis esta registradas ao custo amortizado no passivo
circulante

(g) Contas a pagar, beneficios e encargos sociais.

Reconhecidas inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros.

(h) Instrumentos financeiros
(a) Reconhecimento e mensuragao inicial
Um ativo financeiro ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item n3ao mensurado ao VIR, os custos de transagao que sdo
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem

um componente significativo de financiamento € mensurado inicialmente ac prego da
operagao.

13
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R4 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b) Classificagdo e mensuragdo subsequente

Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas:

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
Ativos financeiros a VIR liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o

método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por

impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo
Ativos financeiros a custo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
amortizado reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros

calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e

impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sdo
Instrumentos de divida a reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA é
VJORA reclassificado para o resultado.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sdo

reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente

claramente uma recuperagdo de parte do custo do investimento. Outros
Instrumentos patrimoniais  resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sdo reclassificados para o
aVJORA resultado.

(i) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo mantém operagdes com instrumentos financeiros derivativos nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2023.

(i) Impairment de ativos financeiros e nao financeiros

A Companhia avalia, na data-base do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou ndo financeiro esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment).

(k) Provisdes

(1

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados
a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor
do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do
desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado
como despesa financeira.

Riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas é reconhecida quando € provavel que
a Companhia sera obrigada a fazer pagamentos futuros, como resultado de eventos
passados. Tais pagamentos incluem, mas ndo estdo limitadas as varias reivindicagdes,
processos e agdes iniciados tanto por terceiros quanto pela Companhia, relativos as
disputas trabalhistas, reclamacdes.

14




R4 S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(m) Capital social

i) Acoes ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de acdes e opgOes de agdes sao
reconhecidos como redutores do patrimonio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos
custos dessas transac¢des estdo contabilizadas conforme o CPC 32/I1AS 12.

(n) Resultado basico e diluido por agdo

4.

O resultado por agdo basico é calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de agdes em circulagdo da
Companhia durante o exercicio.

O resultado por ag¢do diluido é calculado ajustando-se o lucro ou prejuizo e a média
ponderada da quantidade de agdes levando-se em conta a conversao de todos os
instrumentos financeiros que potencialmente poderiam ser convertidos em ag¢des da
Companhia e que causariam efeito de dilui¢do.

Mudangas nas politicas contabeis e divulgacoes

As novas normas IFRS somente serdo aplicadas no Brasil apds a emissdao das respectivas
normas em portugués pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis e aprovacdo pelo
Conselho Federal de Contabilidade.

(a) Alteragdes a serem introduzidas no CPC 26 — apresentacdo das demonstragdes
contabeis

Referem-se a alteracdes para especificar os requisitos de classificagdo do passivo como
circulante ou ndo circulante. Sua vigéncia é para exercicios iniciados em ou apds 12 de
janeiro de 2024.

A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente as alteragdes no CPC 26 — apresentagao
das demonstracdes contabeis, sem impactos relevantes nas demonstra¢des contabeis.

(b) Acordos de financiamento de fornecedores ("risco sacado") (alteragbes ao CPC
26/1AS 1 e CPC 40/IFRS 7).

As alteracdes introduzem novas divulgagdes relacionadas a acordos de financiamento com
fornecedores (“risco sacado”) que ajudam os usuarios das demonstragdes financeiras a
avaliarem os efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos de caixa de uma entidade e
sobre a exposicdo da entidade ao risco de liquidez. As alteragBes se aplicam a periodos
anuais com inicio em ou apds 12 de janeiro de 2024.

(c) Outras normas contdbeis:

N3o se espera que as seguintes normas, novas e alteradas, tenham um impacto significativo
nas demonstracdes financeiras:

e Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback (alteracdes ao CPC 06/IFRS 16).
» Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02/1AS 21).
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R4 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Caixa e equivalentes de caixa

2022

(N3o

2023  auditado)

Aplicacdes financeiras 262 -
262 -

Os valores apresentados em 31 de dezembro de 2023 correspondem aos valores de aplicagdes
financeiras, sendo classificados como “Caixa e equivalente de caixa”, por serem considerados
ativos financeiros com resgate imediato sujeito a um irrelevante risco de mudanca de valor.

As aplicacdes financeiras estdo representadas substancialmente por aplicagées em Certificados

de Depdsitos Bancarios (CDBs) com rentabilidade média de 102,5% do CDI, com liquidez
imediata, mantidos em instituigdes financeiras de primeira linha.

6. Tributos a recuperar

2022

(Nao

2023 auditado)

IRRF sobre aplicagdo financeira 112 -
IRPJ pagos por estimativa 43 -
CSLL pagos por estimativa 34 -
Total 189 -

O valor se refere ao saldo do Imposto de Renda retido sobre os rendimentos de aplicagdes
financeiras;

IRPJ e CSLL pagos por estimativa durante o exercicio de 2023 e que serao convertidos em saldo
negativo dos referidos tributos, a partir da entrega da ECF.

7. Impostos diferidos

Trata-se de tributos diferidos ativos, constituidos a partir do prejuizo fiscal e da base de calculo
negativa da CSLL apurados ao fim do exercicio e serdo utilizados nos préximos exercicios

2022
(Nao
2023 auditado)
IRPJ diferido 199 -
CSLL diferido 72 -
271 -
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8.

7.1 Reconciliagdo dos tributos:

A reconciliacdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos

registrados estdo apresentados a seguir:

Prejuizo acumulado (1.228)
Aliquota nominal 34%
(417)

Adi¢cOes permanentes
Equivaléncia patrimonial 146
Impostos de renda e contribuigdo social diferidos 271

Investimentos

Refere-se ao investimento na Concessiondria Rodoanel Norte SPE S.A., uma sociedade de
propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade limitada unipessoal em 10 de abril
de 2023 e transformada em sociedade anénima em 19 de junho de 2023. A Companhia tem
por objetivo explorar a concessdo do trecho norte do Rodoanel Mario Covas, anel viario que
liga as rodovias que chegam ao municipio de Sdo Paulo e abrange a Rodovia SP-021, entre os

quildmetros 172+000 e 129+106.

Patrimonio 2022
da investida Participacao (Nao
Descricdo 31.12.2023 % 2023 auditado)
Rodoanel Norte SPE S.A. 217.570 100% 217.570 -
217.570 217.570 -
Saldo inicial 31.12.2022 (N3o auditado) -
Adicao 218.000
Resultado de equivaléncia patrimonial (430)
Saldo em 31.12.2023 217.570
9. Intangivel
Amortizagdo Valor
Custo  acumulada liquido
Marcas e patentes 109 (2) 107
109 (2) 107

O Ativo Intangivel é composto pelos valores despendidos na aquisicdo do dominio da Internet
da Companhia. A amortizagdo do ativo intangivel é calculada pelo método linear com vida util

estimada de 10 anos.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Acdes preferenciais resgataveis
Agdes preferenciais resgataveis — Movimentacdo

Ndo
Emissdo integralizado Integralizado Reducgdo

2022
(Nao
2023 auditado)

Acoes preferenciais 210.000 (35.070) 174930 (15.000) 159.930 -

resgatdveis

159.930

Em 18 de julho de 2023, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria Via Appia FIP, decide
aprovar criagdo das agbes preferenciais da Companhia, com as seguintes caracteristicas: (i) sao
resgatdveis por deliberagdo da Assembleia Geral, sem necessidade de deliberagdao em
Assembleia Geral Especial pelos titulares de agdes preferenciais, nos termos do art. 19 da Lei das
SA’s; (i) possuem prioridade no reembolso de capital em caso de liquidagdo da Companhia,
sem prémio; (iii) possuem direito a voto; e (iv) possuem pleno direito a participagdo na
distribuicdo de proventos da Companhia em igualdade de condi¢des as demais espécie e classes
de acdes de emissdo da Companhia.

Aprovar a emissdo de 210.000.001 (duzentas e dez milhGes e uma) agbes preferenciais da
Companbhia, resgatéveis, nominativas e sem valor nominal, ao prego de emissdo por acdo de RS
1,00 (um real), fixado conforme o inciso Il, do paragrafo 12. Do artigo 170 da Lei das SA’s

totalizando o valor de R$ 210.000.001,00 (duzentos e dez milhdes e um reais).

Composicdo dos aportes de agBes preferenciais resgataveis:

Data Valor Motivo
26/07/2023 2.000 Integralizagdo das agBes preferenciais resgataveis
26/07/2023 3.000 Integralizacdo das ages preferenciais resgataveis
07/08/2023 100.000 Integralizacdo das agdes preferenciais resgataveis
07/08/2023 69.930 Integralizagdo das agdes preferenciais resgataveis
Subtotal 174.930

Composicdo do montante de reducdo das a¢des preferenciais resgataveis:

Data Valor Motivo
17/11/2023 (721) Reducdo Integralizagdo das agdes preferenciais resgataveis
17/11/2023 (14.279) Redugdo Integralizagdo das a¢des preferenciais resgataveis
Total (15.000)

11. Notas comerciais

2022

(Nao

2023 auditado)

Notas comerciais 9.114 -
Notas comerciais 15.310 -
24.424 -
18
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R4 S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11.1 Notas comerciais — Composicdo

2022

(Nao

Numero Emissdo Vencimento Encargos 2023 auditado)

Notas comerciais 148104 29.09.2023 29.09.2024 110%CDI 9.114 -
Notas comerciais 204478 16.11.2023 16.11.2024 102%CDI 15.310 -
24.424 -

Emissdo de nota comercial, sendo o “Escriturador” ID Servigos Financeiros e Exp RF Conservador
Feeder — FIDC como “Titular”, sendo a Emitente, o “Escriturado” e a Garantidora denominado
em conjunto como “Partes”. As partes, firmaram “Termo de emissdo da 12. Emissdo de Notas
Comercial”, sem garantia real, em série Unica, para distribui¢do privada com esforgos restritos
da R4 S.A. a 12. emissdo de 1 (um) notas comerciais. A rentabilidade de cada nota comercial se
inicia a partir da data da efetiva integralizacdo do capital.

Durante o exercicio foram registrados juros no montante de RS 456 e custos com a estruturagao
da emissdo da nota comercial no montante de RS 167.

12. Patrimdnio Liquido
Em 31 de dezembro de 2023, o capital subscrito é de RS 220.000 mil, assim composto:

2023 2022 (N&o auditado)

Quantidade Quantidade
Via Appia Fundo de Investimento de agdes RS de quotas RS
Acdes ordinarias 220.000 220.000 100 100
220.000 220.000 100 100

Em 22 de marco de 2023, conforme 22 alteragdo contratual da Sociedade, a socia Paranavai
possuidora de 100.000(cem mil) quotas com valor nominal de RS 1,00(um real) cada uma,
totalmente subscritas e integralizadas, cede e transfere ao Via Appia FIP, por compra e venda, a
totalidade de suas quotas, livres e desembaragadas de qualquer énus e/ou gravames.

Resultado por acdo

A tabela a seguir reconcilia o prejuizo liquido e a média ponderada do valor por agdo, utilizados
para o calculo do prejuizo bésico e do prejuizo diluido por agdo.

Acgdes
Em 31 de dezembro de 2023 Ordinarias Total
Prejuizo atribuido aos acionistas (957) (957)
Quantidade média ponderada de agdes no periodo 17.500.000 17.500.000
Resultado por agdo — RS (0,05) (0,05)
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R4 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Via Appia FIP, decide aprovar aumento de capital social da Companhia no montante de RS
39.900 mil (trinta e nove milhdes e novecentos mil reais), mediante a emissdo de 39.900.000
(trinta e nove milhdes e novecentos mil) de agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
ao preco de emissdo por acdo de RS 1,00 (um real) passando o capital social para RS 40.000 mil
(quarenta milhdes de reais), dividido em 40.000.000 (quarenta milhdes) a¢des ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, subscritas pela acionista Via Appia FIP, sendo integralizadas
em moeda nacional, em até 24 (vinte e quatro) meses contados da presente data.

Em 19 de junho de 2023, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordindria Via Appia FIP, decide
aprovar aumento de capital social da Companhia no montante de RS 180.000 mil (cento e
oitenta milhdes de reais), mediante a emissdo de 180.000.000 (cento e oitenta milhdes) de
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao prego de emissdo por agdo de RS 1,00
(um real) passando o capital social para RS 220.000 mil (duzentos e vinte milhGes de reais),
dividido em 220.000.000 (duzentos e vinte milhdes) a¢des ordindrias, nominativas e sem valor
nominal, subscritas pela acionista Via Appia FIP, sendo integralizadas em moeda nacional, em
até 24 (vinte e quatro) meses contados da presente data.

13. Despesas administrativas e gerais

2022

(Ndo

2023 auditado)

Impostos e taxas (111) (100)
Servigos de terceiros (256) -
Amortizagao (2) -
Total (369) (100)

14. Resultado financeiro
2022
Receitas financeiras: (Nao
2023  auditado)
Receitas financeiras 486 -
Total 486 B
Despesas financeiras:

Custos de estruturacdo de emissdo de notas comerciais (167) -
Juros sobre notas comerciais (456) =
Juros sobre empréstimos (a) (379) -
Total (1.002) -
Resultado financeiro liquido (516) -

(a) Refere-se aos juros sobre contrato de mutuo firmado com Trefila Servicos de Cobranga Ltda.

em 04.08.2023 no montante de RS 8.200 e liquidado em 29.09.2023.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15.

16.

Cobertura de seguros (Ndo auditado)

A Companhia mantém seguros, cuja cobertura contratada é considerada suficiente pela
Administracdo para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As
premissas de risco adotadas ndo fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstracGes
financeiras. Consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operages com instrumentos financeiros. A administragdo desses
instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. As operacBes desses instrumentos s3o realizadas
pela drea de tesouraria da Companhia, por meio de avaliagdo e estratégia de operacdes
previamente aprovadas pela diretoria:

Valor justo dos instrumentos financeiros

(a) Instrumentos financeiros registrados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Companhia sdo registrados ao custo amortizado e
aproximam-se de seu valor justo, na data das demonstra¢des financeiras (nivel 3 — conforme
hierarquia de valor justo), uma vez que os valores de contas a pagar a fornecedores possuem
prazo médio de 30 dias.

A seguir sdo apresentados os saldos de instrumentos financeiros, mensurados ao custo
amortizado, mantidos pela Companhia conforme suas caracteristicas:

Passivos 31.12.2023
Fornecedores 2
Acdes preferenciais resgatéveis 159.930

(b) Instrumentos financeiros registrados ao valor justo

Os equivalentes de caixa estdo indexados ao CDI e os valores correspondem ao valor justo na
data das demonstragdes financeiras (nivel 1 — conforme hierarquia de valor justo).

Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia possui exposi¢do para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

e Risco de crédito; e
e Risco de liquidez.

Exposicdo a riscos e de taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variaces do CDI,
relativos as aplicagbes financeiras.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2023, a Administracdo efetuou anélise de sensibilidade, apresentando
dois cenarios, e foram consideradas redugdes de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas
sobre os saldos de aplicagBes financeiras que poderdo gerar impacto nos resultados e nos caixas
futuros da Companhia, conforme descrito a seguir:

Cendrio provavel: manutengdo nos niveis de juros nos mesmos niveis observados em 31 de
dezembro de 2023;

Cenario Il: redugdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagdo ao
nivel verificado em 31 de dezembro de 2023;

Cenario lll: redugdo de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagdo ao
nivel verificado em 31 de dezembro de 2023.

Os cenarios Il e I, de redugdo de 25% e 50%, foram aplicados no sentido de apresentar situagao
que demonstre sensibilidade relevante de risco variavel.

Valor Cenario Cenario  Cenario
contabil provavel 25% (ii) 50% (iii)
Variagdo do CDI (a) 510 29 22 15
Aplicacdes financeiras
Reducdo nas receitas financeiras em relagdo ao - - (7) (7)

cendrio base
(a) Fonte: Boletim de indices financeiros da BM&F Bovespa projetado para 2024.

Com relacdo as Notas Comerciais a pagar, a Administragdo também elaborou dois cendrios e
foram considerados incrementos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos
passivos, que poderdo gerar impacto nos resultados e nos caixas futuros da Companhia,
conforme descrito a seguir:

Cendrio provavel: manutencdo nos niveis de juros nos mesmos niveis observados em 31 de
dezembro de 2023;

Cendrio Il: aumento de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagdo ao
nivel verificado em 31 de dezembro de 2023;

Cenario lll: aumento de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagdo ao
nivel verificado em 31 de dezembro de 2023.

Os cendrios Il e lll, de aumento de 25% e 50%, foram aplicados no sentido de apresentar
situagdo que demonstre sensibilidade relevante de risco variavel.

Valor Cenario Cenario Cenario
contabil provavel 25% (ii) 50% (iii)

Variagdo do CDI (b) 456 2.203 2.749 3.293
Notas comerciais a pagar
Aumento das despesas financeiras em relagdo ao - - 546 544

cendrio base

(b) Fonte: Boletim de indices financeiros da BM&F Bovespa projetado para 2024.
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Exposicdo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia ndo apresentava saldo de ativo ou passivo
denominado em moeda estrangeira.

a) Risco de crédito

Esse risco advém da possibilidade de a Companhia ndo receber valores decorrentes de créditos
detidos com instituicdes financeiras, gerados por operagdes de investimento financeiro. Com
relagdo as aplicagdes financeiras, a Companhia mantém contas correntes bancarias e
aplicagdes financeiras aprovadas pela administracdo, de acordo com critérios objetivos para
diversificacdo de riscos de crédito. No que tange as instituicées financeiras, somente sdo
realizadas operagdes com instituigdes financeiras de baixo risco, avaliadas por agéncias de
rating.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao mdaxima do crédito. Abaixo
demonstramos a exposi¢do maxima do risco do crédito:

Valor Contabil 31.12.2023
Caixa e equivalentes de caixa 262

b) Risco de liquidez

O risco de liquidez é monitorado por um modelo de gerenciamento que determina as
necessidades de captagdo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
Administragdo gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancério para captagdo de empréstimos que julgue adequados, por meio do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa, previstos em reais, e pela combinagdo dos perfis de vencimento
dos ativos e passivos financeiros.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento dos passivos financeiros e os
prazos de amortizagdo contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa
ndo descontados dos passivos e ativos financeiros com base no vencimento contratual e na
data mais préxima em que a Companhia deve quitar as respectivas obrigacfes e recebiveis. A
tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal:

Até
Valor Juros 90 Mais de
Modalidade contabil Estimados  (dija 91 dias Circulante
Passivos

Fornecedores 2 - 2 - 2
Notas comerciais 24.424 2.203 - 26.627 26.627
Acdes preferenciais resgataveis 159.930 - - 159.930 159.930

184.356 2.203 2 186.557 186.559

23




W EHUHUUHEEETHMUE I IR UHYNY S YD D YUY YO Y e s s

R4 S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. Contingéncias e Prescrigbes

Os registros contabeis e as operagdes da Companhia estdo sujeitos a exames das autoridades
fiscais e as eventuais notificacGes para os recolhimentos adicionais de impostos, taxas e
contribuicdes durante prazos prescricionais variaveis, consoante a legisla¢do aplicdvel.

As declaragdes de imposto de renda das pessoas juridicas estdao sujeitas a revisdo por um
periodo de cinco exercicios. Outros impostos, contribuicGes e encargos de natureza fiscal e
previdencidria estdo, também, sujeitas a revisao por diferentes periodos prescricionais.

Adicionalmente, de acordo com a legislagao vigente, as operagdes da Companhia estdo sujeitas
a revisao pelas autoridades fiscais pelo prazo de cinco anos, com referéncia aos tributos
(imposto de renda, contribui¢do social, IPl, PIS e COFINS). Como decorréncia destas revisGes,
transagdes e recolhimentos poderdo ser questionadas, ficando os valores identificados sujeitos a
multas, juros e atualizagbes monetarias.
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