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Relalono dos auditores Independentes Soore as
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Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares Ltda.
(Empresa), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Canadian Solar Desenvolvimento de
Usinas Solares Ltda. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relacdo & Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragoes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboracado das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacado da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracbes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacgdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacédo a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragoes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.



Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 29 de abril de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428/0-6

n A

William Morton Ricardo
Contador CRC 1S5P239058/0-1



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Notas 2023 2022

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 5 15.247 18.030
Contas a receber 6 3.713 3.756
Impostos a recuperar 7 1.613 725
Adiantamento a fornecedores 217 17
Pagamentos antecipados 80 81
Contas a receber com partes relacionadas 8 2.275 640
Adiantamento a funcionarios 102 -
Total do ativo circulante 23.247 23.249
Contas a receber 6 3.238 3.240
Total do realizavel a longo prazo 3.238 3.240
Imobilizado 9 1.737 1.352
Direito de uso 10 322 732
Tributos diferidos 19 783 -
Total do ativo nao circulante 2.842 2.084
Total do ativo 29.327 28.573

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.




Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Notas
Passivos
Fornecedores e outras contas pagar 11
Obrigacdes trabalhistas 12
Tributos a recolher 13
Partes relacionadas 8
Arrendamentos 10
Outros
Total do passivo circulante
Tributos diferidos 19
Arrendamentos 10
Total do passivo néo circulante
Patrimonio liquido 14

Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

2023 2022
7.818 8.124
8.433 4.673

673 447
67 -
379 449

6 -
17.376 13.603
- 153

26 351

26 504
95.386 90.464
(83.461) (76.088)
11.925 14.376
29.327 28.573

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.
Demonstracdes de resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais)

Notas 2023 2022
Receita operacional liquida 99.409 8.010
Custos 16 (79.571) (10.306)
Lucro (prejuizo) bruto 19.838 (2.296)
Despesas gerais e administrativas 17 (27.153) (18.385)
?esgltado_antes das receitas (despesas) financeiras (7.315) (20.681)
iquidas e impostos
Receitas financeiras 18 1.121 290
Despesas financeiras 18 (501) (92)
Resultado financeiro 620 198
Resultado antes dos impostos (6.695) (20.483)
Imposto de renda e contribuicéo social 19 (1.615) -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 19 937 (153)
Prejuizo liquido do exercicio (7.373) (20.636)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.
Demonstracdes de resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais)

2023 2022
Prejuizo liquido do exercicio (7.373) (20.636)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (7.373) (20.636)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.
Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2021

Prejuizo liquido do exercicio
Aumento de capital em caixa

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Prejuizo liquido do exercicio
Aumento de capital em caixa

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Capital Prejuizos Total do

Notas social Acumulados patrimdnio ligquido
52.264 (55.451) (3.187)

- (20.636) (20.636)

14.2 38.200 - 38.200
90.464 (76.088) 14.376

- (7.373) (5.133)

14.2 4.922 - 4.922
95.386 (83.461) 14.165

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais)

Notas 2023 2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio (7.373) (20.636)

Ajustes para reconciliar o resultado do periodo com
recursos provenientes de atividades operacionais

Depreciacdo 17 650 575
Juros de arrendamentos 18 88 86
Variacdo cambial 18 (750) (260)
Tributos diferidos 19 (937) 153
Proviséo de receita (3.296) (3.756)
(11.618) (23.838)
Variagdes em:
Contas a receber 3.341 (1.061)
Impostos a recuperar (888) (330)
Adiantamento a fornecedores (200) a7
Adiantamento a funcionarios (102) 117
Pagamentos antecipados 1 (33)
Contas a receber com partes relacionadas (1.635) (297)
Fornecedores e outras contas pagar (306) 3.451
Contas a pagar com partes relacionadas 817 260
Obrigag0es trabalhistas 3.760 477)
Tributos a recolher 226 439
Outros ativos e passivos 8 -
Pagamento de juros de arrendamento (88) (85)
Caixa utilizado nas atividades operacionais (6.684) (21.871)
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades
operacionais (6.684) (21.871)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado 9 (626) (147)
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimento (626) (147)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de arrendamentos 10 (395) (363)
Aporte de capital de acionistas 14 4.922 38.200
Caixa liquido proveniente das atividades de
financiamento 4.527 37.837
(Diminuicdo) aumento no caixa e equivalentes de caixa (2.783) 15.819
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5 18.030 2211
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5 15.247 18.030
(Diminuicédo) aumento no caixa e equivalentes de caixa (2.783) 15.819

As notas explicativas so parte integrante das demonstracdes financeiras.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares Ltda. individualmente “Empresa” foi
constituida, em 21 desetembro de 2016, na forma de sociedade limitada domiciliada no Brasil. A
Sociedade esta localizada na Avenida Roque Petroni Junior, 999 — 4° andar — Vila Gertrudes — Séo
Paulo — SP.

A Sociedade é controlada pela acionista majoritaria Canadian solar Inc.

e (Canadian Solar New Energy Holding Company Limited — 8,13%
e (Canadian Solar Inc —91,87%

1.1 Outras informacoes

A Sociedade tem por objeto social a comercializagdo de energia elétrica, que compreende a compra
e a venda, a importacdo e exportacdo para outros comercializadores, geradores, distribuidores ou
consumidores que tenham a livre opgéo de escolha do fornecedor, bem como atuagéo junto a Camera
de Comercializacdo de Energia Elétrica- CCEE.

Os Contrato de comercializagdo de energia elétrica firmado com clientes foram efetuados no
ambiente regulado de energia — ACL por meio de contrato de comercializacdo de energia.

A Sociedade possui contratos de longo prazo (contratos ancora) e contratos de curto ou médio prazo
(contratos menores para vender geralmente a energia descontratada de empreendimentos).

A Sociedade também presta servicos de “EPCM “Engineering, Procurement, Construction and
management” servigo que gerencia todo o processo de engenharia, suprimentos e construcdo de um
projeto para terceiros, que inclui o planejamento, gerenciamento de contratos, gerenciamento e
mitigacao de riscos, orcamento, equipe de engenharia, compras e construcéo.

Considerando o papel estratégico que a Sociedade possui para 0 Grupo Canadian, que leva em
consideracdo aspectos tais como a presenga regional em um mercado relevante e potencial de
crescimento de geracao renovavel no Brasil, a Sociedade conta com o continuo suporte financeiro da
sua controladora final Canadian Solar Inc. o qual tem permitido e estd comprometido a continuar
permitindo a execucdo de seus planos de negdcio. Assim, a administracdo tem uma expectativa
razoavel de que a Sociedade terd recursos suficientes para continuar operando no futuro previsivel.

2. Apresentacdo e base de elaboracgdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras da Sociedade para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
foram autorizadas pela Diretoria em 29 de abril de 2024.

Todas as informag0es relevantes proprias das demonstracGes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

2.1. Base de preparacéo - Declaragdo de conformidade

As demonstracGes financeiras da Sociedade foram elaboradas e estdo de acordo com as préaticas
contébeis adotadas no Brasil (BRGAAP). As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem
aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira, os pronunciamentos, as orientacdes, e as
interpretacdes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2.  Moeda Funcional e de apresentacéo

Estas demonstraces financeiras estdo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da Sociedade.
Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra
forma.

2.3. Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos e estimativas
que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Sociedade e os valores reportados dos ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

1. Estimativas

As principais contas contabeis que requerem a adogdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material caso essas
premissas e estimativas sofram mudancas significativas em periodos subsequentes séo:

e Nota 9 — Imobilizado (aplicacdo das vidas uteis definidas e principais premissas em relacdo aos
valores recuperaveis).

e Nota 10 - Direito de uso e arrendamento: principais premissas utilizadas na aplicacdo da taxa de
desconto do valor presente dos contratos de direito de uso e arrendamentos.

e Nota 20 — Instrumentos Financeiros - (principais premissas para divulgacdo dos instrumentos
financeiros).

Por definigdo, as estimativas contabeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. Desta
forma, a Administracdo da Sociedade revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira continua,
baseadas na experiéncia histdrica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos
destas revisGes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e aplicadas de
maneira prospectiva.

3. Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdo dessas demonstracfes estdo descritas a
seguir. A Sociedade aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente durante o
periodo abrangido pelas presentes demonstracdes financeiras.

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem disponivel em caixa, depdsitos bancérios e aplicacdes
financeiras e séo classificados como ativos financeiros ao custo amortizado, sendo apresentados no
balango patrimonial ao custo amortizado, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na
demonstracdo do resultado. Para que uma aplicacao financeira seja qualificada como equivalentes de
caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeita a um
insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, uma aplicagdo financeira normalmente se
qualifica como equivalentes de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo,
trés meses ou menos, a contar da data da aquisicao.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.2. Contas a receber

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente quando
aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Sociedade.

Referem-se a venda de energia, conforme contratos de venda de energia firmados no ambiente de
contratacao livre (ACL). Em 31 de dezembro de 2023, a Administracdo da Sociedade considerou que
ndo seria necessaria a constituicdo de qualquer provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, visto
que ndo possui expectativa de perda na realizacdo das contas a receber relacionados com esses
contratos.

3.3.  Moeda estrangeira

As operagfes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas
de cdmbio vigentes nas datas das transacfes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo remensurados. Os
ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacéo dessas transacdes e da conversdo pelas taxas
de cambio do final do ano, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sao
reconhecidos na demonstracao do resultado.

3.4. Partes relacionadas

Transagdo com parte relacionada € a transferéncia de recursos, servicos ou obriga¢Ges entre uma
entidade que reporta a informagéo e uma parte relacionada, independentemente de ser cobrado um
preco em contrapartida. A Sociedade possui transagdes de conta corrente com outras empresas do
Grupo que correspondem a compra dos principais componentes utilizados na construgdo das usinas
fotovoltaicas.

3.5. Imobilizado

i.  Reconhecimento e mensuragao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcdo, que inclui os
custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugdo ao valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e
perdas na alienagdo de um item do imobilizado s&o reconhecidos no resultado.

ii. Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Empresa.

ii. Baixas

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando ndo se espera nenhum beneficio
econdmico futuro do seu uso ou venda. Eventuais ganhos ou perdas na venda do ativo (calculados
como a diferenca entre o valor liquido de venda e o valor contabil do ativo) sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Sociedade ndo realizou nenhuma baixa dos seus ativos imobilizados para os exercicios fins em 31
de dezembro de 2023 e 2022.

iii. Depreciacdo

A Sociedade considera as estimativas de vida Util para fins de determinacéo da depreciagdo dos seus
ativos.

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos itens. A
depreciacéo é reconhecida no resultado.

Os métodos de depreciagéo, as vidas Uteis e os valores residuais s&o revistos a cada data de balango
e ajustados caso seja apropriado.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as

seguintes:

Maquinas e equipamentos 10 anos

Equipamentos de informética 5 anos

Moveis e utensilios 10 anos
5 anos

Benfeitorias em imdveis de terceiros

A Sociedade reconheceu em 31 de dezembro de 2023 e 2022, despesas de depreciacdo e o ativo
encontra-se em servigo, vide Nota Explicativa 9.

3.6. Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

a. Ativos financeiros com problemas de recuperacéo

Em cada data de balanco, a Sociedade deve avaliar se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperagdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa

futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacdo inclui os seguintes
dados observaveis:

e Quebra de clausulas contratuais;

e Reestruturacdo de um valor devido a Sociedade em condi¢Bes que ndo seriam aceitas em
condigdes normais;

e A probabilidade de que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacéo
financeira; ou

¢ O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.



Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Ativos nao financeiros

O valor recuperavel de um ativo ou UGC (unidade geradora de caixa) é o maior entre o valor em uso
e o0 valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos
que reflita as condig¢bes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os
riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem
ser testados individualmente sdo agrupados juntos no menor grupo de ativos que gera entrada de
caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos
ou grupo de ativos.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo ou sua
unidade geradora de caixa exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sdo reconhecidas
no resultado.

Anualmente, a Sociedade revisa os valores contabeis de seus ativos ndo financeiros para apurar se
h& indicacéo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicagao, o valor recuperavel do
ativo é estimado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com recurso das metodologias
de avaliagdo, suportado em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de
mercado, o valor temporal e 0s riscos de negdcio.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo alocadas para a reducao do valor contabil dos ativos da UGC (ou grupo de
UGCs) que originaram a perda, de forma pro rata.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Sociedade concluiu que ndo ha indicativo
de reducdo ao valor recuperavel para os ativos nao financeiros.

3.6.1. Provisoes

ProvisBes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigagédo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante
possa ser estimado de forma confidvel. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na
demonstracao do resultado.

Quando aplicavel, as provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa
futuros esperados a uma taxa que considera as avaliages atuais de mercado e os riscos especificos
para o passivo.

O montante reconhecido como uma provisdo € a melhor estimativa do valor requerido para liquidar
a obrigacdo na data do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de
estimativa do valor da obrigacdo.

3.6.2. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que recursos econémicos sejam requeridos
para liquida-la.
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3.6.3. Arrendamentos

No inicio ou na modifica¢do de um contrato que contém o componente de arrendamento, a Sociedade
aloca a contraprestacdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em seus pregos
individuais.

Um contrato &, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de
um ativo identificado por um periodo de tempo em troca da contraprestacao.

a. Como arrendatario

A Sociedade reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio
do arrendamento. O ativo de direito de uso € mensurado inicialmente ao custo, que compreende 0
valor da mensuragéo inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de
arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo
arrendatario e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatério na desmontagem e
remogdo do ativo subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou restaurando o ativo
subjacente a condi¢do requerida pelos termos e condi¢cdes do arrendamento, menos quaisquer
incentivos de arredamentos recebidos.

No caso da Sociedade os ativos de direito de uso e seus respectivos passivos de arrendamento se
referem a equipamentos de informética e aluguel de imoveis onde a Sociedade esté sediada.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de inicio
até o final do prazo do arrendamento. Além disso, o ativo de direito de uso é periodicamente reduzido
por perdas por reducdo ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para determinadas remensuracoes
do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no
arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo
incremental da Sociedade. Geralmente, a Sociedade usa sua taxa incremental sobre financiamento
como taxa de desconto.

A Sociedade determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de varias
fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do contrato e o tipo
do ativo arrendado. A taxa nominal de juros incremental estabelecida foi em média de 13,33% e
18,75% a.a.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuracao do passivo de arrendamento compreendem
o0s pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia.

O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando h& uma alteragdo nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteracdo em indice ou taxa.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, € efetuado um ajuste
correspondente ao valor contébil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor
contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.
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3.6.4. Instrumentos financeiros
a. Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociacdo em que a Sociedade e torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento. O
desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos
de caixa do ativo expiram ou quando o0s riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos. As classificacdes dos ativos financeiros no momento inicial s&éo como segue:

/Ativos financeiros mensurados a valor justo por Esses ativos sdo subsequentemente

meio do resultado (VJR) mensurados ao valor justo. O resultado
liquido, incluindo juros ou receita de
dividendos, é reconhecido no resultado.
Ativos financeiros ao custo amortizado Estes ativos sdo mensurados de forma
subsequente ao custo amortizado utilizando
0 método dos juros efetivos. O custo
amortizado é reduzido por perdas por
impairment. As receitas de juros, ganhos e
perdas cambiais e impairment sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho
ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser
gue a Sociedade mude 0 modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros e neste caso todos 0s
ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacéo posterior a
mudanca no modelo de negdécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢Ges a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VJR:

e ¢ mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

b. Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociacdo em que a Sociedade se torna parte das disposi¢fes contratuais do instrumento. As
classificagdes dos passivos financeiros sdo como seguem:

e Mensurados subsequentemente ao custo amortizado: sdo 0s demais passivos financeiros que nédo se
enguadram na classificacdo acima. S8o reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzido de
quaisquer custos atribuiveis a transacdo e, posteriormente, registrados pelo custo amortizado
através do método da taxa efetiva de juros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando
existe o direito legal de compensacdo dos valores e haja a intencdo de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.
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Desreconhecimento

A Sociedade desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual € retirada,
cancelada ou expira. A Sociedade também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sao
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado séo substancialmente diferentes, caso em que
um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contébil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

As classificagbes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota
explicativa n® 20.

a. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2023 a Sociedade ndo celebrou contratos de instrumentos financeiros
derivativos.

3.6.5. Reconhecimento de receita
(a) Receita de comercializacdo de energia

A receita operacional do curso normal das atividades da Sociedade é medida pelo valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber. A Sociedade reconhece a receita quando transfere o controle
sobre o produto ou servico ao cliente.

O CPC 47 estabelece um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco passos: (i)
identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da obrigacdo de desempenho definida no
contrato; (iii) determinacdo do prego da transagdo; (iv) alocagéo do preco da transacao as obrigacdes
de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir as
obrigacGes de desempenho.

A receita é reconhecida conforme a entrega da energia, oriunda dos contratos de energia no ambiente
de contratacdo livre. Dessa forma, o valor da contraprestacdo reflete o valor justo a receber no
momento em que a energia é efetivamente entregue ao cliente.

Impostos sobre vendas de energia

As receitas de vendas de energia elétrica estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas bésicas:

e Programa de Integracao Social (PIS): 1,65% (regime nao cumulativo);

e Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social (COFINS): 7,60% (regime nao
cumulativo).

Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstracdo de
resultado.
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(b) Receita de prestacdo de servigos

A receita de prestacdo de servicos compreende servicos de “EPC “Engineering, Procurement,
Construction and management” a Sociedade presta servigos que gerencia todo 0 processo de
engenharia, suprimentos e construcdo de um projeto para terceiros, que inclui o planejamento,
gerenciamento de contratos, gerenciamento e mitigacao de riscos, orcamento, equipe de engenharia,
compras e construcdo conforme mencionado na Nota Explicativa 1.1.

A receita € reconhecida ao longo do tempo conforme os servigos sdo prestados. O estagio de
conclusdo para determinar o valor da receita a ser reconhecida é avaliado com base em avaliacdes de
progresso dos servicos realizados. Se 0s servi¢os sob um Gnico contrato ocorrem em periodos
diferentes, a contraprestacdo sera alocada com base em seus pre¢os de venda individuais, quando
aplicavel, sendo o preco de venda individual determinado com base nos pregos de tabela por tipo de
servico em que a Empresa vende 0s servigos em transacOes separadas.

(b) Receita de juros

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras de resgate imediato,
que séo reconhecidas no resultado.

3.6.6. Imposto de renda e contribuig&o social correntes
O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio sdo calculados com base no lucro real.

A base de célculo do imposto de renda e da contribuicao social é calculado com base nas aliquotas
anuais de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base
anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e a base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real.

A despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores. O montante
dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou
passivo fiscal para melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos
que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.
4. Novas normas e interpretacoes ainda ndo efetivas

Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretacdes emitidas, que entraram em vigor em 1°
de janeiro de 2023.

O Grupo avaliou os impactos e adotou a partir de 1° janeiro de 2023 das normas abaixo, concluindo
gue ndo houve impacto nas suas demonstragdes financeiras.

e Alteragdes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1), decorrentes
das alteragdes anuais relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 ¢ 2020, tais como:

e (CPC25 — Contrato Oneroso — custos de cumprimentos de contrato;

e (CPC 27 — Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido;

e JFRS 3 (CPC 15 (R1)) - Referéncia a Estrutura conceitual.
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Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretaces emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacfes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de emissédo
das demonstracdes financeiras do Grupo estdo descritas a seguir. O Grupo pretende adotar essas
normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabiveis, quando entrarem em vigor.

a. Classificagdo dos passivos como circulante ou ndo circulante (alteracdes ao CPC 26)

As alteracdes, emitidas em 2020 e 2022, visam esclarecer os requisitos para determinar se um
passivo é circulante ou néo circulante e exigem novas divulgac®es para passivos nao circulantes
que estdo sujeitos a covenants futuros. As alteracdes se aplicam se aplicam aos exercicios anuais
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2024.

Devido esta norma esta sujeita a desenvolvimentos futuros, a Companhia ndo pode determinar o
impacto dessas alteragcdes nas demonstracGes financeiras no periodo de aplicagdo inicial.

A Companbhia estad monitorando de perto os desenvolvimentos futuros.

b. Acordos de financiamento de fornecedores (*'Risco Sacado™) (alteraces ao CPC 26 e 40)

As alteracdes introduzem novas divulgacdes relacionadas a acordos de financiamento com
fornecedores (“Risco Sacado”) que ajudam os usuarios das demonstra¢des financeiras a avaliar os
efeitos desses acordos sobre 0s passivos e fluxos de caixa de uma entidade e sobre a exposicao da
entidade ao risco de liquidez. As alteracdes se aplicam a periodos anuais com inicio em ou apds 1°
de janeiro de 2024.

Atualmente a Companhia ndo possui operac¢Ges dessa natureza, mas monitora qualquer novo
contrato e/ou nova operagao.

c. Outras Normas

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo:

e Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback (alteragdes ao CPC 06/IFRS 16).
Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02/IAS 21); e

e CPC 23: Definicdo de estimativas contabeis (equivalente a revisdao 20 do Comité dos
pronunciamentos contabeis);

e Divulgacdo de Politicas Contabeis (Alteracdes ao CPC 26).

d. Outras Normas

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras da Sociedade:

e CPC 11 - Contratos de seguro;

e CPC 23: Definicdo de estimativas contabeis (equivalente a revisdo 20 do Comité dos
pronunciamentos contabeis);
Divulgacdo de Politicas Contabeis (Alteracdes ao CPC 26).
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5. Caixa e equivalentes de caixa

2023 2022
Caixa e bancos 29 1
Aplicacdes financeiras 15.218 18.029
15.247 18.030

As aplicacbes financeiras sdo de renda fixa, mantidas com instituicdes financeiras de primeira
linha, e podem ser resgatadas a qualquer tempo, de acordo com as necessidades de capital de
giro do Grupo. Essas aplicagBes financeiras referem-se substancialmente a Certificados de
Depésito Bancario (CDB), indexadas a uma taxa de mercado com base em uma varia¢do, onde
tiveram um rendimento percentual de 98% em 2023 (92% a 95% em 2022), do Certificado de
Depodsito Interbancério (CDI).

6. Contas a receber

2023 2022

Clientes nacionais de partes relacionadas @ 3.646 3.240
Clientes nacionais de partes relacionadas a faturar @ 468 3.013
Clientes nacionais a faturar ® 2.828 743
Clientes nacionais de energia de curto prazo ® 9 -

6.951 6.996
Circulante 3.713 3.756
Né&o circulante 3.238 3.240

@ Os saldos descritos como partes relacionadas, totalizam R$ 4.114, estdo descritos também na NE
8 — OperacGes com partes relacionadas.

® Os valores referem-se ao contrato de venda de energia no ambiente de contratacéo livre (ACL) e
receitas de sobras no mercado de curto prazo CCEE. O saldo composto de valores relativos a venda
de energia ja entregue e faturado (“Clientes nacionais™) e venda de energia ja entregue, mas nao ainda
ndo faturada (classificada como “a faturar”).

Os valores classificados como “a faturar” todos 0s meses subsequentes a provisao é estornada e o
faturamento mensal (nota fiscal) é emitida.

A seguir apresentamos 0s montantes a receber, por idade de vencimento em 31 de dezembro de
2023 e 2022:

2023 2022
A vencer 3.713 3.756
Vencidos 3.238 3.240
Acima de 181 a 360 dias - 1.475
Acima de 361 dias 3.240 2.179

6.951 6.996
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7. Tributos a recuperar

2023 2022
IRRF a recuperar 539 269
PIS a recuperar 198 107
COFINS a Recuperar 632 215
CSLL a recuperar 225 114
INSS a recuperar 20 20
1.613 725
8. Operacdes com partes relacionadas
2023 2022
Ativo
Canadian Solar Brasil Servigos de Operacédo S.A. (a) - 640
Raios de S&o Francisco Holding S.A. (a) 57 -
Canadian Solar UK Projects Ltda. (a) 322 -
Recurrent Energy, LLC (a) 1.896 -
2.275 640
2023 2022
Passivo
Canadian Solar Brasil (a) 67 -
4.219 4.083

(a) Operacdes realizadas de conta corrente entre as empresas do Grupo.

8.1. Outras operacdes destacadas em clientes e fornecedores com partes relacionadas

2023 2022
Ativo
Clientes nacionais - Partes relacionadas (a) 4.114 6.253
Total - NE 6 4.114 6.253
2023 2022
Passivo
Fornecedores internacionais (b) 4.152 4.083
Fornecedores — compra de energia () 1.532 3.360
Total - NE 11 5.683 7.443

(a) Saldo composto de valores a receber de servicos de EPCM “Engineering, Procurement,
Construction and Management” entre empresas do mesmo Grupo, relativo aos Projetos de Nebras,
Panati e Marangatu.

(b) O Grupo Canadian possui um contrato global com a prestadora de servicos de folha de
pagamentos. Este contrato foi firmado pela Canadian Solar INC, e que mensalmente a Sociedade
registra o saldo a pagar referente a sua parcela de participacéo.
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(c) Composto por compras para comercializa¢do de energia. Sendo que em 2023, a Companhia passa
comprar energia de empresas do Grupo Canadian (Ciranda Il, Lavras Il e Jaiba SE1 Energias

Renovaveis S.A.).

8.2. Aging das operacdes com partes relacionadas

2023 2022
A vencer 2.774 3.013
Vencidos 3.617 3.880
Acima de 181 a 360 dias 379 1.700
Acima de 361 dias 3.238 2.179
6.391 6.893

8.2. Pessoal — chave da Administracéo

A Remuneragdo do pessoal-chave da Administracdo compreende:

2023 2022
Beneficios de curto prazo 5.454 10.853
Outros - 43
5.454 10.896

A remuneracao do pessoal-chave da administracdo da Sociedade para os periodos findos em 31 de

dezembro de 2023 e 2022. inclui salarios e beneficios ndo monetarios.
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9. Imobilizado

2023 2022
Ativo Imobilizado 1.737 1.352
1.737 1.352

A Sociedade avaliou que até 31 de dezembro de 2023 e 2022 ndo existiam indicativos de perda de valor recuperavel de seu imobilizado.

9.1. Movimentagdo do Imobilizado

Benfeitorias em

Maquinas e Equipamentos de Moveis e imoveis de Imobilizado em
equipamentos informética utensilios terceiros andamento Saldo Total
Saldo em dezembro 2021 (N&o auditado) 285 218 - 346 532 1.381
Adicoes - 121 26 - - 147
Transferéncias - - - 249 (249) -
Depreciagdo (65) (87) 1) (23) - (176)
Saldos em dezembro de 2022 220 252 25 572 283 1.352
Adicgdes - 591 35 - - 626
Transferéncias - - - - - -
Depreciagdo (76) (137) 4) (24) - (241)
Saldos em dezembro de 2023 144 706 56 548 283 1.737
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10.

O principal ativo reconhecido possui a seguinte caracteristica:

Direito de uso e arrendamento

Ativo
Composicdo do ativo de direito de uso

Direito de uso
Locacéo - Imovel de uso

Equipamentos de informética
Total direito de uso

Direito de uso
Locacéo - Imovel de uso

Equipamentos de informatica
Total direito de uso

Movimentacédo do ativo de direito de uso

Em 2023

Ativo do direito de uso
Locacdo - Imdvel de uso
Leasing - Equipamentos de informética

Em 2022

Ativo do direito de uso
Locacdo - Imével de uso
Leasing - Equipamentos de informatica

2023
Taxas anuais
médias de Custo Depreciagéo Valor
depreciacao % histérico Acumulada Liquido
18,75% 1.592 (1.393) 199
13,33% 334 (211) 123
1.926 (1.604) 322
2022
Taxas anuais
médias de Custo Depreciacéo Valor
depreciacéo % histérico Acumulada Liquido
18,75% 1.592 (1.094) 498
13,33% 334 (100) 234
1.926 (1.194) 732
Valor liquido Valor liquido
em 2022 Adicao Amortizacdes em 2023
498 - (298) 200
234 - (112) 122
732 - (410) 322
Valor liquido Valor liquido
em 2021 Adicéo Amortizaces em 2022
796 - (298) 498
117 199 (82) 234
913 199 (380) 732
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Passivo
c.
Valor liquido Atualizacdo Valor liquido
em 2022 Adicdo  Pagamentos financeira em 2023
Passivo de arrendamento
Locacdo - Imével de uso 556 - (352) 62 266
Leasing - Equipamentos de
informatica 244 - (131) 26 139
800 - (483) 88 405
Circulante 449 379
N&o circulante 351 26
Total 800 405
Valor liquido Atualizacdo Valor liquido
em 2021 Adicdo  Pagamentos financeira em 2022
Passivo de arrendamento
Locacéo - Imével de uso 844 - (352) 64 556
Leasing - Equipamentos de
informatica 120 198 (96) 22 244
964 198 (448) 86 800
Circulante 297 449
N&o circulante 667 351
Total 964 800

11. Fornecedores e outras contas a pagar

2023 2022
Fornecedores com partes relacionadas (a) — NE 8 5.683 7.443
Prestacdo de servico e assessoria (b) 2.135 681
7.818 8.124

(a) Composto por compras para comercializa¢do de energia. Sendo que em 2023, a Companhia passa
comprar energia de empresas do Grupo Canadian (Ciranda Il, Lavras Il e Jaiba SE1 Energias
Renovéveis S.A.).

(b) Refere-se a prestacdes de servicos consultoria e assessoria juridica e contabil.

12.  Obrigacdes trabalhistas

2023 2022

Provisdes e encargos de férias a pagar 3.053 2.100
Provisdo de bbénus 3.000 1.519
IRRF sobre salarios a recolher 829 375
INSS a recolher 801 16
FGTS a recolher 749 661
Outros 1 2

8.433 4,673

13. Tributos a recolher
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COFINS retido a recolher

Impostos a recolher - Partes relacionadas
PIS a recolher

Impostos a recolher - Partes relacionadas
ISS a recolher

CSRF arecolher

CSLL arecolher

IRRF a recolher

2023 2022
280 358

207 -

61 78

45 -

42 -

31 4

- 4

7 3

673 447

14. Patriménio liquido

14.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 o capital social subscrito e integralizado da Empresa é de R$ 95.386
(R$ 90.464 em 31 de dezembro de 2022), representado por 95.385.501 (90.463.501 em 31 de
dezembro de 2022) subscritas e integralizadas, todas nominativas e com valor nominal de R$ 1,00,

cada uma, distribuidas entra as socias conforme demonstrado a seguir:

2023
Quantidade de . % do capital
N ; R$ mil A
acOes em milhares social
Canadian Solar Inc. 87.617 87.617 91,87%
Canadian Solar New Energy Holding Company Limited 7.769 7.769 8,13%
95.386 95.386 100%
2022
Quantidade de . % do capital
< : R$ mil .
acdes em milhares social
Canadian Solar Inc. 83.105 83.105 91,87%
Canadian Solar New Energy Holding Company Limited 7.359 7.359 8,13%
90.464 90.464 100%
14.2.  Aportes de capital efetuados
2023 2022
Quantidade Quantidade
de acdes em R$ mil de acdes em R$ mil
milhares milhares
Canadian Inc. 4512 4512 35.093 35.093
Canadian Solar New Energy Holding Company Limited 410 410 3.107 3.107
4.922 4.922 38.200 38.200
15. Receita operacional liquida
2023 2022
Receita de comercializagdo de energia 104.105 3.201
Receita com prestacdo de servigos e EPCM (*) 5.815 5.509
Impostos sobre vendas e servigos prestados (10.511) (700)
99.409 8.010
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(*) Saldo composto de valores a receber de servicos de EPCM “Engineering, Procurement,
Construction and Management” entre empresas do mesmo Grupo, relativo aos Projetos de Panati e
Marangatu.

16. Custo com compra de energia e servicos prestados

2023 2022
Compra de energia elétrica para revenda (69.455) (4.100)
Pessoal (10.116) (6.206)
(79.571) (10.306)
17. Despesas gerais e administrativas
2023 2022
Pessoal (19.876) (15.291)
Servigos de terceiros (3.246) (1.272)
Depreciacdo e amortizagdo (650) (575)
Viagens e estadias (960) (250)
Impostos e taxas (362) (251)
Seguros (159) (162)
Outros (1.899) (584)
(27.153) (18.385)
18. Resultado financeiro, liquido
2023 2022
Receitas financeiras
Variacdo cambial ativa 750 260
Rendimentos de aplicagGes financeiras 365 30
Outros 6 -
1121 290
Despesas financeiras
Variacdo cambial passiva (407) -
Juros de arrendamentos (88) (86)
Outras (6) (6)
(501) (92)
620 198
19. Impostos correntes e diferidos
2023 2022
Imposto de Renda Diferido 641 (65)
Contribuicéo Social Diferida 296 (88)
937 (153)

O célculo do imposto de renda e contribui¢do social diferidos estdo demonstrados no quadro abaixo.
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IRPJ CSLL
AdicOes temporarias 1.022 1.022
Exclusdes temporarias (3.326) (3.326)
Base de calculo - impostos diferidos (2.304) (2.304)
Aliquota de IRPJ e CSLL diferidos 25% 9%
Total de IRPJ e CSLL diferidos (ativo) 576 207
Reconcilia¢ao IR/CS diferidos
Efeito de estornos de provisbes de 2022 65 89
Total de IRPJ e CSLL diferidos 641 296
19.1 Imposto de renda e contribuicéo social correntes
2023 2022
Imposto de Renda (1.184) -
Contribuicéo Social (431) -
(1.615) -

Em 31 de dezembro de 2023 o regime tributario da empresa era de Lucro real trimestral, conforme
calculo demonstrado no quadro abaixo:

1° Trimestre 2° Trimestre
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita operacional bruta

Resultado antes das adi¢6es/exclusdes 5.347 5.347 2.099 2.099
Adigdes (exclusdes) permanentes (4.654) (4.654) 4.043 4.043
Base de célculo de IRPJ e CSLL 693 693 6.142 6.142
(-) Compensagdo prejuizo fiscal / base negativa (208) (208) (1.843) (1.843)
Lucro Real 485 485 4.299 4.299

IRPJ 25% e CSLL 9% 115 44 1.069 387
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20. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

A Sociedade possui operagfes com instrumentos financeiros. O gerenciamento desses instrumentos
financeiros é realizado por meio de monitoramento e controles internos gue visam mitigar os riscos
advindos desses instrumentos financeiros. As atividades relacionadas a gestdo e monitoramentos dos
riscos envolvem principalmente o acompanhamento da evolucdo das taxas de juros que podem
impactar tanto os fluxos de caixa da Sociedade bem como o valor de mercado dos instrumentos
financeiros e o risco de crédito de seus ativos financeiros. As projecoes e acompanhamento dos fluxos
de caixa da Sociedade sdo monitoradas com vistas a garantir o cumprimento das obrigacGes
financeiras e de liquidez. A Sociedade ndo efetua operagdes com instrumentos financeiros
derivativos.

20.1. Classificagdo dos instrumentos financeiros:

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e 0s valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo seus niveis de hierarquia do valor justo. N&o inclui informagGes sobre o valor justo dos
ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma aproximacéao
razoavel do valor justo. O Contas a receber de clientes, financiamentos, e fornecedores e outras
contas a pagar, classificados como custo amortizado possuem o valor contabil como uma
aproximacao razoavel do valor e justo e por isso ndo estdo sendo apresentados de forma segregada.

2023 2022
Nota Contabil Contabil
Ativos financeiros
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 5 15.247 18.030
Contas a receber 6 6.951 6.996
Contas a receber com partes relacionadas 8 2.275 640
Total 24.473 25.666
2023 2022
Contabil Contabil
Passivos financeiros
Custo amortizavel
Fornecedores e outras contas a pagar 11 7.818 8.124
Contas a pagar com partes relacionadas 8 67 -
Arrendamentos 10 405 800

Total 8.290 8.924
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20.2. Gerenciamento de riscos financeiros

A Administracdo é responsavel pelo estabelecimento e supervisao da estrutura de gerenciamento de
risco da Sociedade. As politicas de gerenciamento de risco séo estabelecidas para identificar, analisar
e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites.

a. Risco de mercado

Risco de taxas de juros: decorre da possibilidade de a Sociedade sofrer ganhos ou perdas decorrentes
de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Administracéo
entende que o risco de mudangas significativas no resultado e nos fluxos de caixa € baixo, e assim
justifica a ndo demonstracdo da analise de extrapolagdo deste risco.

b. Risco cambial

A Sociedade ndo esta exposta a risco cambial de operacOes estrangeiras decorrente de diferencas
entre as moedas nas quais as compras sao denominadas, e as respectivas moedas funcionais das
entidades da Sociedade. As moedas funcionais do Sociedade sdo principalmente o Real (R$) e o
dolar (USD), a Sociedade ndo possui transagcGes em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2023.

Analise de sensibilidade das taxas de juros

Com base nos dados disponiveis no Banco Bradesco, foi extraida a proje¢do dos indexadores CDI
para um ano e assim definindo-o como o cenério provavel; a partir deste foram calculadas variagdes
de 25% e 50% dos empréstimos e financiamentos.

Cenario

31 de dezembro de 2023 Variagéo Prova Sensibilidade
rovavel
2023 2024 Provavel D-25% D -50%
Risco de aumento das taxas, juros e indices - CDI (a) 11,87% 9,15% -2,72%  -3,40%  -4,08%
Risco de reducéo do ativo e passivo Sensibilidade
indices 2023 Provavel D-25% D -50%
Aplicagdes financeiras 15.218 (414) (517) (621)
31 de dezembro de 2022 Variagéo Pce”a,”" Sensibilidade
rovéavel
2022 2023 Provavel D-25% D -50%
Risco de aumento das taxas, juros e indices - CDI (a) 13,65% 12,37% -1,28% -1,60%  -1,92%
Risco de reducéo do ativo e passivo Sensibilidade
indices 2022 Provavel D-25% D -50%
Aplicacdes financeiras 18.029 (231) (288) (346)

(a) Certificado de Depdsitos Interbancérios (CDI) — fonte - Bradesco Longo Prazo.
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c. Risco de crédito

E o risco de a Sociedade incorrer em perdas financeiras caso uma contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigacBes contratuais. Esse risco é principalmente
proveniente de instrumentos financeiros da Sociedade. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota
como prética a analise da situagdo financeira e patrimonial de suas contrapartes, bem como, histérico
de pontualidade de pagamentos. No que tange as institui¢bes financeiras, a Companhia somente
realiza operacdes com instituicdes financeiras de baixo risco.

Os valores contébeis dos ativos financeiros representam a exposi¢cdo maxima do crédito.

2023 2022
Nota Contabil Contabil
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 5 15.247 18.030
Contas a receber 6 6.951 6.996
Contas a receber com partes relacionadas 8 2.275 640
Total 22.198 25.666

d. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Sociedade ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou
com outro ativo financeiro.

A abordagem da Sociedade na administracdo de liquidez é de garantir, 0 méaximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condigdes
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da
Sociedade.

A Sociedade possui ativos financeiros representados por caixa que resultam diretamente das
integralizagBes dos acionistas. A Sociedade ndo efetua aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros remanescentes na data de

reporte. Esses valores sdo brutos e ndo descontados, e incluem pagamentos de juros estimados e
excluem o impacto dos acordos de compensacao.

31 de dezembro de 2023

Fluxo de caixa contratuais

Valor 3 meses 3-12 1-2
- Total
contabil 0oU Menos meses anos
Fornecedores 7.818 7.818 2.135 5.683 -
Contas a pagar com partes relacionadas 67 67 - 67 -
Arrendamentos 405 405 95 284 26
8.290 8.290 2.230 6.034 26




Canadian Solar Desenvolvimento de Usinas Solares LTDA.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31 de dezembro de 2022

Fluxo de caixa contratuais

Valor 3 meses 3-12 1-2
. Total
contabil 0oU Menos meses anos
Fornecedores 8.124 8.124 681 - 7.443
Contas a pagar com partes relacionadas - - - - -
Arrendamentos 800 800 112 337 351
8.924 8.924 793 337 7.794

20.3. Eventos subsequentes

N&o ocorreram operagdes na Sociedade que requerem divulgacdo em Eventos subsequentes.





