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XP Controle 5 Participa¢Oes

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Aos Acionistas e Administradores da XP Controle 5 Participagdes S.A.
Rio de Janeiro —RJ

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes financeiras, acompanhadas das notas explicativas,
referidas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, elaboradas segundo a Lei das Sociedades Anénimas
e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

DESEMPENHO

Em 31 de dezembro de 2023, a XP Controle 5 detém participacdo minoritdria no capital da Monte Bravo
Holding JV S.A. (“Monte Bravo”), Blue3 S.A. (“Blue3”) e Ctrl+e Participacdes Ltda. (“Avel”), membros da rede
credenciada de Agentes Auténomos de Investimentos “AAls” do Grupo XP.

O valor justo da contrapresta¢ao total registrada para essas aquisi¢des durante todo o periodo findo em 31 de
dezembro de 2023 é de RS 834.743, incluindo o 4gio no valor total de RS 537.671. Durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023, RS 45.000 do total da contraprestacdo foram pagos.

GESTAO DE RISCOS

A Gestdo de Riscos esta estruturada de forma totalmente independente das dreas de negdcio, reportando-se
diretamente a alta administracdo, para garantir isencdo de conflito de interesses e uma segregacao de fungdes
adequada as boas praticas de governanca corporativa e de mercado.

O gerenciamento de riscos é exercido de modo integrado e independente, por meio da formalizacdo de
politicas, procedimentos e metodologias consistentes com a tolerancia a risco e com a estratégia de negécio.
S30 monitorados os diversos riscos inerentes as operacdes e/ou processos, incluindo os riscos de mercado,
liguidez, crédito, operacional e de subscricdo. Tais processos de gerenciamento de riscos estdo, ainda,
associados aos processos de gestdo de continuidade dos negdcios.

POLITICAS DE REINVESTIMENTO DE LUCROS E DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

De acordo com o estatuto social, sdo assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25%
(vinte e cinco por cento) sobre o lucro liquido ajustado, apurado em cada encerramento de exercicio.

O saldo do lucro liquido, verificado apés as deducdes legais e distribuicdes previstas no Estatuto Social, terd a
destinacdo proposta pela Diretoria e deliberadas pelos acionistas em Assembleia Geral, podendo ser
integralmente destinado a Reserva de Lucros Estatutaria, visando a manutencdo de margem operacional
compativel com o desenvolvimento das atividades da Companhia conforme previsto no Art. 202 da lei n?
6.404/76 § 49, § 52 e § 62 até atingir o limite de 95% (noventa e cinco por cento) do valor do capital social
integralizado.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a XP Controle 5 declarou e pagou dividendos aos seus
acionistas no valor total de RS 121.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2024.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
XP Controle 5 Participacoes S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da XP Controle 5 Participacoes S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracoes do
resultado e do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contéibeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente
denominadas pela Fundacio IFRS como "normas contabeis IFRS").

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes
em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de

Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informac6es que compreendem o
Relatorio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragio e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que h4 distorcao relevante no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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XP Controle 5 Participacoes S.A.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracées financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundacao IFRS como "normas contabeis IFRS") e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracio de demonstracées
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das
demonstracGes financeiras, a nao ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstracgoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes.

As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccio de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas.

Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condic6es futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.
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« Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contetido das demonstracgoes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacées financeiras das
coligadas para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes financeiras da Companhia. Somos
responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria considerando essas investidas e,
consequentemente, pela opinido de auditoria da Companhia.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de abril de 2024

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

102024 1835 BRT

L‘Fa‘t“i“él“rla Fernandes Kagohara Gueorguiev
Contadora CRC 1SP245281/0-6
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XP Controle 5 Participagdes S.A.
Balango Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Em milhares de reais)

Ativo

Disponibilidades

Ativos financeiros

Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios

Outros ativos

Despesas antecipadas

Impostos e contribuigdes a compensar
Ativo fiscal diferido

Investimentos

Total do ativo

Passivo

Passivos financeiros

Avaliados ao custo amortizado
Outros passivos financeiros

Outros passivos
Obrigagdes fiscais e previdencidrias
Outros passivos

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patrimonio liquido

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota 31/12/2023 31/12/2022 01/01/2022
- 4.163 20

- - 4.033

- - 4.033

- - 4.033

125 177 13

125 177 13

985 ; )

4 834.743 - -
835.853 4.340 4.066

792.627 - -

792.627 - -

5 792.627 - -
1 85 19

) 74 12

1 11 7

6 43.225 4.255 4.047
45.001 4.000 4.000

134 255 47

(1.910) - -

835.853 4.340 4.066
5
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XP Controle 5 Participagoes S.A.
Demonstracao do resultado e do resultado abrangente

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota

Receita operacional liquida
Despesas administrativas

Despesas de pessoal

Despesas tributarias

Outras despesas administrativas
Outras receitas/(despesas) operacionais
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participagoes
Imposto de renda e contribuigdo social 7
Lucro liquido/(Prejuizo) do exercicio
Outros resultados abrangentes

Total do Resultado e Abrangente

Lucro/(Prejuizo) basico por agdo

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

31/12/2023 31/12/2022

- 436

(24) (156)
(17) (110)

- (10)

(7) (38)
(2.871) 1

(2.895) 279
985 (71)

(1.910) 208

(1.910) 208

(0,5737) 0,0520
6
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XP Controle 5 Participagdes S.A.
Demonstracdao das mutagdes do patrimonio liquido
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

(Prejuizos)

Capital Reservas de
. . acumulados Total

social capital
Saldos em 01 de janeiro de 2022 4.000 47 - 4.047
Lucro liquido - - 208 208
Destinagdo do lucro - 208 (208) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 4.000 255 - 4.255
Saldos em 31 de dezembro de 2022 4.000 255 - 4.255
Aumento/(Redugio) de capital (Nota 6) 41.001 - - 41.001
(Prejuizo) - - (1.910) (1.910)
Dividendos distribuidos (Nota 6) - (121) - (121)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 45.001 134 (1.910) 43.225

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

7
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XP Controle 5 Participagdes S.A.
Demonstracao dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

2023 2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido/(Prejuizo) (1.910) 208
Ajustes ao lucro liquido/ (Prejuizo)

Despesas de imposto de renda e contribui¢do social diferido (Nota 7) (985) -
Lucro liquido/(Prejuizo) ajustado (2.895) 208
Variagao dos ativos e passivos operacionais (25) 4.040
Titulos e valores mobilidrios - 4.033
Impostos e contribui¢des 52 (164)
Obrigac0es fiscais e previdenciarias (67) 167
QOutros passivos 10 4
Impostos pagos (7) (105)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (2.927) 4,143

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢des de investimento (Nota 4) (42.116) -

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (42.116) -

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital/(Reducdo) (Nota 6) 41.001 -
Distribuicdo de dividendos (Nota 6) (121) -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 40.880 -
Aumento (Reducgio) de caixa e equivalentes de caixa (4.163) 4.143
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4.163 20
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio - 4.163
Disponibilidades - 4.163

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

8
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XP Controle 5 Participagdes S.A.
Notas explicativas da Administragdao as demonstragoes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

A XP Controle 5 Participagdes S.A. ("Companhia" ou "XP Controle 5") tem sua sede localizada na Avenida
Ataulfo de Paiva, n? 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, Rio de Janeiro - Brasil.

A XP Controle 5 é uma holding, controlada diretamente pela XP Investimentos S.A., que detém 100% de
participacdo em seu capital total e indiretamente controlada pela XP Inc., a qual possui como acionista
controlador a XP Control LLC.

A XP Controle 5 detém participagdes minoritdrias do capital da Avel (CRTL+E PARTICIPACOES LTDA), Blue3 S.A
e Monte Bravo (MONTE BRAVO HOLDING S.A.).

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 30 de abril de 2024.
2. Base de elaborag¢do das demonstrac¢oes financeiras

(a) Base de preparagao

As demonstragoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC). Elas também estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
(atualmente denominadas pela Fundagdo IFRS como "normas contdbeis IFRS")..

Estas demonstracGes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 representam as primeiras
demonstracdes financeiras em IFRS da companhia, devendo seguir os requerimentos do IFRS 1 — First-time
adoption of International Financial Reporting Standards.

O IFRS 1 é aplicado quando uma entidade adota o IFRS na elaboragdo das suas demonstra¢des contabeis
anuais ou intermediarias pela primeira vez, com uma declarac¢do explicita e sem reservas de aplicagdo em IFRS.

Em geral, o IFRS 1 requer que uma entidade atenda a cada uma das normas contdbeis vigentes em IFRS, na
data de preparacdo de sua primeira demonstragdo contabil em IFRS.

A norma concede isengdes limitadas de seus requerimentos em areas especificas nas quais o custo de geracao
de informacdes pudesse exceder os beneficios dos usudrios das demonstragdes contdbeis. Adicionalmente, o
IFRS 1 também proibe a aplicacdo retrospectiva de certas normas contabeis ou critérios em algumas areas,
particularmente nas quais a aplicagdo retrospectiva pudesse requerer o julgamento da Administra¢dao sobre
condicGes do passado e apds o conhecimento de transagdes ja ocorridas.

A XP Controle 5 elaborou seu balanc¢o patrimonial inicial em 12 de janeiro de 2022, 31 de dezembro de 2022
e 31 de dezembro de 2023, por meio da aplicagcdo das normas e politicas contabeis, das bases de mensuracao
descritas na nota 3. As demonstra¢des financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo
historico.

A moeda funcional da Companhia é o Real (“RS”), sendo todos os valores apresentados nas demonstracdes
financeiras arredondados e em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

A administracdo considera que as premissas empregadas sao pertinentes e que todas as informagdes
relevantes prodprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e
correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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XP Controle 5 Participagdes S.A.
Notas explicativas da Administragdao as demonstragoes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

Em acordo com CPC 36/IFRS 10, a controladora é ela prépria uma controlada (integral ou parcial) de outra
entidade, a qual, em conjunto com os demais proprietarios, incluindo aqueles sem direito a voto, foram
consultados e ndo fizeram objecdo quanto a ndo apresentacdo das demonstragdes consolidadas pela
controladora. Dessa forma, a XP Controle 5 ndo apresentou suas demonstragGes financeiras consolidadas, pois
a mesma é controlada da XP Investimentos S.A, a qual apresentou as suas demonstragdes consolidadas em 01
de abril de 2024 e cumpriu todos os requisitos do item 4(a) do referido CPC 36/IFRS 10 — Demonstra¢Ges
Consolidadas.

(b) Novas normas e interpretagoes

Novas normas e interpreta¢des contdbeis que ndo sdo obrigatdrias para o periodo de relatério de 31 de
dezembro de 2023 foram publicadas e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia. Nao se espera
gue estas normas tenham um impacto material sobre a Companhia nos periodos de relatério atuais ou
futuros, e sobre transagdes futuras previsiveis.

3. Resumo das politicas contabeis

(a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem disponibilidades e quaisquer outras aplicacdes de curto prazo que
possuam alta liquidez, que sejam prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que nao
estejam sujeitas a um risco significante de mudanca de valor, bem como que sejam mantidos com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimentos ou outros propésitos.

As operacg0es sdo consideradas de curto prazo quando possuem vencimento em trés meses ou menos, a contar
da data da aquisi¢cdo e/ou possuem liquidez imediata.

(b) Instrumentos financeiros ativos e passivos

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento de patrimonio de outra entidade.

1) Ativos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragéo

No reconhecimento inicial, ativos financeiros sdo classificados como instrumentos mensurados ao custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA”) e valor justo por meio do
resultado (“VIR”).

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial é baseada: (i) no modelo de negdcios da
entidade para administrar os ativos financeiros e (ii) nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos
instrumentos financeiros.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou VJORA, ele precisa dar
origem a fluxos de caixa que sdo “Somente Pagamento de Principal e Juros” (o critério “SPPJ”) sobre o valor
principal em aberto.

O modelo de negécios da entidade para administrar ativos financeiros se refere a forma de gerenciar seus
ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios considera se o objetivo da entidade é
receber fluxos de caixa e manter os ativos financeiros, vender os ativos ou uma combinacdo de ambos.

10
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XP Controle 5 Participagdes S.A.
Notas explicativas da Administragdao as demonstragoes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo definido pela
regulamentacdo ou pratica de mercado (negociagdes regulares) sdo reconhecidas na data de negociagao, ou
seja, a data em que a entidade se compromete a comprar ou vender o ativo.

Classificagdo e mensuragéo subsequente
i. Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado (“VJR”)

Os ativos financeiros a VIR incluem ativos financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados
no reconhecimento inicial a VIR, ou ativos financeiros obrigados a serem mensurados pelo valor justo.

Ativos financeiros sdo classificados como mantidos para negociacdo se o teste de fluxo de caixa contratual
falhar ou se o modelo de negdcios da entidade for adquirido com o objetivo de venda ou recompra no curto
prazo. Os ativos financeiros podem ser designados a VIR no reconhecimento inicial se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contdbil.

Os ativos financeiros na VIR sao registrados no balango patrimonial pelo valor justo, com as variag¢des liquidas
do valor justo reconhecidas na demonstracdo do resultado. O ganho ou perda liquida reconhecido na
demonstracdo do resultado inclui qualquer dividendo ou juros auferidos sobre o ativo financeiro. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado sdo titulos e valores mobiliarios detidos e/ou
vendidos a descoberto.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é basicamente baixado (isto é, retirado da demonstracdo financeira) quando:

e Os direitos contratuais para receber fluxos de caixa do ativo expiraram;

e A entidade transferiu os seus direitos contratuais para receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo contratual de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos de
terceiros, por meio de um acordo de "repasse"; e (a) a entidade transferiu substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo; ou (b) a entidade ndo transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Quando a entidade transfere os seus direitos contratuais para receber fluxos de caixa de um ativo ou realiza
um acordo de repasse, avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios patrimoniais. Quando nao
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do
ativo, a entidade continua a reconhecer o ativo transferido na medida de sua participacdo. Nesse caso, a
entidade também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados
em uma base que reflete os direitos e obriga¢des que a entidade reteve.

O envolvimento continuo que toma a forma de uma garantia sobre o ativo transferido é mensurado pelo
menor valor contdbil original do ativo e pelo valor maximo da contraprestacao que a entidade poderia ser
obrigada a pagar.

Impairment de ativos financeiros

A entidade reconhece uma provisdo para perdas de crédito esperadas ("ECLs") para todos os instrumentos de
divida ndo classificados em VJR. Os ECLs baseiam-se na diferenga entre os fluxos de caixa contratuais devidos
de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma
aproximacdo de taxa de juros efetiva original. Os fluxos de caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda
de garantias mantidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.
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As ECLs sdo reconhecidas em duas etapas. Para as exposi¢cOes de crédito para as quais ndo houve aumento
significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as ECLs sdo provisionadas para perdas de
crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos préximos 12 meses (um ECL de 12 meses). Para
as exposicGes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial ou aquelas ja inadimplentes, uma provisdo para perdas é requerida para perdas de
crédito esperadas durante a vida remanescente da exposicdo, independentemente do momento da
inadimpléncia.

A entidade classifica os ativos em trés estagios para mensurar a perda de crédito esperada, nos quais os ativos
financeiros migram de um estagio para outro de acordo com as mudangas no risco de crédito.

Estagio 1: Vencidos até 30 dias. Entende-se que um ativo financeiro nesta etapa ndo apresenta um aumento
significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial. A provisdo para este ativo representa a perda
esperada resultante de uma possivel inadimpléncia nos préximos 12 meses.

Estagio 2: mais de 30 dias em atraso. Se um aumento significativo do risco de crédito for identificado a partir
do reconhecimento inicial, e nenhuma perda for realizada, o ativo financeiro se enquadra nesta etapa. Neste
caso, o valor relacionado a provisdo para perda esperada reflete a perda estimada do ativo financeiro pelo
restante da vida util do mesmo.

Estdgio 3: mais de 90 dias em atraso. A entidade considera um ativo financeiro em atraso quando os
pagamentos contratuais estdao vencidos ha mais de 90 dias. Entretanto, em certos casos, a entidade também
pode considerar um ativo financeiro em inadimpléncia quando informacgdes internas ou externas indicarem
gue é improvdvel que a entidade receba os valores contratuais pendentes na sua totalidade antes de
considerar quaisquer aumentos nos riscos de crédito detidos pela entidade. Um ativo financeiro é baixado
guando ndo ha expectativa razoavel de recuperacao dos fluxos de caixa contratuais.

Para contas a receber e outros ativos contratuais, a entidade aplica uma abordagem simplificada no calculo
das ECLs. Portanto, a entidade ndo acompanha as mudancas no risco de crédito, mas reconhece uma provisao
para perdas com base nas ECLs durante a vida util em cada data de relatdrio. A entidade estabeleceu uma
matriz de provisdo que é baseada em sua perda histérica de crédito, ajustada para fatores prospectivos
especificos para os devedores e para o ambiente econdmico.

Para os instrumentos de divida classificados como VJORA, a entidade aplica a simplificacdo para atuar com
baixo risco de crédito. Em cada data de elaboracdo das DemonstragGes Financeiras, a entidade avalia se o
instrumento de divida é considerado com baixo risco de crédito usando todas as informagdes razoaveis e
suportaveis que estdo disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Ao fazer essa avalia¢do, a entidade reavalia
a classificacdo de crédito interna do instrumento da divida. Além disso, a entidade considera que houve um
aumento significativo no risco de crédito quando os pagamentos contratuais estdo vencidos ha mais de 30
dias.

A entidade considera um ativo financeiro inadimplente quando os pagamentos contratuais estdo vencidos ha
90 dias. No entanto, em certos casos, a entidade também pode considerar que um ativo financeiro esta
inadimplente quando informacgdes internas ou externas indicam que é improvavel que a entidade receba
integralmente os valores pendentes de contratos antes de levar em conta quaisquer melhorias de crédito
mantidas pela entidade. Um ativo financeiro é baixado quando nado ha expectativa razoavel de recuperagao
dos fluxos de caixa contratuais.
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2) Passivo financeiro
Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros mensurados a
valor justo através do resultado (“VJR”), custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos
de hedge.

Todos os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, no caso do custo amortizado,
sdo deduzidos dos custos da transagdo diretamente atribuiveis.

i. Custo amortizado

Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros e outros passivos financeiros
sdao mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método de taxa efetiva (“EIR”). Os
ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sdao baixados, bem como pelos juros
incorridos.

O custo amortizado é calculado considerando qualquer desconto ou prémio na aquisicdo de taxas ou custos
gue sdo parte integrante da EIR. A amortizacdo da EIR estd incluida na demonstragdo do resultado.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sob o passivo é liquidada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo montante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sao substancialmente modificados, tal troca ou modificagao
é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo.

A diferenga nos respectivos valores contdbeis é reconhecida na demonstragdo do resultado.
3) Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é
determinado com base nos pregos de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do
balango, sem deduc¢ao dos custos de transagao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo hd mercado ativo é determinado pelo uso de
técnicas de mensuragdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transa¢Oes recentes de mercado (em base de
mercado); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise de fluxos de caixa
descontados ou outros modelos de mensuragao, conforme Nota 7.

4) Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado nos balangos patrimoniais se,
e somente se, houver um direito legal atualmente aplicadvel de compensar os valores reconhecidos e houver
a intencdo de liquidar em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(c) Investimentos

Controladas sdo aquelas sociedades na qual a controladora, diretamente ou através de outras controladas, é
titular de direitos de sdcio que Ihe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberagdes sociais
e o poder de eleger a maioria dos administradores. Os investimentos nessas empresas sdo reconhecidos
inicialmente ao custo de aquisicdo e avaliados subsequentemente pelo método de equivaléncia patrimonial
apods adequacdo as praticas contabeis do controlador.
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(d) Imposto de renda e contribuig¢do social

A XP Controle 5, apura o imposto de renda e a contribui¢ao social com base no lucro real em que o imposto
de renda é apurado com base na aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre
o lucro tributavel anual excedente a RS 240. A contribui¢3o social é apurada com base na aliquota de 9% sobre
o lucro tributdvel.

O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera que sejam aplicadas as diferencas temporarias
quando elas forem revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas
até a data de apresenta¢do das demonstragGes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é calculado sobre prejuizo fiscal, base negativa de
Contribuicdo Social e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros futuros
sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais serdo compensados.

Ativos de imposto de renda e contribuigcdo social diferidos sdo revisados a cada data de relatério e serdo
baixados na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

4, Investimentos

a) Movimentacao dos investimentos

Empresas Saldo em Aquisicao e{ou Agio Saldo em

31/12/22 aumento de capital 31/12/23
Avel - 42.000 188.000 230.000
Blue3 - 56.175 106.575 162.750
Monte Bravo - 198.897 243.096 441.993
Total - 297.072 537.671 834.743

b) Participagdo societaria e informacgodes financeiras das investidas

31/12/2023

% de

S Valor do Patrimonio Liquido
participagdo

Controlada

Avel 35% 53.884
Blue3 42% 2.415
Monte Bravo 45% 15.453
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A XP Controle 5 adquiriu participacdo minoritaria no capital da Monte Bravo Holding JV S.A. (“Monte Bravo”)
em 28 de dezembro de 2023, Blue3 S.A. (“Blue3”) em 29 de dezembro de 2023 e Ctrl+e ParticipagGes Ltda.
(“Avel”) em 21 de dezembro de 2023, membros da rede credenciada de Agentes Auténomos de
Investimentos “AAls” do Grupo XP.

O montante envolvido na aquisicdo foi de RS 834.743, sendo (i) RS 42.116 de caixa (ii) 50.000 de
contraprestacdo contingente (iii) 742.627 de contas a pagar.

5. Outros passivos financeiros

2023 2022 2021
Contraprestagdo contingente (i) 50.000 - -
Outros (ii) 742.627 - -
Total 792.627 - -
Circulante 742.627 - -
N3ao circulante 50.000 - -

(i) Contraprestagdes contingentes contratuais principalmente associadas a aquisicdo de investimentos (Nota
4). O prazo de pagamento da contraprestacao contingente total é de até 2 anos e o valor maximo contratual
a pagar é de RS 50.000.

(i) Refere-se a contas a pagar pela aquisi¢do de investimentos, sendo RS 682.627 em janeiro de 2024, RS
35.000 em janeiro de 2025 e RS 35.000 em janeiro de 2026. Os montantes com data posterior a janeiro 2024
possuem correcao de 100% do CDI.

6. Patrimonio Liquido

(a) Capital social e reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2023, o capital social da XP Controle 5, totalmente subscrito e integralizado, é de RS
45.001 (RS 4.000 em 2022) dividido em 45.001.000 ac¢des ordindrias nominativas e sem valor nominal em
2022 (4.000.000 agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal em 2022).

(b) Reservas de lucros

A reserva legal é constituida a aliquota de 5% do lucro liquido apurado no balancgo individual da controladora
XP Controle 5.

A reserva estatutdria é constituida pelo saldo remanescente do lucro liquido apurado no balanco apds as
destinagdes legais.

(c) Distribuicdo de lucros

E assegurado dividendo minimo obrigatério a razdo de 25% do lucro liquido do periodo apds as destinacdes
especificas.
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O saldo do lucro liquido, verificado apds as dedugdes legais e distribui¢cdes previstas no Estatuto Social, tera a
destinagdo proposta pela Diretoria e deliberadas pelos acionistas em Assembleia Geral, podendo ser
integralmente destinado a Reserva de Lucros Estatutdria, visando a manuten¢do de margem operacional
compativel com o desenvolvimento das atividades da Companhia conforme previsto no Art. 202 da lei n2
6.404/76 § 49, § 52 e § 62 até atingir o limite de 95% (noventa e cinco por cento) do valor do capital social
integralizado.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a XP Controle 5 ndo declarou e ndo pagou
dividendos aos acionistas.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a XP Controle 5 declarou e pagou dividendos aos seus
acionistas no valor total de RS 121.

(d) Aumento de Capital

Em 21 de dezembro de 2023, houve de capital da XP Controle 5, mediante a emissao de 45.000.000 novas
acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo total de RS 45.000. O aumento foi
efetivado pela alteracao no contrato social da Companhia.

Em 30 de junho de 2023, houve reducdo de capital da XP Controle 5, mediante o cancelamento de 3.999.000

acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo total de RS 3.999. A redugio foi
efetivada pela alteragdo no contrato social da Companhia.

7. Imposto de renda e contribui¢ao social

2023 2022
Resultado antes dos impostos (2.895) 279
Aliquota aplicdvel a XP Controle 5 34% 34%
Imposto utilizando a aliquota aplicavel 985 95
Efeito adicional de Imposto de Renda - (24)
Imposto de renda e contribui¢ao social (985) 71
Corrente - 71
Diferido (985) -

8. Determinagao do valor justo

A Companhia avalia instrumentos financeiros, tais como investimentos financeiros e derivativos, pelo valor
justo no final do periodo de cada demonstracao financeira.

Nivel 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é seu preco de mercado,
cotados nestes mercados. Os instrumentos financeiros incluidos como nivel 1 consistem principalmente em
instrumentos financeiros representantes da divida publica do Brasil e instrumentos financeiros negociados em
mercados ativos (ou seja, bolsas de valores).
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Nivel 2: O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdao negociados em mercados ativos é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo, que basicamente fazem o uso de dados observaveis de mercado. Se todos os
dados significativos exigidos para determinagdo do valor justo do ativo ou passivo financeiro forem
observaveis direta ou indiretamente, o instrumento é incluido no nivel 2. Os instrumentos financeiros
classificados como nivel 2 sdo compostos principalmente por instrumentos financeiros emitidos por entidades
privadas e instrumentos financeiros negociados em mercado secundario.

Nivel 3: Se um ou mais insumos significativos nio forem observaveis, o instrumento é incluido no nivel 3. E o
caso dos titulos representativos de patrimonio liquido nao listados e contraprestagdo contingente.

Os valores justos foram avaliados para fins de mensuragao com base nos métodos abaixo.

31/12/2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Valor Justo Valor contabil
Passivos financeiros
Avaliados ao custo amortizado
Outros passivos financeiros - 742.627 50.000 792.627 792.627
N3o havia ativos e passivos financeiros em 31 de dezembro de 2022.
01/01/2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Valor Justo Valor contabil
Passivos financeiros
Avaliados ao custo amortizado
Titulos e valores mobilidrios - 4.033 - 4.033 4.033

9. Partes relacionadas

As transacbes entre as partes relacionadas foram realizadas a valores, prazos e taxas médias usuais do
mercado e em condi¢des de comutatividade.

(a) Remuneracao de pessoal-chave da Administracao

A remuneracdao do pessoal-chave da Administracdo inclui diretores estatutarios executivos, membros do
Conselho de Administragdo e Comité de Auditoria.
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Remuneracao do pessoal-chave da Administragao 2023 2022
Remuneracao fixa 6 77
Total 6 77

(b) Partes relacionadas

2023 2022 2021
Titulos e valores mobiliarios - - 4.033
Outros passivos Relacionada 1 11 8
Resultado de instrumentos financeiros Relacionada - 458 157
Despesas administrativas Relacionada (112) (33) -

10. Gerenciamento de risco

(a) Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo tem responsabilidade global pelo estabelecimento e pela supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos da XP Controle 5. A Gestdo de Riscos estd estruturada de forma totalmente
independente das areas de negdcio, reportando-se diretamente a alta administra¢do, para garantir isengao
de conflito de interesse e uma segregacao de fungdes adequada as boas praticas de governanga corporativa e
de mercado.

As politicas de gerenciamento de riscos da XP Controle 5 sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos
enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos
limites. As politicas e os sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados periodicamente para refletir as
mudancas nas condi¢Ges de mercado e nas atividades da XP Controle 5. A XP Controle 5, por meio de suas
normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, tem por objetivo desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem os seus papéis e obrigacdes.

Tais processos de gerenciamento de risco estao, ainda, associados aos processos de gestdao de continuidade
de negdcios, principalmente no que tange a formulacdo de analises de impacto, aos planos de continuidade,
aos planos de recuperagao de desastres, aos planos de backup, ao gerenciamento de crises etc.

(b) Risco de crédito

O risco de crédito esta diretamente ligado a possibilidade de ocorréncias de perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo emissor, ou contraparte, de suas respectivas obrigagdes contratuais nos termos
acordados, a desvalorizagdo de contrato decorrente da deterioragdao na classificagao de risco do tomador, a
reducdo de ganhos ou remuneracgdo, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos de recuperacao,
dentre outros.

A defini¢do de risco de crédito compreende, entre outros:

e Risco da contraparte: E a possibilidade do ndo cumprimento de obrigacdes relativas a liquidacdo de
operagdes com ativos financeiros, inclusive instrumentos financeiros derivativos.
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e Risco pais: E a possibilidade de perdas relacionadas ao ndo cumprimento de obriga¢des financeiras
por tomadores localizados fora do pais, em virtude de acGes realizadas pelo governo do pais em que
reside o mesmo.

® Apossibilidade de ocorréncia de desembolsos para honrar avais, fiangas, coobrigacées, compromissos
de crédito ou outras operagGes de natureza semelhante.

® A possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento de obriga¢des financeiras, nos termos
pactuados, por parte intermediadora ou convenente de operagdes de crédito.

O gerenciamento do risco de crédito é de responsabilidade da area de Risco da Companhia, que visa a garantir
o cumprimento do determinado na politica da Companhia e assegurar que os limites operacionais
estabelecidos sejam executados.

A Companhia estabelece sua politica de crédito com base no cendrio interno, como composi¢cdo da carteira
por titulo, por emissor, por rating, por atividade econ6mica e pelo duration da carteira, e com base no cendrio
externo como taxas de juros, de inflagdo, entre outros.

A area de andlise de crédito também participa ativamente neste processo, sendo responsavel pela avaliacdo
do risco de crédito, de emissGes e emissores com os quais as empresas da XP Controle 5 mantém ou
pretendem manter relagGes crediticias, ou intencionam recomendar posi¢des de risco de crédito a clientes.
Cabe a area de andlise de crédito também a recomendacdo de limite das posi¢cdes de risco de crédito dos
clientes.

As andlises realizadas sdo apresentadas ao Comité Consultivo de Crédito, que tem como atribui¢cdo determinar
se os créditos avaliados sdo elegiveis como risco de contraparte. Com relacdo aos créditos destinados a
distribuicdo para a base de clientes da Companhia, sdo determinados também os limites de crédito para cada
emissor e emissdo estruturada.

A drea de risco é subordinada diretamente ao Diretor de Risco, sem qualquer vinculacdo com a drea comercial.
A drea de andlise de crédito também é subordinada ao Diretor de Risco, tendo a isencdo necessaria para a
realizacdo de suas atividades, uma vez que nao participa da definicdo de estratégias de negdcios e ndo realiza
as operacdes de mercado de qualquer natureza.

A Administracdo realiza andlise da qualidade de crédito dos ativos que ndo estdo vencidos nem reduzidos ao
valor recuperavel.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito e estd demonstrado no
quadro abaixo:

(c) Risco de liquidez

E a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis — “descasamentos” entre
pagamentos e recebimentos — que possam afetar a capacidade de pagamento da Companhia, levando-se em
consideracdo diferentes prazos de liquida¢do de direitos e obrigagoes.

A Companhia possui politica de gerenciamento de risco de liquidez, que visa garantir um nivel minimo de
liquidez considerado adequado pela alta administragdo. Essa politica prevé a¢Ges a serem tomadas em casos
de contingéncia de liquidez, devendo estes ser suficientes para gerar o reenquadramento do caixa dentro dos
limites requeridos de liquidez minima.

A estrutura e o gerenciamento de riscos sdo de responsabilidade da area de riscos, que esta subordinada a
diretoria executiva, evitando desta forma eventual conflito de interesse com areas tomadoras de liquidez.
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O controle de risco de liquidez é baseado na projecdo de caixa e ativos com risco de crédito. A projecdo de
caixa conta com os recursos livres depositados pelos clientes, enquanto as destina¢des dos recursos podem
ser classificadas quanto a seus prazos de liquidacao ou zeragem.

Os principais compromissos da Companhia estdo relacionados aos planos PGBL/VGBL, os quais estdo
integralmente lastreados por aplicacdes em Fundos de Investimentos Especialmente Constituidos.

Para o cendrio estressado, sdo considerados atrasos nos ativos de crédito privado e quanto um eventual stress
afetaria as condi¢bes de liquidez da Companhia.

(d) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio, preco de
acOes e taxas de juros, tém nos ganhos da XP Controle 5, ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é controlar as exposicGes a riscos de mercados,
dentro de pardmetros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

A administracdo de risco de mercado das operacées é efetuada por meio de politicas, procedimentos de
controle e identificacdo prévia de riscos em novos produtos e atividades, visando a manter a exposi¢cdo ao
risco de mercado em niveis considerados aceitdveis pela Companhia e atender a estratégia de negdcios e aos
limites definidos pelo Comité de Risco.

Com as regras formalizadas, o Departamento de Risco tem o objetivo de controlar, acompanhar e assegurar o
enquadramento dos limites preestabelecidos, podendo recusar-se, total ou parcialmente, a receber e/ou
executar as operagdes solicitadas, mediante a imediata comunicagdo aos clientes, além de intervir em casos
de desenquadramento e reportar ao Comité todos os eventos atipicos.

Além do controle efetuado pela ferramenta, a XP Controle 5 adota diretrizes para o controle do risco dos
ativos que balizam as operagGes da Tesouraria para que as carteiras préprias das empresas participantes sejam
compostas de ativos que tenham baixa volatilidade e, consequentemente, menor exposi¢do ao risco. No caso
de desenquadramento dos limites operacionais, o gestor da Tesouraria deve tomar medidas necessarias para
o reenquadramento o mais rapido possivel.

(e) Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos, decorrentes de uma variedade de causas
associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da XP Controle 5, e de fatores externos, exceto
riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de
padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as
operagdes da XP Controle 5.

O objetivo da XP Controle 5 é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros
e danos a reputacdo das empresas, além de buscar eficiéncia de custos para evitar procedimentos de controle
gue restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e a implementagdao de controles para tratar riscos
operacionais é atribuida a alta administracdo dentro de cada unidade de negdcio. A responsabilidade é
apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais da XP Controle 5 para a administracdo de riscos operacionais
nas seguintes areas:

(i)Exigéncias para segregacdo de funcdes, incluindo a autorizacdo independente de operacgdes;
(ii) Exigéncias para reconciliacdo e monitoramento de operagdes;
(iii) Cumprimento com exigéncias regulatdrias e legais;
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(iv) Documentacdo de controles e procedimentos;

(v) Exigéncias para avaliagdo periddica de riscos operacionais enfrentados e a adequacgao de controles e
procedimentos para tratar dos riscos identificados;

(vi) Desenvolvimento de planos de contingéncia;

(vii) Treinamento e desenvolvimento profissional; e

(viii) Padroes éticos e comerciais.

Jairo Luiz de Araujo Brito

Contador - CRC: RJ-110743/0-4

Rogério Bessa Junior
Contador — CRC: SP-15P298461-06
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