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Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras 
 
 
Aos  
Acionistas e Diretores da 
Watch TV Entretenimentos S.A. 
Curitiba - PR  
 
 
 

Opinião com ressalva 
 
Examinamos as demonstrações financeiras da Watch TV Entretenimentos S.A. (“Companhia”), que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do resultado, 
do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa 
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis. 
 
Em nossa opinião, exceto pelos possíveis efeitos descritos na seção a seguir intitulada “Base para opinião com 
ressalva”, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos 
relevantes, a posição patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de 
suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis 
no Brasil para pequenas e médias empresas - Pronunciamento Técnico CPC PME (R1) - "Contabilidade para 
Pequenas e Médias Empresas". 
 

Base para opinião com ressalva 
 
Ajustes de exercícios anteriores – divergência no saldo de fornecedores 
 
Durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia identificou divergências nos saldos da 
rubrica “Fornecedores” originados em exercícios anteriores, no montante de R$ 1.911 mil, para os quais não 
existiam documentação suporte. A referida baixa foi registrada na rubrica de custos dos serviços prestados na 
demonstração do resultado do exercício findo em 31 de dezembro de 2023, sem ter sido efetuada a retificação 
dos valores correspondentes, conforme requerido pela Seção 10 - Políticas Contábeis, Mudança de Estimativa 
e Retificação de Erro. Em decorrência desse assunto, o prejuízo do exercício findo em 31 de dezembro de 2023 
estava apresentado a maior em R$ 1.911 mil, líquido dos efeitos tributários. 
 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação 
à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do 
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as 
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida 
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião com ressalva. 
 

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional 
 
Chamamos a atenção para a Nota Explicativa nº 1 às demonstrações financeiras, que indica que a Companhia 
incorreu no prejuízo de R$ 17.063 mil durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2023, e conforme balanço 
patrimonial nessa data, o patrimônio líquido apresenta prejuízo acumulado de R$ 50.793 mil, fatos estes que 
indicam a existência de incerteza relevante que pode levantar dúvida significativa quanto à capacidade de 
continuidade operacional da Companhia. Conforme apresentado na Nota Explicativa nº 1, a Companhia está 
adotando medidas visando reverter esse cenário de prejuízos recorrentes. Nossa opinião não está ressalvada 
em relação a esse assunto. 
 
 

Outros assuntos 
 
Auditoria dos valores correspondentes 
 
O exame das demonstrações financeiras referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2022, foi conduzido 
sob a responsabilidade de outro auditor independente que emitiu relatório de auditoria com modificação na 
opinião, em 16 de agosto de 2023, devido os seguintes assuntos: (i) pela apresentação da compra de ações 
mantidas em tesouraria; (ii) pela não apresentação de evidências da comunicação às instituições financeiras 
acerca das alterações societárias previstas em cláusulas de covenants; (iii) pelas ações em tesouraria entregues 
aos executivos da Companhia que não foram mensuradas ao valor justo; (iv) pela ausência de reconhecimento 
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do plano de pagamento baseado em ações (phantom shares); (v) pelas divergências identificadas no saldo de 
receita operacional líquida, nas demonstrações do resultado; e (vi) pela divergência no saldo de obrigações 
tributárias a pagar, referente aos parcelamentos tributários. Como parte de nossos exames das demonstrações 
financeiras de 2023, obtivemos as evidências de auditoria que suportam a mensuração dos valores registrados 
no patrimônio líquido e não identificamos problemas. Não fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar 
quaisquer outros procedimentos sobre as demonstrações financeiras da Companhia referentes ao exercício de 
2022 e, portanto, não expressamos opinião ou qualquer forma de asseguração sobre as demonstrações 
financeiras de 2022 tomadas em conjunto. 
 

Responsabilidades da diretoria e da governança pelas demonstrações financeiras 
 
A diretoria é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessários 
para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se 
causada por fraude ou erro. 
 
Na elaboração das demonstrações financeiras, a diretoria é responsável pela avaliação da capacidade de a 
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade 
operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a diretoria 
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar 
o encerramento das operações. 
 
Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações financeiras. 
 

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 
 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, 
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de 
auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de 
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as 
eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva 
razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. 
 
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos 
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 
 
 Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 

independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em 
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar 
nossa opinião com ressalva. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do 
que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, 
falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.  

 
 Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos 

de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia 
dos controles internos da Companhia.  

 
 Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 

respectivas divulgações feitas pela diretoria.  
 
 Concluímos sobre a adequação do uso, pela diretoria, da base contábil de continuidade operacional e, com 

base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições 
que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da 
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de 
auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação em nossa 
opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de 
auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a 
Companhia a não mais se manter em continuidade operacional.  

 
 Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as 

divulgações e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de 
maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.  
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Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, 
da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências 
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.  
 
Curitiba, 15 de abril de 2024 
 
 
Mazars Auditores Independentes Sociedade Simples Ltda. 
CRC 2SP023701/O-8 “PR” 
 
 
 
 
Andreia Gini de Souza 
Contadora CRC 270.317/O-9 SP 
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Ativo  

Notas 
explicativas  2023  2022 

   
     

Circulante  
     

Caixa e equivalentes de caixa  4  3.432.401     1.791.703  

Contas a receber  5  4.159.681  
   3.597.995  

Adiantamentos   6  336.795  
      330.527  

Outros ativos    340.690  111.815 

Total do ativo circulante    8.269.567  5.832.040 

       

       
Não circulante  

     
Realizável a longo prazo:       

Depósito Judicial  
          12.300      12.300  

Aplicações financeiras          235.600   143.206 

     247.900  155.506 

     
   

Imobilizado  
     1.172.485   1.180.774 

Intangível  7    49.789.144   22.162.442 

     50.961.628  23.343.216 

        

Total do ativo não circulante    51.209.528  23.498.723 

        

   
     

        

Total do ativo  
  59.479.095  29.330.763 
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Passivo e patrimônio líquido  Notas 
explicativas 

 2023  2022 

  
 

    
Circulante  

     
Empréstimos e financiamentos  8          5.715.797             352.663  

Fornecedores  9         55.085.048       26.684.311  

Obrigações tributárias  10          1.964.932          2.121.309  

Obrigações sociais e trabalhistas  11          1.091.323             690.906  

Outras contas a pagar  
             700.699          2.653.050  

Total do passivo circulante  
  64.557.798  32.502.238 

       
Não circulante       

Empréstimos e financiamentos  8                      -               597.724  

Fornecedores  9    11.093.248   - 

Mútuo conversível a pagar  12         38.500.000        34.300.000  

Obrigações tributárias  10          2.060.623          1.257.561  
Outras contas a pagar                        -               139.609  

Total do passivo não circulante  
  51.653.872  36.294.894 

    
   

Patrimônio líquido       

Capital social  13          1.260.000          1.260.000  

Ações em tesouraria  13.1            (291.480)          (291.480) 

Reserva de capital  13.1         (6.908.520)       (6.908.520) 

Prejuízos acumulados    (50.792.575)      (33.526.370) 

Total do patrimônio líquido       (56.732.575)    (39.466.370) 
       

Total do passivo e patrimônio líquido  
  59.479.095  29.330.763 
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  Notas   
  

  explicativas  2023  2022 

   
     

Receita operacional líquida  14       44.154.189        31.695.345  

Custo dos serviços prestados  15      (43.681.500)      (25.635.117) 

Lucro bruto   
         472.689        6.060.228  

   
 

    

Despesas gerais e administrativas  16      (15.716.903)      (16.107.046) 

Despesas com marketing e comercial  16       (1.623.414)       (2.162.167) 

Outras receitas e despesas  16            679.862                     -    

   
   (16.660.455)    (18.269.213) 

   
      

Prejuízo antes do resultado financeiro  
 

   (16.187.766)    (12.208.985) 
  

 
    

Receitas financeiras  17         1.107.940          1.728.054  

Despesas financeiras  17       (1.957.623)          (882.203) 

Resultado financeiro (líquido)   
 (849.683)           845.851  

   
 

      

Prejuízo antes do imposto de renda e contribuição social      (17.037.449)    (11.363.134) 

   
 

    

Imposto de renda e contribuição social  18            (25.917)          (371.809) 

   
 

    

Prejuízo do exercício  
 

   (17.063.367)    (11.734.943) 
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  2023  2022 

   
   

Prejuízo do exercício    (17.063.367) 
 

  (11.734.943) 

Outros resultados do exercício  -  - 

Resultado abrangente total    (17.063.367)    (11.734.943) 
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 Capital  Reserva de  Ações em  Prejuízos   
 Social  Capital  Tesouraria  Acumulados  Total 

           

Saldos em 31 de dezembro de 2021 (Reapresentado) 1.260.000  (6.780.000)  (420.000)  (21.791.427)  (27.731.427) 
  

 
 

 
 

 
   

Prejuízo do exercício -   -                -      (11.734.943)  (11.734.942) 

Transferência não onerosa de ações (nota explicativa n°1.1/ / 13.2) -   (128.520)  128.520                    -                        -     

Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.260.000  (6.908.520)  (291.480)  (33.526.370)  (39.466.370) 

 
         

Prejuízo do exercício -   -   -   (17.063.367)  (17.063.367) 

Distribuição de dividendos - SCP -   -   -   (202.839)  (202.839) 

Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.260.000  (6.908.520)  (291.480)  (50.792.575)  (56.732.575) 
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  2023  2022 

 

Fluxos de caixa das atividades operacionais 
 

    

Prejuízo do exercício  (17.063.367)  (11.734.942) 

Ajustes para reconciliar o prejuízo do exercício ao fluxo de caixa das 
atividades operacionais: 

    

Depreciação e amortização  33.508.084  13.758.019 

Provisão para crédito de liquidação duvidosa  (136.800)  514.680 

Variação cambial  (1.460.822)  (1.017.000) 

Juros provisionados  226.590  241.957 
  15.073.685  1.762.714 

Variações nos ativos e passivos:     

Contas a receber  (424.886)  (2.712.179) 

Adiantamento a fornecedores  (6.268)  (86.881) 

Outros ativos  (321.268)  242.290 

Fornecedores  (8.292.811)  (5.930.923) 

Obrigações tributárias  646.685  254.677 

Obrigações sociais e trabalhistas  400.417  175.544 

Outros passivos  (2.091.960)  (2.207.341) 
  (10.090.091)  (10.264.813) 
       

Caixa liquido gerado/ (aplicado) nas atividades operacionais  4.983.594  (8.502.099) 
     

Fluxos de caixa das atividades de investimento     

Aquisição de ativo imobilizado  (196.466)  (1.075.801) 

Aquisição de ativo intangível  (11.682.411)  (8.789.433) 

Movimentação de investimentos                               
-  

 18.510 

Caixa líquido gerado/ (aplicado) nas atividades de investimento  (11.878.877)  (9.846.724) 
     

Fluxos de caixa das atividades de financiamento     

Pagamento de empréstimos  (1.042.688)  (1.628.291) 

Captações de empréstimos  5.581.508                               
-  

Dividendos pagos  (202.839)                               
-  

Mútuo conversível a pagar  4.200.000  16.300.000 

Caixa líquido gerado/ (aplicado) nas atividades de financiamento  8.535.981  14.671.708 

Aumento/ (diminuição) líquido de caixa e equivalente de caixa  1.640.698  (3.677.115) 

     

Caixa e equivalente de caixa no início do exercício  1.791.703  5.468.819 

Caixa e equivalente de caixa no final do exercício  3.432.401  1.791.703 

Aumento/ (diminuição) líquido de caixa e equivalente de caixa  1.640.698  (3.677.115) 
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1 Informações gerais 
 
A Watch TV Entretenimentos S.A. (“Companhia” ou “Watch”), localizada na Rua da Glória, 175 - 
5o Andar 46 - bairro Centro, 80030-060 - Curitiba/PR, foi fundada em 17 de maio de 2016. A principal 
atividade da Companhia é o fornecimento de uma plataforma de streaming brasileira exclusiva para 
provedores de internet. A Companhia disponibiliza assinaturas mensais a seus clientes, que acessam 
a plataforma contendo uma variedade de filmes e séries.  
 

1.1 Alterações societárias 
 
Conforme a 5ª alteração do contrato social, registrada na Junta Comercial do Paraná sob o 
nº 41300311714 no dia 08 de julho de 2021, a Companhia anteriormente denominada Watch TV 
Entretenimentos Ltda., teve seu tipo jurídico de Companhia alterado para Companhia Anônima e sua 
denominação para Watch TV Entretenimentos S.A. 
 
Em 22 de novembro de 2021, por meio do Termo de Aquisição de Ações, a diretoria e os sócios da 
Companhia promoveram a saída da sócia Competence Participações Societárias S.A. (“Competence”), 
que detinha 420.000 ações ordinárias nominativas e com valor nominal de R$ 1,00 (um real), 
equivalentes a 33,33% de participação do capital social. Estas ações eram anteriormente de titularidade 
da Eredineia de Fátima Bravo, que transferiu estas mesmas ações para a Competence no dia 19 de 
novembro de 2021, sendo ela sócia controladora e administradora da Competence. 
 
A Competence transferiu as 420.000 ações para a Companhia, que decidiu mantê-las em tesouraria e 
por esta recompra de ações, acordou pagar R$ 7.200.000 (sete milhões e duzentos mil reais), sendo, 
R$ 2.200.000 (dois milhões e duzentos mil reais) em até 30 dias, e o saldo em 24 parcelas mensais 
iguais e consecutivas de R$ 235.367,36, corrigidos a 1% ao mês. 
 
Nos dias 3 e 4 de janeiro de 2022, A Hilling & Almeida transferiu 280.000 ações para Maurício Cesar 
de Almeida e 140.000 para Daniel Cesar de Almeida Jr.  
 
Na mesma data: 37.800 ações em tesouraria foram transferidas para CEM Investments LLC; 37.800 
ações em tesouraria foram transferidas para CH Square Investments LLC; 26.460 ações em tesouraria 
foram transferidas para Carlos Eduardo Motter; e 26.460 ações em tesouraria foram transferidas para 
Carlos Eduardo de Oliveira, totalizando 128.520 ações que, mensurados pelo valor nominal de R$ 1,00 
(um real), representou o montante de R$ 128.520,00 em 31 de dezembro de 2022  
 
Ainda, em 22/04/2022, a Olive Tree transferiu 12.600 ações para CEM InVestments LLC. 
 
A composição societária atual está demonstrada nas Notas Explicativas nº 13. 
 

1.2 Continuidade operacional 
 
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresentou: (i) prejuízo do exercício no montante de 
R$ 17.063.367 (2022 - R$ 11.734.943); (ii) patrimônio líquido negativo (passivo a descoberto) no 
montante de R$ 56.732.575 (2022 - R$ 39.466.370); (iii) passivo circulante excedeu o total de ativo 
circulante (capital circulante líquido negativo) em R$ 56.288.231 (2022 - R$ 26.670.199). A 
Administração reconhece o ambiente desafiador para os próximos exercícios. Todavia, a Administração 
acredita que as medidas adotadas até o presente momento mitigam, da melhor maneira possível, os 
potenciais riscos e incertezas à continuidade operacional dos negócios. 
 
A administração, ciente da estrutura patrimonial e de liquidez da Companhia, tem implementado várias 
ações para a melhoria operacional do negócio, visando ampliar a geração de caixa e buscando 
alternativas de financiamento para honrar os seus compromissos. 
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Operacional 
 
Entre as melhorias operacionais previstas no planejamento estratégico, está sendo considerado um 
aumento nas receitas oriundas de provedores,  e consequentemente, um aumento nos números de 
assinantes. Em 2023, a Companhia ampliou sua base de clientes (provedores de internet) fechando o 
ano com uma base de assinantes de 1,674 milhões. 
 
A partir do terceiro trimestre de 2023, a Companhia realizou uma completa reformulação da equipe 
comercial. Essa mudança criou as condições necessárias não apenas para estabelecer as metas para 
2024, mas também para alcançá-las, conforme já observado neste ano. Além disso, houve uma 
significativa melhoria no desempenho da plataforma, bem como o aumento da equipe de TI interna, 
trazendo para dentro da Companhia diversos desenvolvimentos que anteriormente eram terceirizados.  
 
A Companhia atingiu um estágio de ganho operacional com aumento da quantidade de usuários 
permitindo descontos por volume nos serviços de datacenter, storage e CDN (Content Delivery 
Network), o que permitirá ao longo dos próximos 3 anos um crescimento exponencial na margem do 
negócio com a redução dos custos com plataforma. 
 
Captação de investimentos 
 
Conforme divulgado na nota explicativa n° 12, em 24 de setembro de 2021, 2 de dezembro de 2021 e 
em 27 de junho de 2022, a Companhia celebrou instrumento particular de mútuo conversível em ações 
com fundo de investimentos e aditivo do mesmo instrumento, respectivamente, com aportes previstos 
de até R$ 38.500.000. O ingresso deste fundo segue o plano estratégico de atração de investidores 
que sustentem o crescimento da Companhia, sua expansão e necessidade de fluxo de caixa. 
 
Com base na observância das ações mencionadas acima, essas demonstrações financeiras do 
exercício findo em 31 de dezembro de 2023 foram preparadas no pressuposto da continuidade normal 
dos negócios da Companhia. 
 

1.3 Aprovação das demonstrações financeiras 
 
A emissão dessas demonstrações financeiras foi autorizada pela Diretoria em 15 de abril de 2024. 
 
 

2 Resumo das principais práticas 
 
As principais políticas contábeis adotadas na preparação dessas demonstrações financeiras estão 
descritas abaixo. As políticas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercícios 
apresentados, salvo indicação contrária. 
 

2.1 Novas normas, revisões e interpretações emitidas vigentes e ainda não vigentes 
 
A Companhia verificou as novas normas que serão efetivas para os exercícios iniciados após 1º de 
janeiro de 2023, as quais não estão sendo adotadas antecipadamente pela Companhia e que não 
deverão ter um impacto significativo nas demonstrações financeiras quando estiverem em vigor. 
 
Essas principais alterações estão sumarizadas a seguir:  
 
 NBC TG 1001 - Contabilidade para Pequenas Empresas: aplicável para períodos anuais em/ou 

após 01 de janeiro de 2024, permitida adoção antecipadas; 
 

 NBC TG 1002 - Contabilidade para Microentidades: aplicável para períodos anuais em/ou após 01 
de janeiro de 2024, permitida adoção antecipadas.  

 
2.2 Declaração de conformidade 

 
As Demonstrações financeiras foram elaboradas e estão apresentadas de acordo com as práticas 
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contábeis adotadas no Brasil, pronunciamentos, orientações e interpretações emitidas pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis - CPC, aplicáveis a pequenas e médias Companhias (NBC TG 1000). Elas 
foram preparadas considerando o custo histórico como base de valor e ajustadas para refletir a 
mensuração de instrumentos financeiros ao seu valor justo, quando houver. Todas as informações 
relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, estão sendo evidenciadas, e 
correspondem àquelas utilizadas pela Administração na sua gestão. 
 

2.3 Estimativas e julgamentos críticos 
 
Como o julgamento da Administração envolve a determinação de estimativas relacionadas à 
probabilidade de eventos futuros, os resultados reais eventualmente podem divergir dessas 
estimativas.  
 
Na preparação das demonstrações financeiras, a Companhia adotou algumas variáveis e premissas 
derivadas de sua experiência histórica, dentre outros fatores que entende como razoáveis e relevantes. 
Os resultados poderiam ser distintos dos estimados sobre premissas, variáveis ou condições diferentes, 
mas as áreas onde julgamentos e estimativas significativos foram feitos na preparação de tais 
demonstrações financeiras e seus efeitos referem-se a: 
 
 Intangível  
 
Para determinar os critérios de capitalização e vida útil do ativo intangível a Companhia considerou os 
seguintes fatores: 
 
Identificação: O ativo deve ser identificável, o que significa que ele deve ser separado dos outros ativos 
e deve ser capaz de gerar benefícios econômicos futuros para a Companhia. 
 
Benefícios Econômicos Futuros: O ativo deve ser capaz de gerar benefícios econômicos futuros para 
a Companhia, o que pode incluir receita, economia de custos ou melhoria da eficiência. 
 
Mensurabilidade do Custo: O custo do ativo deve ser mensurável com confiabilidade, o que significa 
que ele deve ser possível determinar o custo do ativo com precisão. 
 
A vida útil do ativo intangível deve ser a menor do seguinte: 
 
 O período durante o qual o ativo é provável que gere benefícios econômicos futuros para a 

Companhia; 
 O período durante o qual o ativo é fisicamente depreciável; ou 
 O período durante o qual o ativo é legalmente protegido. 
 
A Companhia reconhece um ativo intangível quando o ativo cumpre os critérios de reconhecimento 
mencionados acima e é avaliado pelo seu custo menos qualquer amortização acumulada e qualquer 
perda por desvalorização acumulada. O valor amortizável de um ativo intangível é determinado pela 
alocação do seu custo ao longo da sua vida útil. A vida útil de um ativo intangível é estimada com base 
na expectativa de vida útil do ativo, a taxa de obsolescência e as condições de uso do ativo.  
 
O período de amortização dos Ativos Intangíveis da Companhia depende da vigência contratual, com 
revisões periódicas sempre que necessário. 
 
 Perda Estimada para Créditos de Liquidação Duvidosa 
 
A Companhia realiza uma análise de PECLD (Perda Estimada para Créditos de Liquidação Duvidosa) 
para avaliar a probabilidade de recebimento de títulos vencidos. A análise considera uma variedade de 
fatores, incluindo histórico de inadimplência, características dos devedores e estratégia comercial da 
Companhia. 
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No caso de títulos vencidos até 180 dias, as cobranças são realizadas no âmbito administrativo. A 
Companhia considera esses títulos como passíveis de recebimento e toma as seguintes medidas: 
 

 Cobrança amigável; 

 Registro dos clientes nos órgãos de proteção ao crédito; 

 Reconhecimento de 50% do valor do crédito na PECLD.  

 

 
Quando se trata de títulos vencidos há mais de 360 dias, a Companhia adota as seguintes medidas: 
 

 Registra os clientes nos órgãos de proteção ao crédito; 

 Analisa a viabilidade de tomar medidas legais na esfera judicial; 

 Reconhecimento de 100% do valor do crédito na PECLD. 
 
No entendimento da administração da Companhia, os assuntos acima não apresentam risco 
significativo de causar um ajuste relevante nos valores contábeis de ativos e passivos para o próximo 
exercício social. 
 

2.4 Conversão de moeda estrangeira 
 
As demonstrações financeiras estão apresentadas em R$ (reais), que é a moeda funcional da 
Companhia. 
 
As operações com moedas estrangeiras são convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas 
de câmbio vigentes nas datas das transações ou nas datas da avaliação, quando os itens são 
remensurados. 
 

2.5 Sociedade em contas de participação - “SCP” 
 
Em julho de 2022, para exploração de oportunidades comerciais relacionadas ao desenvolvimento, 
lançamento, distribuição e operacionalização de conteúdo audiovisual dentro do segmento de 
streaming, a Companhia firmou acordos com parceiros empreendedores em um negócio, os quais são 
denominados como sócios participantes, de acordo com o Art. 991 do Código Civil. As obrigações dos 
parceiros são constituídas pelo licenciamento de canais de programação linear de sua propriedade e 
utilização. A obrigação da sócia ostensiva (“Watch”), inclui a execução de serviço para o 
desenvolvimento e operacionalização da plataforma e tecnologia de operacionalização para as 
oportunidades mencionadas anteriormente. Todos os ativos e passivos relacionados a estes acordos 
são apresentados integralmente nas demonstrações financeiras individuais. 
 
Em 31 de janeiro de 2023, as partes resolveram, por mútuo e inequívoco acordo, firmar o distrato da 
SCP – Sociedade em contas de participação, com sua consequente quitação. 
 

2.6 Caixa e equivalentes de caixa 
 
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depósitos bancários e outros investimentos de curto 
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até três meses e com risco insignificante de 
mudança de valor. As aplicações financeiras estão representadas pelos valores de aplicação avaliados 
ao custo mais rendimentos auferidos até a data do balanço patrimonial. 
 
 

2.7 Instrumentos financeiros 
 
Classificação e mensuração de ativos financeiros e passivos financeiros 
 
Conforme os requerimentos da Seção 11 do CPC PME - Pronunciamento Contábil Pequenas e Médias 
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Companhias, a Companhia mensura ativos financeiros básicos e passivos financeiros básicos ao custo 
amortizado deduzido de perda por redução ao valor recuperável. 
 
São contabilizados os instrumentos financeiros como instrumentos financeiros básicos: caixa e 
equivalentes de caixa, contas a receber e contas a pagar.  
 
O reconhecimento inicial se dá quando a Companhia se torna parte das disposições contratuais de um 
instrumento financeiro.  
 
Mensuração inicial 
 
Quando um ativo ou um passivo financeiro é reconhecido, a Companhia avalia pelo custo da operação 
(incluindo os custos de transação, exceto na mensuração inicial de ativos e passivos financeiros, que 
são avaliados pelo valor justo por meio do resultado), a menos que o acordo constitua, de fato, uma 
transação financeira. Se o acordo constitui uma transação financeira, a Companhia avalia os ativos e 
passivos financeiros com base no valor presente dos pagamentos futuros, descontados pela taxa de 
juros de mercado para instrumento de dívida semelhante. 
 
Mensuração subsequente 
 
Ao final de cada exercício de divulgação, a Companhia avalia os instrumentos de dívida com base no 
custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. Os instrumentos de dívida que são 
classificados como ativos ou passivos circulantes são avaliados com base no valor não descontado de 
caixa ou outra consideração que se espera deve ser paga ou recebida (ou seja, líquido de reduções ao 
valor recuperável. 
 

Compromissos de receber empréstimo são avaliados com base no custo (que às vezes é nulo) menos 
reduções ao valor recuperável. 
 
Desreconhecimento (baixa) de ativo financeiro 
 
A Companhia desreconhece (baixa) um ativo financeiro apenas quando: 
 

(i) Os direitos contratuais para os fluxos de caixa do ativo financeiro vençam ou sejam liquidados; ou 
 

(ii) A Companhia transfira para outra parte praticamente todos os riscos e benefícios da propriedade do 
ativo financeiro; ou 
 

(iii) A Companhia, apesar de ter retido alguns riscos e benefícios relevantes da propriedade, transferiu o 
controle do ativo para outra parte e a outra parte tem a capacidade prática de vender o ativo na íntegra 
para terceiros não relacionados, e é capaz de exercer essa capacidade unilateralmente, sem precisar 
impor restrições adicionais à transferência.  
 
Nesse caso, a Companhia deve: 
 

(i) desreconhecer o ativo; e 
(ii) reconhecer separadamente quaisquer direitos e obrigações retidos ou criados na transferência. 

 
O valor contábil do ativo transferido é alocado entre os direitos ou as obrigações retidas e aqueles 
transferidos, com base em seu valor justo relativo na data da transferência. Direitos e obrigações 
recém-criados são avaliados com base em seus valores justos naquela data. Qualquer diferença entre 
a contraprestação recebida e o valor reconhecido e desreconhecido segundo este item é reconhecida 
como resultado no período da transferência. 
 
A Companhia não possui instrumentos de hedge ou derivativos em nenhum dos períodos 
apresentados. 
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Impairment de instrumentos financeiros 
 
A Companhia avalia na data de cada balanço se há evidência objetiva de que um ativo financeiro ou 
grupo de ativos financeiros está deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros está deteriorado 
e as perdas por impairment são incorridas somente se há evidência objetiva de impairment como 
resultado de um ou mais eventos ocorridos após o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de 
perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados 
do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiável. 
 
O montante da perda por impairment é mensurado como a diferença entre o valor contábil dos ativos e 
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuízos de crédito futuro que não 
foram incorridos) descontados à taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contábil 
do ativo é reduzido e o valor do prejuízo é reconhecido na demonstração do resultado. 
 
Se, num período subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuição puder ser 
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu após o impairment ser reconhecido (como uma 
melhoria na classificação de crédito do devedor), a reversão dessa perda reconhecida anteriormente 
será reconhecida na demonstração do resultado. 
 

2.8 Contas a receber de clientes 
 
As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de serviços 
no decurso normal das atividades da Companhia. 
 
Se o prazo de recebimento é equivalente há um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal da 
Companhia), as contas a receber são classificadas no ativo circulante. Caso contrário, estão 
apresentadas no ativo não circulante. 
 
As contas a receber de clientes são, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, 
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisão 
para créditos de liquidação duvidosa ("PECLD" ou "impairment"). 
 

2.9 Outras contas a receber (Circulante e não circulante) 
 
Estas são demonstradas ao valor de custo ou de realização, dos dois, o menor, incluindo, quando 
aplicável, os rendimentos e as variações monetários auferidos. 
 

2.10 Imobilizado 
 
O imobilizado é mensurado pelo seu custo histórico, menos depreciação acumulada. O custo histórico 
inclui os gastos diretamente atribuíveis à aquisição dos itens. O custo histórico também pode incluir os 
custos de financiamento relacionados com a aquisição de ativos qualificadores. 
 
A depreciação é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais 
durante a vida útil estimada. Os valores residuais e a vida útil dos ativos são revisados e ajustados, se 
apropriado, ao final de cada exercício. 
 
O valor contábil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperável se o valor contábil do 
ativo for maior do que seu valor recuperável estimado. 
 
Os ganhos e as perdas de alienações são determinados pela comparação dos resultados com o valor 
contábil e são reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais", na demonstração do 
resultado. 
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2.11 Intangível 

 
O intangível é registrado pelo custo de aquisição dos softwares e da contratação de licenças de 
streaming.  
 
A amortização é calculada de acordo com a vida útil estimada, exceto pelas licenças de streaming que 
estão sendo amortizadas pelo prazo de utilização do contrato.  
 
Quando existe algum indicador de que o ativo intangível possa não ser recuperável, o mesmo é 
submetido ao teste de impairment. 
 

2.12 Fornecedores e outras contas a pagar 
 
As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar são obrigações a pagar por bens ou 
serviços que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negócios, sendo classificadas 
como passivos circulantes se o pagamento for devido no período de até um ano. Caso contrário, as 
contas a pagar são apresentadas como passivo não circulante.  
 
Elas são, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo 
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na prática, são normalmente reconhecidas 
ao valor da fatura correspondente. 
 

2.13 Empréstimos e financiamentos 
 
Os empréstimos e financiamentos são reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, líquido dos custos 
incorridos na transação e são, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer 
diferença entre os valores captados (líquidos dos custos da transação) e o valor de liquidação é 
reconhecida na demonstração do resultado durante o período em que os empréstimos estejam em 
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. 
 
Os empréstimos e financiamentos são classificados como passivo circulante, a menos que a 
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidação do passivo por, pelo menos, 12 meses 
após a data do balanço. 
 

2.14 Provisões 
 
O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das provisões, contingências ativas e contingências 
passivas são efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento CPC PME e 
consideram premissas definidas pela administração da Companhia e seus assessores jurídicos. As 
contingências, coerentes com práticas conservadoras adotadas, são avaliadas por assessores 
jurídicos, e levam em consideração a probabilidade de que recursos financeiros sejam exigidos para 
liquidar obrigações, cujo montante possa ser estimado com suficiente segurança.  
 
O total das contingências é quantificado utilizando modelos e critérios que permitam a sua mensuração 
de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e ao valor. 
 

2.15 Imposto de renda e contribuição social corrente 
 
Os impostos sobre a renda são reconhecidos na demonstração do resultado, exceto na proporção em 
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimônio líquido. Nesse caso, o 
imposto também é reconhecido no patrimônio líquido.  
 
O encargo de imposto de renda e contribuição social corrente é calculado com base nas leis tributárias 
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promulgadas, ou substancialmente promulgadas, e quando a Companhia gera lucro tributável. A 
administração avalia, periodicamente, as posições assumidas pela Companhia nas declarações de 
impostos de renda com relação às situações em que a regulamentação fiscal aplicável dá margem a 
interpretações. Estabelece provisões, quando apropriado, com base nos valores estimados de 
pagamento às autoridades fiscais. 
 

2.16 Capital social e distribuição de lucros 
 
O capital social é composto por ações 100% integralizadas. Os lucros são distribuídos mediante 
deliberação os sócios e se houver disponibilidade de lucros e capacidade de pagamento. 
 

2.17 Reconhecimento de receita 
 
A receita operacional é reconhecida de acordo com a prestação dos serviços contratados, que é 
entrega do sinal de streaming de forma contínua, bem como da disponibilização imediata quando 
solicitada do acervo de filmes (obrigação de desempenho). Na prática, a receita é registrada 
mensalmente conforme o faturamento dos serviços. A Companhia possui contrato com seus clientes, 
preços determinados e avalia continuamente a capacidade de receber a contrapartida financeira pelos 
serviços prestados. 
 
A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de 
juros. 
 

2.18 Pagamento baseado em ações - “ações fantasmas” (“Phantom shares”) 
 
Com o objetivo de estabelecer uma oportunidade para os Beneficiários da Watch TV Entretenimentos 
S.A. (“Companhia”), reforçando o nível de atração, retenção e motivação, alinhando os interesses dos 
Beneficiários, acionistas e investidores, foi instituído o plano de remuneração variável fundamentado 
no valor das ações ordinárias, nominativas, e sem valor nominal, de emissão da Companhia (“Ações” 
e “Plano”, respectivamente): 
 

 O Conselho de Administração da Companhia decidiu outorgar 1.260 (mil duzentas e sessenta) 
Opções ao Beneficiário sobre “ações fantasmas”, representativas de 0,10% (dez décimos por cento) 
sobre o total das ações de emissão da Companhia na data de 26 de janeiro de 2022;  

 

 Nenhuma das Opções confere ao Beneficiário qualquer direito (1) de propriedade, titularidade e/ou 
posse sobre quaisquer Ações, (2) de voto ou participação em assembleias gerais da Companhia, 
(3) econômicos vinculados à Ações, incluindo, mas não se limitando, a dividendos, (3) de preferência 
sobre Ações e/ou valores Mobiliários eventualmente emitidos pela Companhia; e  

 

 O exercício das Opções, quando autorizado, deverá ser feito tão somente fundamentado no Valor 
das Ações, incluindo respectiva valorização, e sempre será calculado em moeda corrente nacional, 
por meio de liquidação financeira, sem qualquer entrega física. 

 

 O Plano terá vigência a partir da data de sua aprovação pela Assembleia Geral da Companhia, e 
vigorará por um prazo máximo de 4 (quatro) anos. 

 

 Por se tratar de liquidação meramente financeira, sem entrega física de Ações, não será atrelado 
qualquer valor pelo exercício das Opções. 

 

 A remuneração devida ao Beneficiário será calculada em cada Data de Exercício, pela quantidade 
de Opções Maduras objeto de exercício pelo Beneficiário, multiplicada pela diferença positiva entre 
o Valor da Ação na Data de Outorga, conforme aplicável, e o Valor da Ação na Data de Exercício, 
nos termos da fórmula a seguir: 
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Remuneração = QM × (VDE – VDO); onde 
 
QM = quantidade de Opções Maduras objeto da Notificação de Exercício; 
VDO = Valor da Ação em cada Data de Outorga 
VDE = Valor da Ação na respectiva Data de Exercício 
 
O VDO na Data de Outorga será o maior valor entre (i) R$95.000.000,00 (noventa e cinco milhões 
de reais), ou (ii) e o montante equivalente a 8 (oito) vezes EBITDA LTM (dos últimos doze meses), 
calculado com base nas Demonstrações Financeiras Anuais, dividido pelo número total de ações 
emitidas pela Companhia na Data de Outorga, incluindo as em tesouraria. 
 
O VDE na Data de Exercício será o montante equivalente 8 (oito) vezes o EBITDA LTM (dos últimos 
doze meses), dividido pelo número total de ações emitidas pela Companhia na Data de Exercício, 
incluindo as em tesouraria, ajustado, conforme aplicável, em razão da ocorrência de um evento de 
liquidez. 
 
Em 31 de dezembro de 2023, a Administração avaliou que, embora haja Opções em período de 
vesting, ainda não ocorreu o fato gerador da remuneração que é a variação positiva do valor justo 
das ações calculado sobre o EBITDA, que está em queda em comparação ao valor das ações na 
Data de Outorga (VDO). 

 
3 Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros 

 
3.1 Fatores de risco 

 
A Companhia apresenta exposição aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: 
 
 Risco de crédito; 
 Risco de liquidez; 
 Risco de mercado; 
 Risco cambial; 
 Risco de taxa de juros; 
 Gerenciamento de risco de pagamento antecipado (Covenants). 
 
Essa nota apresenta informações sobre a exposição da Companhia a cada um dos riscos 
supramencionados, os objetivos da Companhia, políticas e processos para a mensuração e 
gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgações quantitativas 
adicionais são incluídas ao longo dessas demonstrações financeiras.  
 
Estrutura do gerenciamento de risco 
 
A Companhia possui e segue a política de gerenciamento de risco que orienta em relação a transações 
e requer a diversificação de transações e contrapartidas. Nos termos dessa política, a natureza e a 
posição geral dos riscos financeiros são regularmente monitoradas e gerenciadas a fim de avaliar os 
resultados e os impactos no fluxo de caixa. 
 
Risco de crédito 
 
Risco de crédito é o risco de prejuízo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um 
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigações contratuais, que surgem principalmente 
dos recebíveis de clientes e em títulos de investimento. 
 
A gestão de risco de crédito da Companhia em relação a clientes adota como prática a análise das 
situações financeiras e patrimonial de seus clientes, além do acompanhamento permanente da carteira 
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em aberto. 
 
Em relação a bancos e instituições financeiras, a Companhia estabelece parcerias exclusivamente com 
instituições de destaque no setor bancário e financeiro. 
 
Risco de liquidez 
 
Risco de liquidez é o risco em que a Companhia irá encontrar dificuldades em cumprir com as 
obrigações associadas com seus passivos financeiros que são liquidados com pagamentos à vista ou 
com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administração de liquidez é de garantir, o 
máximo possível, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigações ao vencerem, 
sob condições normais e de estresse, sem causar perdas inaceitáveis ou com risco de prejudicar a 
reputação da Companhia. 
 
O capital circulante líquido foi impactado pelo registro dos contratos internacionais de conteúdo, 
abrangendo um período de 12 meses. Esses contratos estão atualmente contabilizados como passivo 
circulante e serão demandados ao longo de todo o ano de 2024. Importante ressaltar que essas 
obrigações não se concentrarão em um único mês do ano, sendo que as receitas correntes serão a 
fonte para cumprimento dessas responsabilidades. 
 
 
A tabela a seguir com os passivos financeiros não derivativos da Companhia, por faixa de 
vencimento: 
 

 

Menos de 
um ano  

Entre um e 
dois anos  

Entre dois e 
cinco anos 

 Saldo 
contábil 

           

Empréstimos e financiamentos 3.510.575  1.356.621  848.601  5.715.797 
Fornecedores 55.085.048  11.093.249  -  66.178.296 
Mútuo conversível a pagar 38.500.000  -  -  38.500.000 

        

 97.095.623  12.449.870  848.601  110.394.093 

 
Risco de mercado 
 
Risco de mercado é o risco que alterações nos preços de mercado, tais como as taxas de câmbio, 
taxas de juros ou, ainda, nos preços dos serviços comercializados pela Companhia. O objetivo do 
gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposições a riscos de mercados, dentro 
de parâmetros aceitáveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.  
 
Risco cambial 
 
O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de 
flutuações nas taxas de câmbio, que aumentem valores a pagar incorridos no mercado. Abaixo a 
exposição da Companhia com instrumentos financeiros não derivativos: 
 
A exposição está em relação ao saldo a pagar, em dólares americanos, a fornecedores de conteúdo e 
plataforma internacionais, conforme descrita nº 9. A Companhia não possui política de contratação de 
instrumentos financeiros derivativos para mitigar o risco de exposição a flutuação cambial, pois, a 
Companhia fecha os maiores contratos com fornecedores internacionais em reais evitando ficar 
exposta a flutuação cambial e quaisquer incrementos de custos referente a conteúdo e plataforma 
relacionados a variação cambial, a Companhia busca alternativas para repassar tais custos ao preço 
de venda final: 
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 Saldo   25% 

 

50% 

 Contábil (Perda) (Perda) 

Fornecedores estrangeiros 14.787.710  3.696.927  7.393.855 

 14.787.710  3.696.927  7.393.855 

 
Risco de taxa de juros  
 
Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilações das taxas 
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. As aplicações financeiras contratadas 
sofrem valorização com base na variação do CDI, sendo os encargos calculados de acordo com as 
condições usuais praticadas pelo mercado. 
 
Gerenciamento de risco de pagamento antecipado (Covenants) 
 
Mútuo conversível a pagar 
 
Conforme descrito na nota explicativa n° 12, o contrato de mútuo conversível que a Companhia possuiu 
está sujeito a certas condições que podem gerar penalidades, vencimento antecipado e ou 
cancelamento do referido instrumento. A Administração acompanha regulamente essas condições e 
confirma a inexistência de qualquer violação contratual. 
 

4 Caixa e equivalente de caixas 
 
 2023  2022 

Caixa 761  - 

Bancos conta movimento 2.449.862  833.187 

Aplicações Financeiras (i) 981.778  958.517 
 3.432.401  1.791.704 

 
(i) As aplicações financeiras referem-se, substancialmente, a fundos de renda fixa remunerados 

diariamente com base na taxa CDI. A taxa CDI é calculada diariamente e é divulgada pelo Banco 
Central do Brasil (BCB) ao final de cada dia útil. As aplicações financeiras são prontamente 
conversíveis e foram consideradas como caixa e equivalentes de caixa nas demonstrações de 
fluxos de caixa. 

 

 
5 Contas a receber de clientes 

 
 2023  2022  

      
Clientes mercado interno 4.159.681  3.597.995  

      
 4.159.681  3.597.995  

 
 
 2023  2022 

Aging list    

A vencer até 90 dias 3.033.240  3.148.110 

A vencer de 91 a 360 dias                    -    2.250 

Vencido até 90 dias 906.516   566.254 

Vencidos de 91 a 180 dias 144.792  73.752 

Vencidos a mais de 181 dias 453.012  322.310 
 4.537.561  4.112.675 
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(-) PECLD (377.880)  (514.680) 

Contas a receber 4.159.681  3.597.995 

 
A carteira de clientes da Companhia é composta, substancialmente, por contratos de prestação de 
serviço de streaming. Os valores a receber se referem às mensalidades cobradas dos clientes conforme 
estipulado em contrato e as faturas vencidas há mais de 180 dias são reconhecidas em provisão para 
perdas. 
 
A movimentação da provisão para crédito de liquidação duvidosa está demonstrada a seguir: 
 
 2023  2022 

Saldo no início do exercício (514.680)  - 
          

Constituição no exercício -  (514.680) 
Reversão 136.800  - 

      

Saldo no final do exercício (377.880)  (514.680) 

 
 

6 Adiantamentos 
 
Os adiantamentos aos fornecedores são compostos por valores desembolsados aos fornecedores, 
para os quais os serviços contratados ainda não foram prestados. A Companhia espera que os valores 
sejam realizados em até 12 meses.  
 
 2023  2022  

      
Adiantamento aos fornecedores 336.795  330.527  

      
 336.795  330.527  

 
7 Intangível 

 
(a) Composição do ativo intangível 

 

  Software  Licenças  Total 

Custo de aquisição 11.198.095  22.849.090  34.047.184 

Intangível em andamento -  7.153.781  7.153.781 

Amortização acumulada  (6.593.010)  (12.445.513)  (19.038.523) 

          

Saldos em 31 de dezembro de 2022 4.605.085  17.557.358  22.162.442 

       
Custo de aquisição 26.602.551  75.624.334  102.226.886 

Amortização acumulada (12.787.654)  (39.650.088)  (52.437.742) 

          

Saldos em 31 de dezembro de 2023 13.814.897  35.974.247  49.789.144 
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(b) Movimentação do ativo intangível: 
 
 

  Software  Licenças  Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2021 
(Reapresentado) 

10.594.823 
 

16.536.207 
 

27.131.029 

                      

Amortização (6.038.910)  (7.719.109)  (13.758.019) 

Aquisição 750.960  8.038.473  8.789.432 

                   

Saldos em 31 de dezembro de 2022 5.306.873  16.855.571  22.162.442 

         

Amortização (1.575.473)  (31.727.854)  (33.303.327) 

Aquisição 10.083.497  50.846.530  60.930.027 

                   

 Saldos em 31 de dezembro de 2023 13.814.897  35.974.247  49.789.144 

 
 
Os valores classificados como licenças de streaming se referem às aquisições de licenças de filmes e 
séries para disponibilização aos clientes. Os ativos intangíveis são amortizados de acordo com o prazo 
contratual para utilização das licenças, cuja prazo médio é de três (3) anos. 
 
Em 2023, foi reconhecido um montante de R$ 38.337.767 de renovações de contratos que serão 
usufruídos em 2024. 
 
 

8 Empréstimos e financiamentos 
 

 

 Taxa  2023  2022 

       

Empréstimos e financiamentos 14,57% a 47,56% a.a.  5.715.797  950.387 

       

Total circulante   5.715.797  950.387 

Total não circulante                      -                   -  

 
  
A movimentação dos empréstimos para os períodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 estão 
assim demonstrados: 
 

Movimento Empréstimos  
 Valor (R$) 

Saldo 31 de dezembro 2021  
 2.336.721 

    
 

 

Provisão de juros  
 241.957 

Pagamento de empréstimos  
 (1.437.708) 

Pagamento de juros  
 (190.583) 

        

Saldo 31 de dezembro 2022  
 950.387 

  
 

 

Captações de empréstimos  
 5.581.508 
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Provisão de juros  
 226.590 

Pagamento de empréstimos  
 (753.406) 

Pagamento de juros  
 (289.282) 

    
   

Saldo 31 de dezembro 2023  
 5.715.797 

 
 
O cronograma de pagamentos dos empréstimos é conforme abaixo: 
 

Ano  
 Valor 

2024  
 3.510.575 

2025 (i)   1.356.621 

2026 (i)  848.601 
  

 5.715.797 

 
(i) Os empréstimos de capital de giro possuem cláusulas de covenants financeiros, condições de 
vencimento antecipado decorrente de certas situações previstas contratualmente que não foram 
cumpridas, de forma que foi necessária a reclassificação de todo saldo devedor para o circulante. 
 

 
9 Fornecedores 

 

 
 2023  2022 

Fornecedores nacionais 1.270.482  1.032.145 

Fornecedores estrangeiros 64.822.557  25.684.457 

Variação cambial (879.756)                     -  

Outros 965.013  (32.291) 

 65.543.185  26.684.311 

   
 

 

Circulante 55.085.048  26.684.311 

Não circulante 11.093.249                     -  
 
 
 

10 Obrigações tributárias 
 
 2023  2022 

Impostos de renda pessoa jurídica                  -      -  

Contribuição social sobre o lucro                  -      -  

Obrigações tributárias municipais       1.900.408         1.042.404  

Obrigações tributárias federais          250.434         1.002.057  

Parcelamentos de tributos federais (i)       1.874.713         1.334.408  
       4.025.555   3.378.870 

     

Circulante 1.964.932  2.121.309 

Não circulante 2.060.623  1.257.561 
 
 
 

(i) A Companhia aderiu a parcelamentos de PIS, COFINS, IRPJ, CSLL e INSS. Todos os 
parcelamentos estão devidamente atualizados, e com os pagamentos em dia. 
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11 Obrigações sociais e trabalhistas 
 
 2023  2022 

Salários e ordenados  351.962  224.718 

INSS a recolher 167.790  102.723 

FGTS a recolher 45.343  26.576 

Provisão de férias 526.228  272.168 

Outros -  64.719 
 1.091.323  690.904 

 
12 Mútuo conversível a pagar 

 

 2023  2022  

      

INOVA V - Fundo de Investimento 38.500.000  34.300.000  

      

 38.500.000  34.300.000  

 
 
Movimentação em 2022: 
 
 2023  2022  

      
Saldos no início do exercício 34.300.000  18.000.000  
     
 Novos aportes 4.200.000  16.300.000  

         
Saldos no final do exercício 38.500.000  34.300.000  

 
Em 24 de setembro de 2021, e posteriormente conforme aditivos datados dos dias 02 de dezembro de 
2021 e 27 de junho de 2022, a Companhia celebrou Instrumento Particular de Mútuo Conversível em 
Participação Societária com o fundo INOVA V Fundo de Investimento em Participações em 
Companhias Emergentes, cujos principais termos pactuados foram: 
 

 Previsão de aportes de R$ 38,5 milhões; 
 

 Prazo de conversão de até 60 meses após a assinatura do contrato, cuja opção de conversão é 
critério exclusivo do investidor; 

 

 A liquidação do instrumento será feita mediante entrega de participação fixa de 49% no capital 
social, sem diluição dos demais acionistas (investidores e executivos); 

 

 A Watch e os Intervenientes Anuentes se obrigam a fazer com que os recursos financeiros sejam 
utilizados pela Companhia única e exclusivamente para o custeio de infraestrutura tecnológica, P&D 
de Produtos e equipes (marketing e vendas, comunicação e conteúdo, operações e administrativo), 
etc.; 

 

 Determinados assuntos estratégicos, como orçamento, reestruturação societária, aplicações 
financeiras, contratação de dívidas de valor significativo exigem o voto afirmativo do investidor; 

 

 Caso após 60 meses o investidor não converta o mútuo em participação societária, o mútuo é 
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perdoado. 
 
Na Nota Explicativa nº 20 foi detalhada a opção de conversão dos mútuos em participação societária 
em 2024. 
 
 

13 Patrimônio líquido 
 

13.1 Capital social 
 
O Capital Social da Companhia em 31 de dezembro de 2023 está dividido em 1.260.000 (um milhão, 
duzentos e sessenta mil) ações de R$ 1,00 (um real), subscritas e totalmente integralizadas, conforme 
composição abaixo: 
 
    2023    2022  

           

Acionista  Nº de ações  

Capital 
Integralizado 

(R$)  Nº de ações  

Capital 
Integralizado 

(R$) 

 

           
Olive Tree Participações 
Companhiariais Ltda   

- 
407.400  

- 
407.400   

- 
407.400  

- 
407.400 

 

CEM Investments LLC 
CH Square Investments LLC 
Mauricio Cesar de Almeida 
Daniel Cesar de Almeida Jr 
Carlos Eduardo Motter 
Carlos Eduardo Oliveira 
Ações em Tesouraria . 

50.400 
37.800 

280.000 
140.000 
26.460 
26.460 

291.480  

50.4000 
37.8000 

280.0000 
140.0000 
 26.4600 
 26.4600 

 291.4800   

50.400 
37.800 

280.000 
140.000 
26.460 
26.460 

291.480  

50.4000 
37.8000 

280.0000 
140.0000 
 26.4600 
 26.4600 

 291.4800 

 

           
    1.260.000   1.260.000   1.260.000   1.260.000  

 
 

13.2 Reserva de capital e ações em tesouraria 
 
Em 04 de janeiro de 2022, a então acionista Hilling & Almeida Ltda retirou-se da Companhia, cedendo 
e transferindo a totalidade de suas 420.000 ações, sendo: (1) 280.000 ao acionista ingressante Maurício 
Cesar de Almeida; e (2) 140.000 ações ao acionista ingressante Daniel; 
 
Do saldo registrado em ações em tesouraria, foram transferidas 37.800 ações para Carlos Eduardo 
Fabricio Mendes o qual, em seguida, transferiu a totalidade de tais ações para CEM Investments LLC; 
37.800 ações em tesouraria foram transferidas para Carlos Henrique Scheidecker Antunes, o qual, em 
seguida, transferiu a totalidade de tais ações para CH Square Investments LLC; 26.460 ações em 
tesouraria foram transferidas para Carlos Eduardo Motter e 26.460 ações em tesouraria foram 
transferidas para Carlos Eduardo de Oliveira, totalizando 128.520 ações que, mensurados pelo valor 
nominal de R$1,00 (um real), representou o montante de R$128.520,00 em 31 de dezembro de 2022. 
A contrapartida dessas transferências foi apresentada na rubrica “Reserva de capital”, no patrimônio 
líquido, sem o reconhecimento de qualquer efeito no resultado do exercício findo em 31 de dezembro 
de 2022. 
 
Em 22 de abril de 2022, a Olive Tree cedeu e transferiu, 12.600 ações ao Carlos Eduardo Fabricio 
Mendes, o qual, em 25 de abril de 2022, cedeu e transferiu a totalidade das 12.600 à acionista CEM 
Investments LLC; 
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14 Receita operacional líquida 
  
 2023  2022 

Prestação de serviços no mercado interno (i) 49.859.157  36.054.793 

(-) Impostos sobre as vendas  (5.704.968)  (4.359.448) 
 44.154.189  31.695.345 

 
(i) Em 2022, para explorar oportunidades comerciais relacionadas ao desenvolvimento, lançamento, 

distribuição e operacionalização de conteúdo audiovisual dentro do segmento de streaming, 
através de plataforma digital, contendo obras audiovisuais de propriedade ou sob licença a 
Companhia constituiu uma SCP (Sociedade em Quotas de Participação). A Receita da SCP em 
2023 foi de R$ 812.423 que representa 1,58% do total da receita liquida da Companhia. SCP teve 
suas atividades encerradas em fevereiro/2023, com receita operacional apenas 01/2023, das quais 
a Companhia possui participação de 30%. 
 
Em 31 de janeiro de 2023, as partes resolveram, por mútuo e inequívoco acordo, firmar o distrato 
da SCP – Sociedade em contas de participação, com sua consequente quitação. 

 
 

15 Custo dos serviços prestados 
 

 2023  2022 

Custo de plataforma e conteúdo (i) (5.094.062)  (9.153.046) 

Custo com suporte (terceiros) (989.146)  (794.443) 

Custo com suporte (interno) (7.199.230)  - 

Custo com depreciações e amortizações (33.399.219)  (13.758.019) 

Custo com publicidade (1.581.238)  - 

(-) Crédito de PIS/Cofins sobre amortização e insumos 4.581.396  - 

Custo parceiro SCP -  (1.929.609) 
  

 
 

 43.681.500  25.635.117 

 
 
(i) O montante refere-se majoritariamente a custo de desenvolvimento de software, para melhorias 

de plataforma e lançamento de plataforma B2C, além de custo com conteúdo de canais lineares. 
 
 
 

16 Despesas gerais administrativas e outras receitas e despesas 
 
 2023  2022 

    
Salários e benefícios a empregados (9.369.007)  (7.603.169) 

Serviços de terceiros (1.714.605)  (3.954.628) 

Viagens e deslocamento (1.501.624)  (499.887) 

Despesas com provisões (PECLD) (1.356.787)  (1.618.033) 

Despesas com aluguéis (727.427)  (648.134) 

Gastos com licenças (704.978)                     -  

Multas (339.484)  (511.216) 

Despesas tributárias (305.296)  (183.907) 

Créditos de liquidação duvidosa (291.818)  (569.386) 

Despesas de consumo (energia, telefone, materiais) (220.690)  (183.580) 
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Depreciação e amortizações (204.756)  (109.966) 

Outras receitas e despesas (126.896)  (3.259.201) 

Dividendos SCP 202.914  871.896 

 16.660.455  18.269.213 

           
  

  
  

Despesas gerais e administrativas (15.716.903)  (16.107.046) 

Despesas comerciais (1.623.414)  (2.162.167) 

Outras receitas e despesas 679.862                     -  
 16.660.455  18.269.213 

 
17 Receitas e despesas financeiras 

 

 2023  2022 

Receitas financeiras  
 

 

Descontos obtidos 136.563  26.268 

Variação Cambial 798.628  1.287.869 

Juros recebidos 156.845  65.949 

Rendimento aplicação 15.903  347.968 

 1.107.940  1.728.054 

         
 

 

Despesas financeiras  
 

 

Juros sobre empréstimos e financiamentos (515.873)  (190.583) 

Despesas bancárias (229.504)  (37.269) 

Juros diversos (1.212.246)  (463.700) 

 (1.957.623)  (691.552) 

       

Resultado financeiro líquido 849.683  1.036.502 

 
 
 

18 Imposto de renda e contribuição social 
 

Apuração de IRPJ e CSLL pelo lucro real    

 2023  2022 

Resultado antes dos impostos          (33.526.370)           (11.363.133) 

Prejuízo acumulado anterior          (17.266.205)           (21.787.407) 

(+) Adições IRPJ e  CSLL                682.156                  837.498  

(-) Exclusões           (2.295.419)            (4.344.063) 

(=) Resultado antes da compensação IRPJ e CSLL          (52.405.838)           (36.657.105) 

(-) Compensação de Prejuízos IRPJ e  CSLL    -  

(=) Lucro Real IRPJ (Prejuízo) e CSLL (Base negativa)          (52.405.838)           (36.657.106) 

IRPJ 15%    -  

CSLL 9%        -   

Total IRPJ e CSLL – lucro real e prejuízo fiscal        (52.405.838)         (36.657.106) 
    

Resultado 3% trimestre de 2021 (i)                        -                            -     

IRPJ 15%                        -                            -     
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CSLL 9%                        -                            -     

IRPJ e CSLL                         -                            -    

    

    

Apuração de IRPJ e CSLL pelo lucro presumido 2023  2022 

Base de cálculo IRPJ e CSLL SCP 812.423  3.527.659 

Presunção 32% 259.975  1.128.851 

IRPJ 15% 38.996  169.328 

Adicional 10% IRPJ (presunção (-) 120k x 10%) 23.998  100.885 

CSLL 9% (9% presunção) 23.398  101.596 

IRP e CSL - SCP 86.392  371.809 
    

Total IRPJ e CSLL – lucro presumido 86.392  371.809 

     

Alíquota efetiva 11%  11% 

 
 

19 Provisão para contingências 
 
A Companhia, no curso normal de suas atividades, está sujeita a processos judiciais de natureza 
trabalhista, cível e tributária, cujos assessores jurídicos julgam que não há qualquer contingência 
judicial envolvendo a Companhia com relação a estes aspectos. Dessa forma, não há qualquer 
obrigação reconhecida nas demonstrações financeirasfinanceiras no exercício findo em 31 de 
dezembro de 2022 e 2023.  
 
 
Perdas possíveis, não provisionadas no balanço 
 
Em 2022, a Companhia era parte passiva em um processo tributário de cobrança de débitos referentes 
às certas certidões de dívida ativa de Imposto sobre Serviços ("ISS") do exercício de 2020, no município 
de Curitiba, Estado do Paraná, envolvendo risco de perda para a Companhia avaliado como “possível”, 
no montante atualizado de R$ 472.974. Atualmente, esse processo encontra-se com parcelamento já 
quitado em 2023. 
 
A Companhia também possui processos ativos com valores não relevantes, cuja avaliação de ganho é 
considerada como 'possível ou remota', sem gerar qualquer reconhecimento de 'direitos a receber' nas 
demonstrações financeirasfinanceiras em 31 de dezembro de 2023. 
 
 

20 Eventos subsequentes 
 

a) Conversão do mútuo em participação societária 
 
Em Assembleia Geral Extraordinária de cotistas realizada em 12 de janeiro de 2024, estando presentes 
100% dos acionistas titulares das ações representativas do capital social da Companhia, foi deliberado: 
 
(i) Conversão do mútuo realizado pela Inova V Fundo de Investimento em Participações em Empresas 
Emergentes. 
 
Em 24 de setembro de 2021, a Inova V Fundo de Investimento em Participações em Empresas 
Emergentes celebrou um contrato de mútuo conversível em ações com a Watch TV Entretenimentos 
S.A. O contrato, além dos seus respectivos aditivos assinados em 02/12/2021 e 27/06/2022, previa a 
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conversão de R$ 38.500.000,00 de mútuos em ações da companhia. 
 
Em 12 de janeiro de 2024, os acionistas deliberaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer 
ressalvas, por aprovar a conversão da totalidade do mútuo realizado em favor da Companhia pelo fundo 
supracitado. 
 
Diante da opção de conversão, tornou-se irrevogável e irretratável a quitação em relação às obrigações 
financeiras da Companhia e dos demais acionistas dispostas no Contrato de Mútuo. 
 

b) Aumento do capital social da Companhia 
 
Em 12 de janeiro de 2024, os acionistas deliberaram por unanimidade de votos e sem quaisquer 
ressalvas por aprovar o aumento do capital social da Companhia no valor de R$ 38.500.000,00 - 
mediante a emissão de 38.500.000 ações nominativas e sem valor nominal, sendo 19.482.400 Ações 
Preferenciais Classe A e o restante, no montante de 19.017.600 Ações Ordinárias, ao preço de emissão 
de R$ 1,00 (um real) cada, totalmente subscritas e integralizadas da seguinte forma: 
 

  Ações   

 Ações Preferenciais Total de  

Acionistas 
Ordinárias 

(ON) 
Classe A 

(PNA) Ações % 

Inova V Fundo de Investimento em - 19.482.400 19.482.400 49,00% 
Participações em Empresas Emergentes     

Olive Tree Participações Empresariais Ltda 6.759.200 0 6.759.200 17,00% 
Cem Investments LLC 1.590.400 0 1.590.400 4,00% 
CH Square Investments LLC 1.192.800 0 1.192.800 3,00% 
Maurício Cesar de Almeida 5.912.312 0 5.912.312 14,87% 
Daniel Cesar de Almeida Junior 2.954.168 0 2.954.168 7,43% 
Carlos Eduardo Motter 834.960 0 834.960 2,10% 
Carlos Eduardo de Oliveira 834.960 0 834.960 2,10% 
Tesouraria 198.800 0 198.800 0,50% 

  20.277.600 19.482.400 39.760.000 100% 

 
 
 
 
 

*          *          * 
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