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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.
(“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2023, e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da PGE - Cascata Geradora
de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secgéo
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracao e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administracio é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
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que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des financeiras, tomadas
em conjunto, estejam livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢ées relevantes
existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo deteccao de distorgcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacées falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opini&o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigées que possam levantar duvida significativa em
relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagcdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 25 de janeiro de 2024.

MOORE MSLL LIMA LUCCHESI Sécio — Sergio Lucchesi Filho
Auditores e Contadores Ltda Contador - CRC1SP101.025/0-0
CRC2SP019874/0-3



PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em Reais)

i Notas 2023 2022
Ativo
Ativo circulante
. . . 16.272 383.498
Caixa e equivalentes de caixa 3
. - 1.525.887
Adiantamentos a fornecedores
41.008 32.844
Impostos a Recuperar 4
. 332.292 109.825
Despesas Antecipadas 5
i i 389.572 2.052.054
Total do ativo circulante
Ativo nao circulante
Realizavel a Longo Prazo 6 1.413.395 -
Imobilizado 7 67.287.006 39.195.942
L 193.576 193.576
Ativo intangivel 7
i i 68.893.977 39.389.518
Total do ativo nao circulante
Total do ativo 69.283.549 41.441.572

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.



PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em Reais)

Passivo Notas 2023 2022

Passivo circulante

Fornecedores 1.048.349 1.299.770
Empréstimos e financiamentos 8 2.440.283 1.887.414
Outras exigibilidades 770.844 -
Obrigagoes Fiscais e trabalhistas 170.386 137.635
Total do passivo circulante 4..429.862 3..324.819

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e financiamentos 8 40.577.736 38.343.043

Total do passivo nao circulante 40.577.736 38.343.043

Patriménio liquido

Capital social 10 7.190.000 1.000
Adiantamento p/aumento da Capital 17.638.376 1.000
Prejuizos acumulados (552.425) (228.290)
Total do Patrimoénio Liquido 24.275.951 (226.290)
Total do passivo e patriménio liquido 69.283.549 41.441.572

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragodes financeiras.



PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Demonstragoes do resultado para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em Reais)

Notas 2023 2022

Receita operacional liquida - -
Custo das vendas - -
Lucro bruto - -
Receitas (despesas) operacionais

Gerais, administrativas e comerciais 11 (306.593) (244.456)
Prejuizo antes do resultado financeiro (306.593) (244.456)
Receitas (despesas) financeiras (17.542) (596)
Despesas financeiras, liquidas (17.542) (596)
Outras Receitas - 16.761
Prejuizo antes dos impostos sobre o lucro (324.135) (228.290)
Imposto de renda e contribui¢édo social - -
Prejuizo liquido do exercicio (324.135) (228.290)
Prejuizo liquido por agao (0,05) (228,29)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.



PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em Reais)

Notas 2023 2022
Prejuizo liquido do exercicio (324.135) (228.290)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (324.135) (228.290)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras



PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Demonstragoes das mutagoes do patrimonio liquido para os exercicios

findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

Saldos em 01 de janeiro de 2022

Adiantamento de aumento de capital

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022
Adiantamento de aumento de capital
Aumento de capital social

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em Reais)

Adiantamento

Capital para futuro Prejuizos P:t(:':?r: gr(n)io
integralizado aumento de Acumulados Liqui
. iquido
capital
1.000 - - 1.000
- 1.000 - 1.000
- - (228.290) (228.290)
1.000 1.000 (228.290) (226.290)
24.826.376 24.826.376
7.189.000 (7.189.000) - -
- - (324.135) (324.135)
7.190.000 17.638.376 (552.425) 24.275.951

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em Reais)

Notas 2023 2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio (324.135) (228.290)
Variagdes:
Decréscimo (acréscimo) de ativos
Adiantamentos a fornecedores 1.525.887 (4.762)
Impostos a Recuperar (8.163) (32.844)
Qutras contas a receber (222.467) (109.825)
Contas Reservas (1.413.395) -
(118.139) (147.431)
Fornecedores (251.421) 1.299.770
Qutras exigibilidades 770.844
Obrigagdes fiscais 32.751 137.635
Caixa gerado pelas atividades
operacionais 552.174 1.437.405
Juros pagos de debentures (2.269.048) -
Fluxo de caixa liquido proveniente das
atividades operacionais (2.169.147) 1.061.684
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicbes de imobilizado (17.055.130) (20.349.048)
Adicdes de outros ativos (5.979.325) (18.846.895)
Adicdes de ativo intangivel - (193.576)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (23.034.455) (39.389.519)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adiantamentos para futuro aumento de capital 24.826.376 1.000
Ingresso de empréstimos e financiamentos, liquido do custo da
transacgao - 38.709.333
Fluxo de caixa gerado nas atividades de financiamento 24.826.376 38.710.333
(Reducao) Aumento de caixa e equivalente de caixa (367.226) 382.498
Variagao de caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 383.498 1.000
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 16.272 383.498
(Redugio) Aumento de caixa e equivalente de caixa (367.226) 382.498

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.

11



PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Contexto operacional

A PGE - Cascata Geradora de Energia S.A. (“Companhia”), subsidiaria integral da
Paulista Geradora de Energia S/A. € uma sociedade por acdes de capital fechado,
com sede na cidade e estado de Sao Paulo, e tem por objetivo: (i) Implantacao e
exploragcado comercial de potenciais de Geragao de Energia Elétrica; (ii) Geragao de
energia elétrica em centrais e usinas,; (iii) Locacdo, comodato e arrendamento de
ativos préprios ou de terceiros; e, (iv) Operacdo e manutencao de plantas de
geracgao de energia.

Conforme A.G.E. de sua controladora Paulista Geradora de Energia S/A., datada
de 31 de outubro de 2022, registrada em 28 de marcgo de 2023, sob n2.122.294/23.3,
houve aprovacio do processo de cisdo branca (drop-down) na Companhia, com
base em laudo de avaliacido contabil elaborado por peritos independentes. Os
efeitos da cisdo foram registrados no exercicio de 2022 e o resumo da
contabilizacido dos ativos e passivos cindidos para a Companhia sdo apresentados
a seguir:

Valor R$
Ativos
Imobilizado 25.936.986
Intangivel 193.576
26.130.562
Passivos
Fornecedores 898.596
Obrigag6es tributarias 192.261
Partes relacionadas 25.039.705
26.130.562
Acervo liquido 0,00

Com o advento da Cisdo, a Companhia assumiu todos os direitos e deveres
firmados em contratos com todos os parceiros, ajustados por meio de aditivos de
contrato.

12



PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional - Continuagao

1.1 Resolugdes autorizativas

A Companbhia foi autorizada a se estabelecer como produtor independente de
energia elétrica mediante a exploragao de potenciais hidraulicos denominados
Usinas Hidrelétricas Cascata para exploracdo de servicos e instalagcbes de
energia elétrica por meio da Pequena Central Hidrelétrica (CGH Cascata). O
prazo de autorizacdo é de 30 anos contados a partir das publicacdes das
respectivas Resolucdes, podendo ser prorrogada a critério da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL) ou a pedido da autorizada. O detalhamento das
Resolucdes concedidas pela ANEEL, pode ser representado por:

CGH Resolucdao ANEEL Capacidade instalada Data da publicacao
CASCATA 402/2000, alterada pela 3.900 KW 18 de outubro de 2000/ 18 de
resolugéo 4.186/2013 junho de 2013

Em 01 de dezembro de 2014, foi firmado entre a Controladora e/ou
Concessionaria e a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
(Sabesp e/ou Concedente), o instrumento particular de concessao de direito
real de uso e concessdo de uso de imdveis para exploragcdo comercial dos
potenciais hidraulicos, por parte da Concessionaria na localidade de Vertedouro
de Cascata, pertencente ao sistema Cantareira, para o aproveitamento
energético, mediante autorizacdo da ANEEL. A execucdo das edificacbes
necessarias a instalacao e funcionamento da CGH sera de responsabilidade da
Concessionaria e ao término do prazo de concessdo, todas as edificacdes,
acessfbes, obras, reformas, adaptacbées e benfeitorias serdo transferidas a
Concedente. Em fevereiro de 2020 a Companhia assinou um contrato com a
Telefénica, com caracteristicas de Geracao Distribuida (GD), tendo como
escopo o fornecimento de 100% da energia produzida pela CGH Cascata.

A Companhia desenvolve seus negocios dentro do contexto de um determinado
grupo empresarial, utilizando-se de ou fornecendo para estrutura de empresas
ligadas especificamente relativos a atividade de gestdo, operacdo e
administracao dos negécios.

1.2 Operagao comercial

A Companhia foi energizada em 18 de dezembro de 2023, iniciando assim sua
fase de testes e comissionamento.
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Apresentacdo das demonstragcoes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas

As demonstragées financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as pequenas e
médias empresas (NBC TG 1000 (R1)), que incluem as normas introduzidas pelos
pronunciamentos, orientacées e interpretacbes técnicas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto quando informado de outra forma, conforme descrito no resumo das
principais praticas contabeis. O custo histérico geralmente é baseado no valor das
contraprestacdes pagas em troca de ativos.

As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas no curso normal dos negécios. A
Administracdo efetua uma avaliagdo da capacidade de a Companhia darem
continuidade as suas atividades durante a elaboracdo das demonstracdes
financeiras. A Administracdo nao identificou nenhuma incerteza relevante sobre a
capacidade de a Companhia darem continuidade as suas atividades nos proximos
12 meses.

A moeda funcional da Companhia € o Real, mesma moeda de preparacio e
apresentacao de suas demonstragdes financeiras.

Apuracao do resultado

O resultado das operacbes (receitas, custos e despesas) é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios.

Uso de estimativas.

As demonstracdes financeiras sdo elaboradas com base em diversas bases de
avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparacao das demonstracdes financeiras sdo baseadas em fatores objetivos
e subjetivos, com base no julgamento da Administracao para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos
sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas uteis do ativo
imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliacdo dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacao da provisdo para devedores duvidosos, assim
como da analise dos demais riscos para determinacao de outras provisdes,
inclusive para demandas judiciais. A liquidagdo das transac¢des envolvendo estas
estimativas podera resultar valores significativamente divergentes dos registrados
nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Administracdo monitora e revisa, periddica e
tempestivamente, estas estimativas e suas premissas.
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Apresentacdao das demonstragoes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas - Continuagao

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplicagdes financeiras com
liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.
As aplicagdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria, sdo
classificadas na categoria “Ativos financeiros ao valor justo por meio do custo
amortizado”.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo e imobilizacbes em andamento, liquido de
depreciacdo acumulada e perdas acumuladas por reducido ao valor recuperavel,
quando aplicavel. A depreciacao dos bens é calculada de acordo com a expectativa
de vida util dos ativos.

Avaliagao do valor recuperavel de ativos

A Administragcao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioragéo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando estas evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para deterioragao, ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo & reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmicos-futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo
ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no
balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagbes monetarias ou cambiais incorridas. As
provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Apresentagcao das demonstragées financeiras e principais praticas
contabeis adotadas - Continuagao

Ajuste a Valor Presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sdo ajustados pelo seu valor presente no registro
inicial da transacdo, quando necessario, levando em consideracao os fluxos de
caixa contratuais, a taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita, dos
respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado para transacdes
semelhantes. Subsequentemente, estes juros sado realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da
taxa efetiva de juros em relacdo aos fluxos de caixa contratuais. Nao existem
operagdes em 31 de dezembro de 2023 e 2022, sujeitas a aplicacdo do ajuste a
valor presente.

Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢gao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL)

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) sao calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para o IRPJ,
10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a R$ 240 por ano e 9% de
CSLL) e consideram a compensacao de prejuizos fiscais € base negativa de
contribuicdo social, para fins de determinacado de exigibilidade, quando aplicavel.
Portanto, as inclusbes ao lucro contabil de despesas, temporariamente nao
dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao ftributaveis,
consideradas para apuracao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos
tributarios diferidos.

Instrumentos financeiros e derivativos

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposicdes contratuais dos instrumentos
financeiros. Quando reconhecidos sao inicialmente registrados ao seu valor justo
acrescido dos custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicado ou emissao (quando aplicavel). Sua mensuracao subsequente ocorre a
cada data de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificagado de ativos e passivos financeiros.

Lucro ou prejuizo por agao
O lucro ou prejuizo por acao € calculado pela divisdo do lucro liquido disponivel aos

acionistas controladores pelo numero médio ponderado de acgbes durante o
exercicio.
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Apresentacdao das demonstragoes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas - Continuagao
Demonstra¢ées dos fluxos de caixa
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e

estdo apresentadas de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2)
Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

3. Caixa e equivalentes de caixa

2023 2022
Caixa - -
Bancos Conta Movimento 16.272 383.498
16.272 383.498
4. Impostos a Recuperar
2023 2022
Impostos a Recuperar 41.008 32.844
41.008 32.844
5. Despesas Antecipadas
2023 2022
Seguros a apropriar. 332.292 109.825
332.292 109.825
6. Aplicacao financeira restrita
2023 2022
Aplicagbes financeiras de longo prazo (a) 1.413.395 -
1.413.395 -

a) Referente a aplicagées financeiras para composicdo de contas garantia conforme previsdo no instrumento de
emisséo de debentures, convertidas para um CRI — Certificado de Recebiveis Imobiliarios, constituidas em julho de
2023;
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

7. Imobilizado e intangivel

Imobilizado:

Imobilizado em andamento

Adiantam. para inversoes fixas (a)

Construgdo em andamento

Gastos com implantagao (b)

Intangivel:

Direitos uso terrenos

(a) S3o0 adiantamentos a fornecedores

(equipamentos e instalagdes).

2023 2022
4.416.233 6.881.066
32.987.945 13.467.982
28.882.829 18.846.895
67.287.007 39.195.943
193.576 193.576
193.576 193.576

responsaveis pelo fornecimento do pacote eletromecanico

(b) Séo gastos realizados com servigos técnicos, administragdo, seguros e encargos financeiros, incorridos

durante a construgéo da usina.

Movimentagao do imobilizado de 2023

Baixas de

adiantamentos

Imobilizado 2022 Adigbes Transferéncias (a) 2023

Imobilizado em andamento

Adiantam. para inversodes fixas - 6.877.286 1.101.247 - 2.822.404 -3.577.927 1.578.202

Construgdo em andamento - 13.467.982 19.517.563 - - 32.985.545

Imobilizagdes em andamento - 3.780 14.247 2.822.404 - 2.840.431

Gastos com implantagéo (b) . 18.846.895 11.035.934 - - 29.882.829
39.195.943 31.668.991 - -3.577.927  67.287.007

a) A pratica de baixar adiantamentos diz respeito aos valores adiantados, anteriormente classificados como adig6es,
que foram quitados (baixados) contra as notas fiscais emitidas pelos fornecedores dos itens do ativo imobilizado da

CGH Cascata.
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Movimentagao do imobilizado de 2022

Baixas de
adiantamentos

Adigoes Incorporagdes (b)
Imobilizado 2021 (a) 2022
Imobilizado em andamento
Adiantam. para inversodes fixas 1.060.571 6.145.393 -328.679 6.877.285
Construgdo em andamento 6.745.068 6.722.914 0 13.467.982
Imobilizagbes em andamento 3.780 0 0 3.780
Gastos com implantagéo 5.778.217 13.068.678 0 18.846.895

13.587.636 25.936.985 -328.679 39.195.942

a)
capital e laudo contabil;

Itens do ativo imobilizado cindidos da controladora e incorporados pela CGH Cascata conforme AGE de aumento de

b) A pratica de baixar adiantamentos diz respeito aos valores adiantados, anteriormente classificados como adig6es,
que foram quitados (baixados) contra as notas fiscais emitidas pelos fornecedores dos itens do ativo imobilizado da

CGH Cascata;
c)

8. Empréstimos e financiamentos

CRI — Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Informagbes sobre o CRI:

. Base emissao

. A.G.E. de aprovacgao

. Escritura particular da 12 emissao
. Agente fiduciario

. Fiadores

. Data de emissdo

. Espécie

. Data de vencimento final

. Valor nominal

. Quantidade

. Data de vencimento 12. Parcela

. Data de composi¢do conta reserva
. Quantidade parcelas conta reserva

2023

2022

Incluso a capitalizagdo de juros das debéntures no montante de R$ 5.056.609 e R$ 61.370 de receita financeira
proveniente dos recursos das Debéntures aplicados.

43.018.019

40.230.457

05.10.2022
05.10.2022

Vortx e Oliveira &
Trust
Servtec e

PGE — Guarau
05.10.2022
Garantia real
05.10.2036
1.000

39.000
15.08.2023
24.07.2023

3
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

. Atualiza¢do monetdria IPCA IBGE
. Juros remuneratérios 8,3031% a.a.
. Pagamento dos juros Mensal
. Pagamento do valor nominal Mensal

Movimentagao contdbil:

. Valor recebimento pela emissao 39.000.000
. Atualizagdo e juros 4.018.019
2023 2022
Circulante 2.440.283 1.887.414
Nao circulante 40.577.736 38.343.043
- 43.018.019 40.230.457

« Debéntures

Nao conversiveis em agdes: Aprovadas por meio da Assembleia Geral Extraordinaria
(AGE) realizada em 05 de outubro de 2022, devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo, a Companhia aprovou sua primeira emissao
privada de debéntures ndo conversiveis em agdes, no valor total de R$39.000. As
caracteristicas das debentures estdo detalhadas no quadro acima.

e Covenants

A companhia devera manter anualmente, durante toda a vigéncia dos contratos de
empréstimo, financiamento e debéntures, ICSD (indice de Cobertura de Servico da
Divida) igual ou superior a 1,25. Adicionalmente para as debentures, a companhia
devera manter a projecado do ICSD, durante toda a vigéncia das Debéntures, indice
projetado equivalente a 1,25, no minimo. A administracdo da companhia efetua
acompanhamento rigoroso das clausulas contratuais para que elas sejam atendidas.

9. Provisao para demandas judiciais e administrativas

A Companhia no curso normal de suas atividades esta sujeitas a processos judiciais
de natureza tributaria, trabalhista, ambiental e civel. A Administragédo, apoiada na
opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em
pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade
ou nao de constituicao de provisao para contingéncias.
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, ndao existiam processos de natureza
trabalhista, tributaria, ambiental ou civel, movidos contra a Companhia, cuja
probabilidade de perdas fosse avaliada como provavel ou possivel.

Patriménio liquido
Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 7.190.000 representado por
7.190.000 acgbes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, sendo a
Companhia subsidiaria integral da Paulista Geradora de Energia S/A.

Reservas de lucros e distribuicao de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislagao societaria na base
de 5% do lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do capital social,
desde que nao haja prejuizo acumulado para ser compensado.

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido, quando existir, apés a compensacao de
prejuizos acumulados, conforme definido pela Lei das Sociedades por Acdes.

O lucro liquido, quando existir, apds as dedugdes, reservas e provisdes legais, bem
como quaisquer outras que a Companhia julgar necessarias para sua seguranga,
terao a destinacao que for determinada por deliberacido dos acionistas.

Despesas gerais, administrativas e comerciais

Descrigao Ano 2023 Ano 2022
Servicos de terceiros 179.736 116.935
Cartorios e certiddes 6.746 35.074
Aluguel 34.800 20.300
Energia, telefonia e Internet 38.205 22.196
Viagens, pedagios e estacionamento 14.556 9.000
Seguros 1.800 1.050
Condominio 11.400 6.650
Despesas tributarias 8.947 28.975
Outras despesas 10.403 4.276
Total Geral 306.593 244.456

12. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Companhia restringem-
se as aplicacdes financeiras de curto prazo, em condi¢ées normais de mercado,
estando reconhecidos nas demonstracdes financeiras pelos critérios descritos na
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Nota Explicativa n° 2. Estes instrumentos sdo administrados por meio de estratégias
operacionais, visando a liquidez, rentabilidade e minimizacio de riscos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de
2023 e 2022 sao descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagao:

Bancos e aplicagdes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado
idénticos aos saldos contabeis.

Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplica¢des financeiras e equivalentes de
caixa, a Companhia e suas fiadoras somente realizam operacdes em instituicées
com baixo risco avaliadas por agéncias independentes de classificagao.

Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Desta forma, a
Companhia e suas fiadoras possuem, exceto as aplicacdes restritas, aplicacdes
com vencimento em curto prazo e com liquidez imediata.

Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operacdes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma adequada
estrutura de capital.

Operagdes com instrumentos derivativos

A Companhia nao efetuou operag¢des em carater especulativo, seja em derivativos,
ou em quaisquer outros ativos de risco. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, nao
existiam saldos ativos ou passivos protegidos por instrumentos derivativos.

Risco operacional

A Companhia foi energizada em 18 de dezembro de 2023 e entrou em fase de
comissionamento, com previsdo para conclusao em fevereiro de 2024.

Garantias Contratuais
Os contratos firmados com o cliente Telefénica, tem previsao legal para eventuais
indenizagdes, caso seja rescindindo antes do prazo negociado, que foi de 20 anos.

As penalidades contratuais, no caso de rescisdo, sao suficientes para fazer frente
as obrigacdes de empréstimos assumidas pela Companhia.
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Eventos Adicionais

Rating

Em 01 de dezembro de 2023, a Fitch Rating, atribuiu a Companhia o rating
indicativo e pontual de ‘AA(bra)’, para a primeira emissido de debentures no
montante de R$ 39 milhdes, em julho de 2022, com vencimento em julho de 2036.

Green Bond Principles

Em 20 de outubro de 2023, a Nint renovou o parecer de “Green Bond Principles”
considerando o projeto sustentavel, inclusive corroborando com as credenciais
ambientais necessarias para que a operacao financeira fosse caracterizada com
Titulo Verde.
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