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DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2023

(Em milhares de délares americanos e reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Tributos a recuperar
Partes relacionadas
Adiantamento a fornecedores
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Caixa restrito
Tributos a recuperar
Empréstimos a partes relacionadas
Tributos diferidos
Direito de uso
Imobilizado
Investimento em subsidiarias

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado
Notas Us$ R$ USs$ R$

3 34.778 168.608 35.747 173.317
690 3.363 939 4.598
6 261 1.290 796 4.059
84 413 149 450
611 2.954 612 2.984
36.424 176.628 38.243 185.408
4 10.231 49.631 10.231 49.631
1.366 6.627 1.366 6.627
6 220.508 1.069.708 - -
5 66 552 230 1.411
7 - - 2.458 12.152
8 - - 409.774  2.051.212
9 145.469 765.863 - -
377.640 1.892.381 424.059 2.121.033
414.064 2.069.009 462.302 2.306.441




DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A
Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2023

(Em milhares de délares americanos e reais)

Controladora

Consolidado

Passivo Notas uss R$ Uss$ R$
Circulante
Fornecedores 10 107 530 15.512 90.257
Empréstimos e financiamentos 11 6.818 33.579 6.818 33.579
Partes relacionadas 6 307 1.486 22.454 109.267
Saldo a pagar por aquisi¢éo de projeto solar 12 2.532 13.107 2.532 13.107
Obrigag®es tributarias 2 - 1.006 4.906
Total do passivo circulante 9.766 48.702 48.322 251.116
Passivo
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 11 219.507  1.093.545 219.507  1.093.545
Empréstimos de partes relacionadas 6 42.297 207.005 42.297 207.005
Obrigag®es tributarias 182 885 1.547 7.613
Obrigagé&o por arrendamento 13 - - 2.823 13.695
Provisédo para desmobilizagdo 14 - - 5.494 27.007
Total do passivo circulante 261.986  1.301.435 271.668  1.348.865
Patrimonio liquido
Capital social 15 143.370 736.897 143.370 736.897
Prejuizos acumulados (1.058) (18.025) (1.058) (30.437)
Total do patriménio liquido 142.312 718.872 142.312 706.460
Total do passivo e patrimonio liquido 414.064  2.068.009 462.302  2.306.441

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.




DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A
Demonstracdo do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

Notas us$ R$ uss$ R$

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 16 (713) (3.836) (816) (4.341)

Outras despesas operacionais - - (21) (112)
(713) (3.836) (837) (4.453)
Ganho com equivaléncia patrimonial 9 1.375 26.148 - -
L_iﬁg;%eisgrejwzo) operacional antes do resultado 662 22312 (837) (4.453)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 17 15.312 74.381 17.772 110.417
Despesas financeiras 17 (16.171) (114.153) (16.676) (134.371)
(859) (39.772) 1.096 (23.954)
Iegﬁ:ﬁblgir;raeéu;zooc)iaf\ntes do imposto de renda e da (197) (17.460) 259 (28.407)
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente - - @) (34)
Diferido (6) 175 5 226
(6) 175 ) 192
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (203) (17.285) 257 (28.215)
Quantidade de a¢des 736.896.864 736.896.864 736.896.864 736.896.864
Resultado por agdo — Em délares americanos por agao (0,0000003) (0,0000235) 0,0000003 (0,0000383)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragcfes contabeis.



DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de ddlares americanos e reais)

Controladora Consolidado
uss$ R$ uss$ R$
Resultado do exercicio (203) (17.285) 257 (28.218)
Outros resultados abrangentes - - -
Total do resultado abrangente do exercicio (203) (17.285) 257 (28.215)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.



DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Demonstracao das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de ddlares americanos e reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Aumento de capital
Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2022

Aumento de capital
Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2023

Capital social Prejuizos acumulados Total

6.947 - 6.947

214.375 - 214.375

- (740) (740)

221.322 (740) 220.582
515.575 - 515.575

- (17.285) (17.285)

736.897 (17.285) 718.872

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de ddlares americanos e reais)

Atividades operacionais:

Prejuizo (lucro) antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Juros e variagdes monetarias e cambiais, liquidas
Amortizacéo de direito de uso

Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 9)
Amortizag&o dos custos de transagéo (nota 11)
Juros sobre arrendamentos (nota 14)

(Acréscimo) decréscimo de ativos e passivos:

Impostos a recuperar

Outras contas a receber

Partes relacionadas

Fornecedores

Obrigacdes tributarias

Saldo a pagar por aquisigao de projeto solar

Juros pagos (nota 11)
IRPJ e CSLL pagos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Atividades de investimento:
Caixa restrito
Baixa de ativo imobilizado (nota 8)
Aquisicéo de ativo imobilizado
Investimento em subsidiérias (nota 9)
Empréstimo de mituo a partes relacionadas (nota 6)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Atividades de financiamento:

Aumento de capital (nota 15)

Captacéo de divida bancéria, liquida de custo de transacéo

Captacéo de mituo com partes relacionadas (nota 6)
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento
Acréscimo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa:
No inicio do exercicio
No final do exercicio
Acréscimo no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées contabeis.

Controladora Consolidado
US$ US$

(197) 259
2.490 11.598
- 138
(1.375) -
255 255
- 227
1.173 12.447
(2.048) (2.292)
(639) (703)
(93) 9.667
28 15.261
183 2.541
112 112
(2.457) 24.586
(5.119) (5.119)
- (8)
(6.403) 31.936
(10.231) (10.231)
3.101 3.101
- (343.631)
(105.047) -
(211.400) -
(323.577) (350.761)
101.778 89.755
220.252 220.252
41.086 41.086
363.116 351.093
33.136 32.267
1.642 3.480
34.778 35.747
33.136 32.267




DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes contébeis
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Informacdes sobre a Companhia

a) Contexto operacional

A MENDUBIM GERACAO DE ENERGIA S/A (“Mendubim Geragéo”, “Companhia” ou
“Controladora”), sociedade de capital aberto, constituida em 23 de junho de 2020, com sede
na Cidade de Assu, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Jodo Cobe, n° 699, Bairro
Conjunto Janduis, CEP 59.650-000.

A Companhia tem por objeto social: (i) comércio atacadista de energia elétrica; (ii) geragédo de
energia elétrica; (iii) atividades de coordenacao e controle da operacdo da geracéo e
transmissao de energia elétrica; e holdings de instituices ndo financeiras.

A Mendubim Geragéo € holding do “Complexo Mendubim” que consiste no desenvolvimento,
construcdo e manutencao de treze parques de geracao de energia fotovoltaica com poténcia
total de 531,10MW e aproximadamente US$ 420 milhdes (ndo auditado) de investimentos no
total, todos os empreendimentos localizados no municipio de Assu, no Rio Grande do Norte.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui participa¢do societaria nas seguintes

controladas diretas com plantas solares em construcao:

© 0 N O 0o~ WN PP

[ S =
w N B O

Controlada

Participacao

Atividade

SOL DE TIBAU ENERGIA LTDA

SOL DE CRISTOVAO ENERGIA LTDA

SOL DE PONTA DO MEL ENERGIA LTDA
SOL DE GALINHOS ENERGIA LTDA

SOL DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO ENERGIA LTDA
SOL DE TOUROS ENERGIA LTDA

SOL DE ZUMBI ENERGIA LTDA

SOL DE MARACAJAU ENERGIA LTDA

SOL DE GENIPABU ENERGIA LTDA

SOL DE PONTA NEGRA ENERGIA LTDA

SOL DE PIPA ENERGIA LTDA

SOL DE BARRA DO CUNHAU ENERGIA LTDA
SOL DE BAIA FORMOSA ENERGIA LTDA

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Geracgdo de energia fotovoltaica
Geracdao de energia fotovoltaica
Geracgdo de energia fotovoltaica
Geracdao de energia fotovoltaica
Geracgdo de energia fotovoltaica
Geracdao de energia fotovoltaica
Geracgdo de energia fotovoltaica
Geracdao de energia fotovoltaica
Geracgdo de energia fotovoltaica
Geracdao de energia fotovoltaica
Geracdo de energia fotovoltaica
Geracdao de energia fotovoltaica
Geracdo de energia fotovoltaica



DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes contébeis

31 de dezembro de 2023

(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgdes sobre a Companhia--Continuacéo

b) Continuidade operacional

O Grupo apurou prejuizos operacionais e apresentou excesso de passivo circulante sobre
ativo circulante de US$ 10.079 (R$ 65.708), o capital circulante liquido negativo é condizente
com a fase de construcdo das plantas solares, sendo o caixa injetado pelos acionistas a
medida que as necessidades de caixa se materializam. Se ocorrer eventuais necessidades de
caixa, elas serdo suportadas por aportes de capitais efetuados pelos acionistas, conforme
exposto na nota explicativa 21.

O Complexo Mendubim iniciou suas operacdes comerciais integralmente em 08 de marco de
2024, auferindo receitas operacionais e entradas de caixa vinculadas a venda de energia para
terceiros. N&o obstante, o saldo de adiantamento a fornecedor para aquisi¢cdo de imobilizado
no valor de US$ 16.820 (R$ 84.196) na nota 8 sera compensado com 0 passivo com
fornecedor no exercicio 2024, portanto, sem efeito na liquidez de curto prazo da Companhia e
suas controladas.

As projecg0Oes de fluxo de caixa da Administragdo demonstram fluxos de caixa positivos com a
entrada em operacao, especialmente a partir do inicio do contrato de compra e venda de
energia com a Alunorte em 01 de janeiro de 2025.

¢) Autorizacdo de funcionamento

A autorizacdo para funcionamento como produtor independente de energia elétrica possui
prazo de 35 (trinta e cinco) anos contados a partir da publicacdo da Resolugéo Autorizativa.
A resolugdo, bem como a data de sua emissao é:

Controlada ]Eientral g_eradora Reso_lugao Da@a dal
otovoltaica Autorizativa publicacéo
SOL DE TIBAU ENERGIA LTDA Mendubim | N° 9.502 08/12/2020
SOL DE CRISTOVAO ENERGIA LTDA Mendubim I N° 9.502 08/12/2020
SOL DE PONTA DO MEL ENERGIA LTDA Mendubim 111 N° 9.502 08/12/2020
SOL DE GALINHOS ENERGIA LTDA Mendubim IV N° 9.502 08/12/2020
SOL DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO ENERGIA LTDA Mendubim V N° 9.502 08/12/2020
SOL DE TOUROS ENERGIA LTDA Mendubim VI N° 9.502 08/12/2020
SOL DE ZUMBI ENERGIA LTDA Mendubim VI N° 9.502 08/12/2020
SOL DE MARACAJAU ENERGIA LTDA Mendubim VIII N° 9.502 08/12/2020
SOL DE GENIPABU ENERGIA LTDA Mendubim IX N° 9.502 08/12/2020
SOL DE PONTA NEGRA ENERGIA LTDA Mendubim X N° 9.502 08/12/2020
SOL DE PIPA ENERGIA LTDA Mendubim Xl N° 9.502 08/12/2020
SOL DE BARRA DO CUNHAU ENERGIA LTDA Mendubim XII N° 9.502 08/12/2020
SOL DE BAIA FORMOSA ENERGIA LTDA Mendubim X N° 9.502 08/12/2020



DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes contébeis

31 de dezembro de 2023

(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informagdes sobre a Companhia--Continuagéo

d) Operacdo comercial

O Complexo Mendubim recebeu autorizacdo da ANEEL para Operagdo Comercial no ano de
2024 nas datas a sequir:

Controlada Central geradora fotovoltaica pt?beﬁga?g?io
SOL DE TIBAU ENERGIA LTDA Mendubim | 07/02/2024
SOL DE CRISTOVAO ENERGIA LTDA Mendubim I 07/02/2024
SOL DE PONTA DO MEL ENERGIA LTDA Mendubim 1l 07/02/2024
SOL DE GALINHOS ENERGIA LTDA Mendubim IV 07/02/2024
SOL DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO ENERGIA LTDA Mendubim V 07/02/2024
SOL DE TOUROS ENERGIA LTDA Mendubim VI 07/03/2024
SOL DE ZUMBI ENERGIA LTDA Mendubim VII 07/02/2024
SOL DE MARACAJAU ENERGIA LTDA Mendubim VIII 07/02/2024
SOL DE GENIPABU ENERGIA LTDA Mendubim IX 07/02/2024
SOL DE PONTA NEGRA ENERGIA LTDA Mendubim X 17/02/2024
SOL DE PIPA ENERGIA LTDA Mendubim XI 07/02/2024
SOL DE BARRA DO CUNHAU ENERGIA LTDA Mendubim XII 07/02/2024
SOL DE BAIA FORMOSA ENERGIA LTDA Mendubim XIII 07/02/2024

Power Purchase Agreement (PPA)

A Mendubim Geracéo firmou Power Purchase Agreement (PPA) em 05 de julho de 2022, na
modalidade de quantidade de energia elétrica com a Alumina do Norte do Brasil S.A. —
ALUNORTE.

Pelo presente contrato, o0 Complexo Mendubim, se compromete a entregar 84,00MW da
energia gerada a ALUNORTE, pelo prazo de 20 anos, a partir de 01 de janeiro de 2025, ao
preco de US$ 31/MWh, atualizados anualmente pelo United States Consumer Price Index —
US CPL.

10



DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes contébeis
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

11

Apresentacdo das demonstracfes contabeis e principais politicas contabeis
materiais

Declaracdo de conformidade

As demonstracfes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem 0s pronunciamentos, interpretacdes e
orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC).

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragfes contabeis, individuais e consolidadas, estdo apresentadas em Doélares
americanos, que € a moeda funcional da Companhia e suas controladas, por influenciar nos
precos de venda de energia, ser a moeda originaria da fonte de captacdo de recursos e ser a
moeda de reporte das informag¢des do Complexo Mendubim para acionistas e financiadores.
Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma.

Aprovacado das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contabeis da Companhia e suas controladas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 foram autorizadas para emissédo de acordo com a resolu¢cdo dos membros da
Diretoria em 30 de abril de 2024.

Resumo das politicas contabeis materiais

As politicas contdbeis materiais aplicadas na preparacao dessas demonstracdes contabeis estdo
sumariadas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados salvo disposi¢cdo em contrario.

Base de elaboracdo

Essas demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, estdo sendo preparadas
considerando o custo histérico como base de valor, exceto por determinados ativos e passivos
financeiros avaliados a valor justo por meio do resultado.

A administracdo considerou as orientacfes emanadas da Orientacdo OCPC 07, emitida pelo
CPC em novembro de 2014, na preparagdo das suas demonstracdes contdbeis e afirma que
todas as informacdes relevantes e proprias das demonstracdes contdbeis, e somente elas, estdo
divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestdo da Companhia e suas controladas.
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Mendubim Geracao de Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes contébeis
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

12

A administracdo avaliou a capacidade do Complexo Mendubim em continuar operando
normalmente e estd convencida de que ela possui recursos para dar continuidade aos seus
negocios no futuro. Adicionalmente, a administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar davidas significativas sobre a sua capacidade de continuar
operando. Assim, estas demonstra¢des contdbeis foram preparadas com base no pressuposto
de continuidade.

O exercicio social da Companhia e suas controladas compreende o periodo de 1° de janeiro a 31
de dezembro.

As politicas contabeis materiais descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstra¢des contébeis. O resumo das principais
politicas contdbeis adotadas pela Companhia e suas controladas € como segue:

2.1. Consolidacéao e investimentos em controladas

As demonstracdes contabeis consolidadas incluem as demonstracdes contabeis das controladas
mencionadas na nota 1. Todas as transacdes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do
Complexo Mendubim sédo eliminados integralmente nas demonstra¢des contabeis consolidadas.

2.2. Investimentos

Nas demonstragdes contabeis individuais da controladora, as informacdes financeiras de
controladas séo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Os investimentos da Companhia incluem a mais valia identificada na aquisicdo da participacdo
liquida de quaisquer perdas acumuladas por reducado ao valor recuperavel, se houver.

2.3. Tributacéo

Imposto de renda e contribuicdo social

A tributacdo sobre o lucro compreende o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e a
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), os quais sdo contabilizados pelo regime
de competéncia, estdo apresentados na demonstracéo do resultado e foram calculados,
conforme legislagdo em vigor, sobre os lucros tributveis apurado no exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2023, tendo por base o regime do “lucro real”.
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Mendubim Geracao de Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes contébeis
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

13

2.4. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Classificacdo e mensuracao

De acordo com a NBC TG 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”).

A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestao destes ativos
financeiros.

Custo amortizado

Um ativo financeiro € classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade
de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto.
Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento.

Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por reducao de valor recuperavel. A receita de juros é
reconhecida através da aplicacéo de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo
quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o principal ativo financeiro classificado nesta categoria é
de caixa e equivalentes de caixa e caixa restrito.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

De acordo com a NBC TG 48, a Companhia e suas controladas aplica o modelo de perdas
esperadas aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes, com excec¢éo de investimentos em instrumentos
patrimoniais.

Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando séo transferidos a um terceiro os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo na
qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Companhia e suas
controladas em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo
separado.
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Mendubim Geracao de Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes contébeis
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)
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2.5.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado quando
sdo mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros
passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos.

Mensuracéo subsequente

Ap0s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.
Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragédo do resultado durante o processo de
amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracao é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes
valores contébeis reconhecida na demonstracdo do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa s&o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.

A Companhia e suas controladas consideram equivalentes de caixa uma aplica¢éo financeira
de conversibilidade imediata, com prazo de vencimento inferior a 90 (noventa) dias, em um
montante conhecido de caixa, e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data
da contratagéo.
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2.6. Imobilizado

S&o apresentados ao custo de aquisi¢cao, formacao ou construcao, adicionado dos juros e
demais encargos financeiros incorridos durante a construcdo ou desenvolvimento de projetos.

Os gastos incorridos com manutencgao e reparo sao contabilizados somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confidvel, enquanto os demais gastos sao registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos anualmente,
gquando do encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o
caso.

2.7. Arrendamentos

O Grupo possui contratos de arrendamento de terrenos onde esta instalado o parque solar. Os
efeitos do registro do ativo de direito de uso do terreno e do passivo de arrendamento estdo
demonstrados nas Notas 7 e 13.

2.8. Capitalizagéo de juros

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢cdo, constru¢ao ou produgéo
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda, quando aplicavel, sdo capitalizados como parte do custo do correspondente
ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em
que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por
uma entidade relativos ao empréstimo.

2.9. Provisdes

ProvisGes séo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacao presente (legal ou nédo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo
possa ser feita.
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2.10. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativos

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis da Companhia e suas controladas requer que a
Administragao faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos
contingentes, na data base das demonstracfes contabeis. Contudo, a incerteza relativa a
essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sdo apresentadas a seguir.

Perda por reducado ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informac@es disponiveis de transacfes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

Provisdo para desmobilizacdo

A provisdo para desmobilizagcéo € contabilizada de acordo com o CPC 25 e a Interpretagéo
Técnica ICPC 12 - Mudangas em passivos por desativacdo, restauracdo e outros passivos
similares. As provis6es da Companhia e suas controladas referem-se a obrigagéo legal e
foram determinados com base nos custos estimados a incorrer na desmontagem dos
equipamentos solares e obras civis ao término do contrato. A proviséo inicial é reconhecida
como um passivo a valor presente e o custo de desmobiliza¢éo de ativos igual ao passivo
inicial estimado é capitalizado como parte do valor contabil do ativo relacionado e sera
depreciado durante a vida util do ativo.

2.11. Demonstracdes do fluxo de caixa

A demonstracao do fluxo de caixa foi preparada pelo método indireto e est4 apresentada de
acordo com a NBC TG 03 (R3) - Demonstracéo do Fluxo de Caixa emitida pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC.
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2.12. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023

As seguintes alteracdes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio
iniciado em 1° de janeiro de 2023:

Alteracdo ao CPC 26(R1) - Divulgacéao de politicas contabeis: alteracdo do termo
“politicas contabeis significativas” para “politicas contabeis materiais". A alteragdo também
define o que é "informacéo de politica contabil material”, explica como identificia-las e
esclarece que informacdes imateriais de politica contabil ndo precisam ser divulgadas, mas
caso 0 sejam, que ndo devem obscurecer as informacdes contabeis relevantes.

Alteracdo ao CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de
Erro: a alteracdo esclarece como as entidades devem distinguir as mudancas nas politicas
contabeis de mudancas nas estimativas contabeis, uma vez que mudancas nas estimativas
contabeis sdo aplicadas prospectivamente a transacdes futuras e outros eventos futuros,
mas mudangas nas politicas contabeis sdo geralmente aplicadas retrospectivamente a
transacdes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo atual.

Alteracdo ao CPC 32 - Tributos sobre o Lucro: a alteragdo requer que as entidades
reconhegam o imposto diferido sobre as transa¢des que, no reconhecimento inicial, ddo
origem a montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis. Isso
normalmente se aplica a transacdes de arrendamentos (ativos de direito de uso e passivos
de arrendamento) e obrigacfes de descomissionamento e restauracdo, como exemplo, e
exige o reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos adicionais.

Alteracdo ao CPC 32 — Tributos sobre o Lucro: em dezembro de 2021, a Organizacao
de Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) divulgou as regras do modelo Pilar
Dois objetivando uma reforma da tributacdo corporativa internacional de forma a garantir
gue grupos econdémicos multinacionais dentro do escopo dessas regras paguem imposto
sobre o lucro minimo efetivo a taxa de 15%. A aliquota efetiva de impostos sobre o lucro de
cada pais, calculada nesse modelo, foi denominada “GloBE effective tax rate” ou aliquota
efetiva GIoBE. Essas regras deverdo ser aprovadas pela legislacéo local de cada pais,
sendo que alguns ja promulgaram novas leis ou estdo em processo de discussao e
aprovacao.

As alteracdes acima ndo tiveram impactos materiais sobre as demonstracdes contabeis da
Companhia e suas controladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

2.14. Impactos contabeis relacionados as mudancgas climéticas

A geracdo de energia renovaveis faz parte da estratégia e do modelo de negécios dos
acionistas da Companhia e suas controladas que buscam desempenhar um papel ativo no
combate as mudancas climaticas e na criacdo de oportunidades de desenvolvimento
econdmico, social e ambiental nas comunidades e grupos de interesses que rodeiam 0s seus
negocios.

17
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2.15. Impactos contabeis da reforma tributéria

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional (“EC”) no 132, que
estabelece a Reforma Tributaria (“Reforma”) sobre o consumo. Varios temas, inclusive as
aliquotas dos novos tributos, ainda estdo pendentes de regulamentacao por Leis
Complementares (“LC”), que deverao ser encaminhadas para avaliagdo do Congresso
Nacional no prazo de 180 dias.

O modelo da Reforma esta baseado num IVA repartido (“IVA dual”’) em duas competéncias,
uma federal (Contribuicdo sobre Bens e Servigos - CBS) e uma sub-nacional (Imposto
sobre Bens e Servigos - IBS), que substituird os tributos PIS, COFINS, ICMS e ISS.

Foi também criado um Imposto Seletivo (“IS”) — de competéncia federal, que incidir4 sobre
a producéo, extracdo, comercializagdo ou importacéo de bens e servigos prejudiciais a
salde e ao meio ambiente, nos termos de LC.

Havera um periodo de transicao de 2024 até 2032, em que os dois sistemas tributarios —
antigo e novo — coexistirdo. Os impactos da Reforma na apuracao dos tributos acima
mencionados, a partir do inicio do periodo de transicdo, somente serdo plenamente
conhecidos quando da finalizagdo do processo de regulamentacédo dos temas pendentes
por LC.

Consequentemente, ndo ha qualquer efeito da Reforma nas demonstracdes contabeis de
31 de dezembro de 2023.

3. Caixa e equivalentes de caixa

18

Controladora Consolidado
Moeda US$ R$ uss$ R$
Dep6sitos bancérios a vista — onshore BR Reais 1.640 7.229 2.609 11.938
Depésitos bancarios a vista — offshore ~ US Dolar 33.138  161.379 33.138  161.379
34.778 168.379 35.747 173.317

Os saldos em caixa e depoésitos bancarios a vista sdo mantidos com a finalidade de atender
compromissos de caixa de curto prazo, através de contas correntes domiciliadas no Brasil em
Real (onshore) quanto em conta corrente no exterior em Délar Americano (offshore).
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4.

19

Caixa restrito (Controladora)

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia registrou saldo de US$ 10.231 (R$ 49.631 em 31 de
dezembro de 2023) referente a conta reserva vinculadas ao empréstimo bancério com o Inter-
american Development Bank (IDB).

O saldo mantido na data-base equivale ao valor do proximo pagamento de principal e juros da
divida que pode ser utilizada para quitar o passivo por decisdo da Administragcdo da Companhia,
devendo ser reposto no prazo maximo de 1 (um) ano da sua utilizagéo.

Tributos diferido

Ao final de cada exercicio social, a administracdo da Companhia revisa o prejuizo fiscal para
avaliar a expectativa de rentabilidade futura e a capacidade de recuperacao do ativo diferido. Em
31 de dezembro de 2023 e 2022, o Complexo Mendubim reconheceu diferido ativo sobre prejuizo
fiscal que deve ser realizado com a entrega em operacdo do parque de geracdo de energia solar
programado para 0 ano de 2024.

Controladora Consolidado
uss$ R$ Uss$ R$
Ativo diferido sobre prejuizo fiscal 66 552 230 1.411
66 552 230 1.411
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6. Partes relacionadas
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Controladora

Consolidado

Nota US$ R$ US$ R$

Ativo circulante

Mendubim Solar EPC Ltda. (@) - - 762 4.402
Scatec Brasil Servigos Ltda (b) 27 130 34 196
Sol De Cristévéao Energia Ltda (b) 19 93 - -
Sol De Maracajau Energia Ltda (b) 162 803 - -
Sol De Sao Miguel Do Gostoso Energia Ltda (b) 3 14 - -
Sol De Tibau Energia Ltda (b) 3 16 - -
Sol De Zumbi Energia Ltda (b) 47 234 - -
Total 261  1.290 796 4.598
Ativo néo circulante

Sol de Tibau Energia Ltda (c) 17.532 - 85.050 -
Sol De Cristévao Energia Ltda (c) 20.885 - 101.315 -
Sol de Ponta do Mel Energia Ltda (c) 19.470 - 94.451 -
Sol de Galinhos Energia Ltda (c) 16.965 - 82.299 -
Sol De Sao Miguel Do Gostoso Energia Ltda (c) 9.365 - 45.431 -
Sol de Touros Energia Ltda (c) 11.946 - 57.951 -
Sol De Zumbi Energia Ltda (c) 17.224 - 83.555 -
Sol De Maracajau Energia Ltda (c) 17.005 - 82.493 -
Sol de Genipabu Energia Ltda (c) 19.187 - 93.078 -
Sol de Ponta Negra Energia Ltda (c) 16.024 - 77.734 -
Sol de Pipa Energia Ltda (c) 22.118 - 107.297 -
Sol de Barra do Cunhal Energia Ltda (c) 11.369 - 55.152 -
Sol de Baia Formosa Energia Ltda (c) 21.418 - 103.902 -
Total 220.508 - 1.069.708 -
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6. Partes relacionadas--Continuacéo

Controladora Consolidado

Nota US$ R$ US$ R$
Passivo circulante
Mendubim Solar EPC Ltda. (a) - - 22.439 109.123
Scatec Brasil Servicos Ltda (b) 45 218 15 73
Sol de Ponta do Mel Energia Ltda (b) 22 106 - -
Sol de Galinhos Energia Ltda (b) 43 208 - -
Sol de Touros Energia Ltda (b) 2 10 - -
Sol de Genipabu Energia Ltda (b) 9 44 - -
Sol de Ponta Negra Energia Ltda (b) 104 503 - -
Sol de Pipa Energia Ltda (b) 68 329 - -
Sol de Barra do Cunhal Energia Ltda (b) 12 58 - -
Sol de Baia Formosa Energia Ltda (b) 2 10 - -
Total 307 1.486 22.454 109.196
Passivo néo circulante
Scatec Netherlands B.V (d) 14.100 - 69.007 -
Equinor Renewables B.V. (d) 14.097 - 68.992 -
Hydro Rein Netherlands B.V. (d) 14.100 - 69.007 -
Total 42.297 - 207.006 -
Receita financeira
Sol de Tibau Energia Ltda (e) 602 - 2.961 -
Sol De Cristovao Energia Ltda (e) 948 - 4.662 -
Sol de Ponta do Mel Energia Ltda (e) 957 - 4.706 -
Sol de Galinhos Energia Ltda (e) 795 - 3.910 -
Sol De Sao Miguel Do Gostoso Energia Ltda (e) 335 - 1.647 -
Sol de Touros Energia Ltda (e) 495 - 2.434 -
Sol De Zumbi Energia Ltda (e) 626 - 3.079 -
Sol De Maracajau Energia Ltda (e) 582 - 2.862 -
Sol de Genipabu Energia Ltda (e) 933 - 4.588 -
Sol de Ponta Negra Energia Ltda (e) 574 - 2.823 -
Sol de Pipa Energia Ltda (e) 1.040 - 5.115 -
Sol de Barra do Cunhau Energia Ltda (e) 416 - 2.046 -
Sol de Baia Formosa Energia Ltda (e) 805 - 3.959 -
Total 9.108 - 44,792 -
Despesa financeira
Scatec Netherlands B.V ® (405) - (2.015) -
Equinor Renewables B.V. U] (401) - (1.995) -
Hydro Rein Netherlands B.V. (f) (405) - (2.015) -
Total (1.211) - (6.025) -
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6. Partes relacionadas--Continuacao

@

(b)
(©

(d)

(e)

Refere-se antecipagéo ou saldo a pagar referente a contrato de prestagéo de servigo de construgéo de parque de geragéo
de energia solar provido pela parte relacionada Mendubim EPC Ltda. assinado com cada uma das usinas do Complexo
Mendubim.

Saldo a receber ou a pagar de reembolso de despesas operacionais entre partes relacionadas, tais como IOF sobre
mutuo.

Refere-se a principal e juros de contratos de empréstimo de mutuo em moeda funcional dolar firmado entre a controladora
e suas subsidiarias para financiar a construcéo dos parques de geragéo de energia solar. Desta forma, dois contratos de
mutuo foram celebrados com cada uma das subsidiarias: o primeiro contrato utiliza os recursos oriundo da divida bancéria
captada com o IDB e possui as mesmas condi¢8es comerciais da operagdo original; e, o segundo contrato utiliza os
recursos oriundo das operagdes de matuo com as partes relacionadas Scatec Netherlands B.V, Equinor Renewables B.V.
e Hydro Rein Netherlands B.V. e possui as mesmas condi¢gdes comerciais da operagdo original, conforme nota (d) a
seguir.

Operagédo de matuo com as partes relacionadas Scatec Netherlands B.V, Equinor Renewables B.V. e Hydro Rein
Netherlands B.V. no montante por cada empresa de US$ 15.472 com vencimento em 31 de dezembro de 2031, juros de
3,5% ao ano mais CME TERM SOFR 6M capitalizados semestral e com amortizacao de principal e juros ocorrendo duas
vezes por ano de forma subordinada as clausulas contratuais do contrato de divida com o IDB.

Receita de juros incorridas no periodo referente a contratos de muituo firmados entre a controladora e suas subsidirarias,
conforme descrito no item (c).

(f) Receita de juros incorridas no periodo referente a contratos de mutuo firmados entre a controladora e suas subsidirarias,

conforme descrito no item (d).

A seguir amovimentacao das operagdes de matuo com partes relacionadas reconhecidas no
ativo ndo circulante e passivo nao circulante:

Controladora Consolidado
Us$ R$ USs$ R$

Ativo nao circulante

Saldo inicial - - - -
Captacéo de principal 211.400 1.024.916 - -
Juros incorridos 9.108 44,792 - -
Saldo final 220.508 1.069.708 - -
Passivo nao circulante

Saldo inicial - - - -
Captagéo de principal (41.086) (200.980) (41.086) (200.980)
Juros incorridos (1.211) (6.025) (1.211) (6.025)
Saldo final (42.297) (207.005) (42.297) (207.005)
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7. Direito de uso

Referem-se aos contratos dos terrenos onde estdo localizados os parques solares, 0s quais
estao registrados em conformidade com a NBC TG 06(R3).

Composicdo e movimentacao dos saldos

Consolidado (US$)

Taxa média
anual Adicao
amortizagcdo Saldo em 2022 (a) Amortizacdo Saldo em 2023
Direito de uso - 2.596 - 2.596
(-) Amortizagao 4,39% - - (138) (138)
- 2.596 (138) 2.458
Consolidado (BRL)
Taxa média
anual Adicéo
amortizagdo  Saldo em 2022 (@) Amortizagdo Saldo em 2023
Direito de uso - 12.837 - 12.837
(-) Amortizacao 4,39% - - (685) (685)
- 12.837 (685) 12.152

(@) Refere-se a contratos de arrendamento de terrenos onde estéo localizadas as plantas solares com duracao do direito de

uso até julho de 2045.

8. Imobilizado

8.1. Controladora

A movimentagao do imobilizado esta demonstrada a seguir:

uss
s Saldo em o Saldo o . Saldo em
Descricao 2021 Adicdes em 2022 Adicdes (a) Baixa (b) 2023
Parque solar em construcdo 8.207 3.266 11.473 550 (12.023) -
Adiantamento a fornecedores - 3.101 3.101 - (3.101) -
8.207 6.367 14.574 550 (15.124) -

(@) Refere-se a atualizagcdo monetaria de contrato de desenvolvimento de projeto solar a ser pago ao desenvolvedor do
projeto Mendubim com o atingimento dos marcos contratuais (milestones).

(b) Refere-se a: (i) processo de transferéncia da titularidade dos ativos de desenvolvimento do projeto Mendubim da
Companhia para suas subsidiarias através de aumento de capital social baseada em laudo de avaliagdo emitido por
empresa especializada e, (ii) devolugdo de adiantamento efetuado a terceiros no processo de constru¢ao das usinas

fotovoltaicas do projeto Mendubim.

23



DocuSign Envelope ID: 42FA2278-B463-47AB-ADAG-ABDAS4E 18B92

Mendubim Geracao de Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes contébeis
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

24

R$
. Saldo em .- Saldo . . Saldo em
Descricéo 2021 Adicbes em 2022 AdicBes (a) Baixa (b) 2023
Parque solar em construgao 42.885 16.779 59.664 411 (60.075) -
Adiantamento a fornecedores - 16.376 16.376 - (16.376) -
42.885 33.155 76.040 411 (76.451) -
8.2. Consolidado
A movimentag&o do imobilizado estd demonstrada a seguir:
US$
Saldo em Saldo em Saldo em
Baixas
Descricao 2021 Adicdes 2022 Adicdes Transferéncia (d) 2023
Parque solar em construcé&o (a) 8.207 28.110 36.317 315.295 35.848 - 387.460
Adiantamento a fornecedores (b) - 14.860 14.860 40.909 (35.848)  (3.101) 16.820
Proviséo para desmobilizagdo (c) - - - 5.494 - - 5.494
8.207 42.970 51.177 361.698 - (3.101) 409.774
R$
Saldo em Saldo em Saldo em
Baixas
Descricao 2021 Adicdes 2022 Adicbes Transferéncia (d) 2023
Parque solar em construgéo (a) 42.885 146.664 189.549  1.631.091 179.445 (60.075) 1.940.010
Adiantamento a fornecedores (b) - 77.532 77.532 202.485 (179.445) (16.376) 84.196
Provisé@o para desmobilizacdo (c) - - - 27.006 - - 27.006
42.885 224.196 267.081 1.860.582 - (76.451) 2.051.212
(a) O valor de US$ 315.295 (R$ 1.631.091 em 31 de dezembro de 2023) adicionado ao imobilizado em andamento se refere

(b)

(©

(d)

principalmente a painéis solares, inversores, transformadores, trackers, subestagao, estagdo meteoroldgica, servicos civis
provido, despesas capitalizadas a ativo em formacao e aplicagcdo de materiais intrinsicamente relacionados a esta etapa
da construcao fornecidos pela parte relacionada Mendubim EPC. Desta forma, entre as despesas capitalizadas as plantas
solares, foram capitalizados juros de empréstimos de mdtuos com a controladora Mendubim Geragéo no valor de US$
9.108 (R$ 44.792 em 31 de dezembro de 2023).

Adiantamento a fornecedores para aquisicdo de equipamentos e servigos para constru¢ao de parque de geracao de
energia solar. Em 31 de dezembro de 2023, o saldo se referia principalmente aos pagamentos antecipados a
despachantes aduaneiros e fornecedor de inversores e transformadores.

Refere-se a custos com mao de obra e maquinario para retirada, desmantelamento, transporte e desmobilizacao de
estrutura de parque solar para cumprimento de obrigagdo contratual de devolugdo dos terrenos arrendados nas mesmas
condi¢6es originais.

Refere-se a devolugéo de adiantamento efetuado a terceiros no processo de construgdo das usinas fotovoltaicas do
projeto Mendubim.
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(Em milhares de délares americanos e reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Investimento em subsidiarias (Controladora)

O quadro abaixo apresenta os investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2023:

Controlada uss$ R$
SOL DE TIBAU ENERGIA LTDA 14.536 76.529
SOL DE CRISTOVAO ENERGIA LTDA 16.957 89.275
SOL DE PONTA DO MEL ENERGIA LTDA 10.689 56.275
SOL DE GALINHOS ENERGIA LTDA 9.607 50.579
SOL DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO ENERGIA LTDA 8.442 44.445
SOL DE TOUROS ENERGIA LTDA 10.551 55.549
SOL DE ZUMBI ENERGIA LTDA 11.699 61.593
SOL DE MARACAJAU ENERGIA LTDA 8.629 45.430
SOL DE GENIPABU ENERGIA LTDA 14.606 76.897
SOL DE PONTA NEGRA ENERGIA LTDA 8.240 43.382
SOL DE PIPA ENERGIA LTDA 14.597 76.850
SOL DE BARRA DO CUNHAU ENERGIA LTDA 6.502 34.232
SOL DE BAIA FORMOSA ENERGIA LTDA 10.414 54.827

145.469 765.863

As principais informacdes sobre as controladas estdo apresentadas abaixo:

us$
Adiantamento
Controlada Participacio Quotas Capi_tal para futuro Resultagq do Patrimﬁnio
social aumento de exercicio liquido
capital

SOL DE TIBAU ENERGIA LTDA 100%  62.911.000 12.282 1.945 309 14.536
SOL DE CRISTOVAO ENERGIA LTDA 100% g5 565,000 16,337 477 143 16,957
SOL DE PONTA DO MEL ENERGIA LTDA 100% &3 684,000 10.459 98 132 10,689
SOL DE GALINHOS ENERGIA LTDA 100% 45 200.000 8,939 288 380 9.607
SOL DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO ENERGIA LTDA 100% 30 107.000 5 952 2520 (30) 8.442
SOL DE TOUROS ENERGIA LTDA 100%  35028.000 7.517 3.128 (94) 10.551
SOL DE ZUMBI ENERGIA LTDA 100%  46.348.000 9.162 2.583 (46) 11.699
SOL DE MARACAJAU ENERGIA LTDA 100% 43 979.000 8.604 187 (252) 8.629
SOL DE GENIPABU ENERGIA LTDA 100% 70 .013.000 13.852 256 498 14.606
SOL DE PONTA NEGRA ENERGIA LTDA 100% 41 569.000 8.219 70 49) 8.240
SOL DE PIPA ENERGIA LTDA 100%  70.719.000 13.988 411 198 14.597
SOL DE BARRA DO CUNHAU ENERGIA LTDA 100% 35592 000 6.305 177 6.502
SOL DE BAIA FORMOSA ENERGIA LTDA 100% 53 005.000 10.405 9 10.414

670.650.000  132.131 11.963 1375  145.469
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R$
Adiantamento Resultado
. ~ Capital para futuro Patriménio
Controlada Participacéo Quotas ) do P
social aumento de . liquido
. exercicio
capital
SOL DE TIBAU ENERGIA LTDA 100% 62.911.000 62.911 9.948 1.392 74.145
SOL DE CRISTOVAO ENERGIA LTDA 100% 82.565.000 82.565 3.948 3.255 89.620
SOL DE PONTA DO MEL ENERGIA LTDA 100% 53.684.000 53.684 500 2.634 56.698
SOL DE GALINHOS ENERGIA LTDA 100% 45.200.000 45.200 2.340 3.165 50.600
SOL DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO ENERGIA LTDA 100% 30.107.000 30.107 13.054 2.862 45.949
SOL DE TOUROS ENERGIA LTDA 100% 38.028.000 38.028 16.118 (102) 53.939
SOL DE ZUMBI ENERGIA LTDA 100% 46.348.000 46.348 13.652 (276) 59.604
SOL DE MARACAJAU ENERGIA LTDA 100% 43.979.000 43.979 1.736 (2.804) 42.800
SOL DE GENIPABU ENERGIA LTDA 100% 70.013.000 70.013 2.615 836 73.334
SOL DE PONTA NEGRA ENERGIA LTDA 100% 41.569.000 41.569 1.129 742 43.338
SOL DE PIPA ENERGIA LTDA 100% 70.719.000 70.719 3.326 1.708 75.605
SOL DE BARRA DO CUNHAU ENERGIA LTDA 100% 32.522.000 32.522 - 610 33.058
SOL DE BAIA FORMOSA ENERGIA LTDA 100% 53.005.000 53.005 700 1.196 54.762
670.650.000 670.650 69.066 15.218 753.452
As movimentac¢des do investimento em subsidiarias estdo apresentadas abaixo na
moeda funcional délar americano:
US$
Adiantamento
para futuro
Controlada Saldo em Aumento aumento de Equivaléncia Saldo em
31/12/2022  de capital capital patrimonial Outros (a) 31/12/2023
SOL DE TIBAU ENERGIA LTDA 2.165 10.117 1.945 355 (46) 14.536
SOL DE CRISTOVAO ENERGIA LTDA 2.650 13.687 477 184 (41) 16.957
SOL DE PONTA DO MEL ENERGIA LTDA 2.146 8.313 98 165 (33) 10.689
SOL DE GALINHOS ENERGIA LTDA 1.818 7.121 288 408 (28) 9.607
SOL DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO ENERGIA LTDA 1.329 4.623 2.520 (10) (20) 8.442
SOL DE TOUROS ENERGIA LTDA 1.830 5.687 3.128 (65) (29) 10.551
SOL DE ZUMBI ENERGIA LTDA 2.188 6.974 2.583 (12) (34) 11.699
SOL DE MARACAJAU ENERGIA LTDA 1.992 6.702 187 (222) (30) 8.629
SOL DE GENIPABU ENERGIA LTDA 2.320 11.532 256 545 (47) 14.606
SOL DE PONTA NEGRA ENERGIA LTDA 1.972 6.247 70 (21) (28) 8.240
SOL DE PIPA ENERGIA LTDA 2.659 11.329 411 252 (54) 14.597
SOL DE BARRA DO CUNHAU ENERGIA LTDA 1.451 4.874 - 197 (20) 6.502
SOL DE BAIA FORMOSA ENERGIA LTDA 2.504 7.901 - 60 (51) 10.414
27.024 105.107 11.963 1.836 (461) 145.469
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Adiantamento

Controlada Saldo em Aumento de para futuro Equiyalénpia Saldo em
31/12/2022 capital aumento de patrimonial 31/12/2023
capital

SOL DE TIBAU ENERGIA LTDA 2.165 60.746 9.948 1.286 74.145
SOL DE CRISTOVAO ENERGIA LTDA 2.650 79.915 3.948 3.107 89.620
SOL DE PONTA DO MEL ENERGIA LTDA 2.146 51.538 500 2.514 56.698
SOL DE GALINHOS ENERGIA LTDA 1.818 43.382 2.340 3.060 50.600
SOL DE SAO MIGUEL DO GOSTOSO ENERGIA LTDA 1.329 28.778 13.054 2.788 45.949
SOL DE TOUROS ENERGIA LTDA 1.830 36.198 16.118 (207) 53.939
SOL DE ZUMBI ENERGIA LTDA 2.188 44.160 13.652 (396) 59.604
SOL DE MARACAJAU ENERGIA LTDA 1.992 41.987 1.736 (2.915) 42.800
SOL DE GENIPABU ENERGIA LTDA 2.320 67.693 2.615 706 73.334
SOL DE PONTA NEGRA ENERGIA LTDA 1.972 39.597 1.129 640 43.338
SOL DE PIPA ENERGIA LTDA 2.659 68.060 3.326 1.560 75.605
SOL DE BARRA DO CUNHAU ENERGIA LTDA 1.451 31.071 - 536 33.058
SOL DE BAIA FORMOSA ENERGIA LTDA 2.504 50.501 700 1.057 54.762
27.024 643.626 69.066 13.736 753.452

(@) Refere-se a reconhecimento da equivaléncia patrimonial das controladas do ano de 2022 no exercicio 2023, igualando o
patrimonio liquido da controladora e do consolidado.

10. Fornecedores

Controladora Consolidado
US$ R$ US$ R$
Nacionais 107 530 7.200 41.893
Internacionais (a) - - 8.312 48.364
107 530 15.512 90.257

(a) Transagdes predominantemente em moeda euro e délar americano, principalmente para aquisi¢do de inversores e
transformadores.

11. Empréstimos e financiamentos

Encargos incidentes Vencimento Us$ R$
Financiamentos de longo prazo SOFR + 3,05% a 6,05% ao ano 2041 230.000 1.146.123
Juros a pagar 5.818 28.640
Custos de transacéo (9.493) (47.639)
226.325 1.127.124
Circulante 6.818 33.579
Nao circulante 219.507 1.039.545

O contrato de financiamento com o Inter-American Investments Corporation (“IDB”) foi celebrado
em 03 de novembro de 2022 para financiar a construcéo dos treze parques solares do complexo
Mendubim. O valor principal deste financiamento é de US$ 230.000.
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O contrato tem 34 (trinta e quatro) amortizacdo que ocorrem duas vezes ao ano, iniciadas em
setembro de 2024 com término em marco de 2041, e esta garantido por instrumentos de cesséo
fiduciaria de direitos creditorios, de acdes em garantia, equipamentos e cartas de fiangas.

A Companhia atendeu as clausulas restritivas de divida (“covenants”) em 31 de dezembro de 2023
gue se restringiram a covenants nao financeiros. Em termos de covenant financeiro, o indice de
cobertura da divida (debt service coverage ratio — DSCR) deve ser, no minimo, 1,05 apo6s 1 (um)
ano do inicio das atividades comerciais do projeto, portanto, ndo sendo requerido para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023.

As parcelas vincendas a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Ano uUs$ R$

2025 5.159 25.701
2026 6.288 31.326
2027 9.098 45.325
2028 9.313 46.396
Apébs 2028 189.649 944.797

219.507 1.093.545

A movimentag&o dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:

Uss$ R$
Saldo inicial - -
Captagéo de principal 230.000 1.184.191
Juros incorridos 10.937 56.311
Adic&o de custos de transacéo (9.748) -50.189
Amortizacdo de custos de transacéo 255 1.313
Pagamento de juros (5.119) (26.356)
Saldo final 226.325 1.165.270
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12.

13.

29

Saldo a pagar por aquisi¢cdo de projeto solar

Em 20 de setembro de 2021, a Companhia assinou contrato com a empresa Enerlife Energias
Renovaveis Ltda. para aquisi¢édo de todos os direitos relacionados aos treze projetos de geracao
de energia solar chamados de Mendubim | a XllI, o que inclui estruturacéo do projeto, obtencao
de licencas, estudos topogréficos, estudos ambientais e afins.

Como contraprestagéo, o vendedor tem o direito a receber o equivalente & R$ 75 mil / MWp
baseado no pico de capacidade maxima por cada projeto, devendo o saldo em aberto ser
atualizado pela variacéo positiva do IPCA-IBGE. Desta forma, os pagamentos estdo associados
ao cumprimento de quatro condi¢cbes contratuais (milestones), tendo sido atingido o primeiro
milestone no ano de 2021 e dois milestones em 2022, remanescendo o ultimo milestone
correspondente a 12,5% do contrato a ser pago com o inicio das operacdes comerciais.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia tinha a obrigacdo de pagar o montante de US$ 2.532
(R$ 13.107 em 31 de dezembro de 2023) ao desenvolvedor do projeto.

Obrigacdes por arrendamentos

Conforme comentado na Nota 8, o Complexo Mendubim registra os contratos de arrendamento
dos terrenos onde os pargues solares estao instalados, em conformidade com a NBC TG 06(R3).
O valor presente dos contratos foi calculado por taxas equivalentes a do custo de captacéo de
captacdo de empréstimos e financiamentos de terceiros (7,39% ao ano).

O prazo do contrato é de vinte e dois anos, iniciados em 25 de outubro de 2022, podendo ser
renovado, expressamente convencionado entre as partes, com pagamento anual sendo
atualizados anualmente pelos indices IPCA, divulgado pelo IBGE ou qualquer indice que vier a
substitui-lo.

N&o existem restric6es ou clausulas que dependam dos resultados ou distribuicdo de dividendos
pela Companhia.

O contrato foi considerado, no julgamento da Companhia, como arrendamento essencialmente
porgue ele transmite o direito de controlar o uso de ativo identificado por um periodo em troca de
contraprestacéo.
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O vencimento dos pagamentos do aluguel minimo do arrendamento esta descrito a seguir:

US$ BRL

Nao circulante
Entre um e dois anos 6 29
Entre dois e trés anos 34 165
Entre trés e quatro anos 42 204
Acima de quatro anos 50 243
2.691 13.054
Total 2.823 13.695

A movimentacgao das obrigacdes por arrendamentos esta assim representada:

Uss$ BRL
Saldo inicial - -
Adicao de arrendamento (a) 2.596 12.594
Juros 227 1.102
Saldo final 2.823 13.695

(@) Adicdo de direito de uso de arrendamento de terrenos onde estao localizadas as plantas de geragdo de energia solar.

14. Proviséo para desmobilizacao

30

A Companhia possui obrigagéo de retirada de ativos decorrentes de exigéncias contratuais. O
passivo foi inicialmente mensurado ao valor justo e, posteriormente, € ajustado a valor presente,
e mudancas no valor ou na tempestividade dos fluxos de caixa estimados. Os custos de
desmobilizacdo e de remocéo do ativo séo capitalizados como parte do valor contabil do ativo
relacionado e serao amortizados ao longo da vida util remanescente do ativo. Em 31 de
dezembro de 2023, houve a mensuracao inicial desta estimativa, conforme destacado na Nota
8.2, de forma o valor justo da provisdo para desmobilizacdo correspondeu a US$ 5.494 (R$
27.007 em 31 de dezembro de 2023).
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15. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2023, o capital social da Companhia é de US$ 143.370 (R$ 736.897
em 31 de dezembro de 2023) e esté representado por acdes, nominativas e sem valor
nominal, distribuidas da seguinte forma:

2023
Acionistas
Mendubim Holding B.V. 736.896.863
Mendubim Solar EPC S/A 1
736.896.864

b) Aumento de capital
A Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia aprovou a conversao dos
adiantamentos para futuro aumento de capital em capital social totalizando o montante
de US$ 101.778 em atas de reunido a seguir:

Data Valor em R$ Valor em US$
20/01/2023 64.218 12.640
24/01/2023 12.428 2.446
09/02/2023 64.260 12.649
11/05/2023 381.617 74.043
Total 522.523 101.778

c) Dividendos

O contrato social da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério equivalente a
10% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva legal. A Companhia
nao apresentou lucro liquido no exercicio, impossibilitando a distribuicao de lucros.

16. Outras despesas operacionais

31

As despesas operacionais tém a seguinte composi¢cao por funcéo e natureza de gasto:

Controladora Consolidado
Us$ BRL USs$ BRL

Por funcgéo:
Despesas gerais e administrativas (763) (3.836) (868) (4.341)

(763) (3.836) (868) (4.341)
Por natureza:
Servico de gestéo de ativos (459) (2.283) (459) (2.283)
Servigos de terceiros (a) (318) (1.596) (400) (2.000)
Outras receitas (despesas), liquidas 14 43 (9) (58)

(763) (3.836) (868) (4.341)

(@) Refere-se a consultores, assessores externos, auditores independentes, especialistas técnicos e afins.
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17. Resultado financeiro

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagéo financeira

Juros sobre empréstimo de mituo

Ganho com instrumentos derivativos

Variagdo cambial, realizada e néo realizada (a)
Oultras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros de divida bancéria
Juros de empréstimo de mutuo
Variag&o cambial, realizada e ndo realizada
Amortizagdo de custo de transacéo
Perdas com instrumentos derivativos
Despesas financeiras capitalizadas (b)
Outras despesas financeiras (c)

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
US$ BRL US$ BRL

1.358 6.711 1.358 6.711
9.108 44.792 - -
4.603 22.858 4.603 22.858
213 9 11.780 80.834
30 11 31 14
15.312 74.381 17.772 110.417
(10.937) (56.311) (10.937) (56.311)
(1.211) (6.025) (1.211) (6.025)
(2.186) (45.020) (11.663)  (104.292)
(255) (1.313) (255) (1.313)
(91) (478) (91) (478)
- - 9.108 39.054
(1.491) (5.006) (1.627) (5.006)
(16.171)  (114.153) (16.627)  (134.371)
(859) (39.772) (1.096) (23.954)

(a) Referente a transac¢des nas moedas Real, Euro e Coroa Norueguesa, especialmente vinculadas a aquisi¢éo de
transformadores, inversores, equipamentos para subestagao, estacéo de monitoramento meteorol4gico,
servigos de contrato de empreitada para constru¢éo das plantas solares prestadas pela parte relacionada
Mendubim EPC, servigos de implantagdo de servidores locais e afins.

(b) Despesas financeiras capitalizaveis a ativos qualificaveis referente a juros vinculadas a operagdes de

empréstimos para construcéo das plantas solares.

(c) Referente principalmente a despesas para capitaliza¢é@o de divida com o banco IDB incorridas apés o ultimo

desembolso, tarifas anuais junto ao Banco Citibank, despesas financeiras com |IOF para captagao e

disponibilizacao de recursos.
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18. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestédo de risco

33

a)

b)

financeiro

Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sédo caixa e equivalentes de caixa,
caixa restrito, contas a receber, contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
financiamentos, arrendamentos e partes relacionadas.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a hegociar, e ndo em
uma venda ou liquidagéo forcada. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, ndo havia diferenga
significativa entre os valores contabeis e os de mercado para 0s instrumentos financeiros da
Companbhia.

Obijetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a empréstimos e
financiamentos e contas a pagar fornecedores. O principal propésito desses passivos
financeiros é captar recursos para as operac¢des da Companhia.

A administragdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos. As principais atividades
em gue se assumem riscos financeiros sao regidas por politicas e procedimentos
apropriados e os riscos financeiros séo identificados, avaliados e gerenciados de acordo com
as politicas da Companhia e sua disposi¢ao para risco.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A exposi¢ao
da Companhia ao risco de mudancgas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obrigacdes sujeitas a taxas de juros variaveis.

A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada de
empréstimos a pagar sujeitos a taxas fixas e a taxas variaveis. A Companhia nao tem
pactuado contratos de derivativos para fazer swap contra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratac@o de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade
dessas taxas.
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b) Obijetivos e politicas para gestdo de risco financeiro--Continuagao

Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros,
mantendo-se todas as outras variaveis constantes no lucro da Companhia antes da
tributacao (é afetado pelo impacto dos empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis).

Aumento/reducédo Efeito no lucro antes Efeito no lucro antes
em % da tributacio - US$ da tributacdo — R$
2023
Dolar +20 (2.187) (11.262)
Dolar -20 2.187 11.262

A movimentag&o presumida em percentual para a analise de sensibilidade a taxas de juros &
baseada nas taxas atualmente praticadas no ambiente de mercado.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros da Companhia e suas controladas, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data
contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela séo os fluxos de caixa ndo
descontados contratados.

US$

Menos de Entreum e . ~
. Acimade trés anos

um ano dois anos
Em 31 de dezembro de 2023

Empréstimos e financiamentos 6.818 5.159 214.348
Partes relacionadas 307 - 42.297
Arrendamentos - 6 2.817

Menos de Entreum e . "
Acimade trés anos

um ano dois anos
Em 31 de dezembro de 2023
Empréstimos e financiamentos 6.818 5.159 214.348
Partes relacionadas 307 - 42.297
Arrendamentos 6 2.817
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R$
Menos de Entre um e . A
. Acima de trés anos
um ano dois anos
Em 31 de dezembro de 2023
Empréstimos e financiamentos 33.597 5.159 214.348
Partes relacionadas 307 - 42.297
Arrendamentos - 6 2.817

Menos de Entreum e . A
Acima de trés anos

um ano dois anos
Em 31 de dezembro de 2023
Empréstimos e financiamentos 6.818 25.701 1.067.844
Partes relacionadas 1.486 - 207.006
Arrendamentos 6 13.869

Riscos regulatérios

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao regulamentadas e
fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragcéo no ambiente regulatorio podera exercer
impacto sobre as atividades da Companhia e suas controladas.

Risco de mercado

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia e suas controladas incorrer em
perdas por causa de flutuages nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de operacdes para proteger-se contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

c) Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracédo pode, ou
propde, Nnos casos em que 0s acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acoes ou vender ativos
para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
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Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como
percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no
balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total
€ apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balango
patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira da Companhia e suas controladas em 31 de
dezembro de 2023 e 2022 eram:

Consolidado Consolidado
us$ R$
Total dos empréstimos (Nota 11) 226.325 1.165.270
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) (35.747) (173.317)
Caixa restrito (Nota 6) (10.231) (49.631)
Divida liquida (a) 180.347 942.322
Total do patriménio liquido 142.312 706.460
Total do capital (b) 142.312 706.460
indice de alavancagem financeira - % (a / b) 127% 133%

19. Proviséo para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia e suas controladas ndo possuem nenhuma
reclamacao ou contingéncia trabalhista, civel e tributaria de perda provéavel e possivel.
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20.

21.
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Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los,
buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte. As coberturas foram contratadas
pelos montantes a seguir indicados, para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade e os riscos envolvidos na sua operagao.

Em 31 de dezembro de 2023, o Complexo Mendubim possuia apdlices de seguro contratadas
com terceiros, cuja natureza e cobertura estéo indicadas a seguir:

Ramos uss$ R$
Riscos nomeados operacionais 442 861 2.144.025
Riscos nomeados civis 78.000 377.621
Riscos nomeados de transporte nacional 98.800 478.320
Riscos nomeados de transporte internacional 98.800 478.320

Eventos subsequentes

Em 05 de margo de 2024, a Alumina do Norte do Brasil S.A. — ALUNORTE exerceu seu direito de adquirir
participacdo societaria no capital social da Mendubim Geracéo de Energia S/A em até 24 meses do inicio
das operacgOes comerciais das trezes plantas solares do Complexo Mendubim. Desta forma, 0 novo
acionista passa a deter 97% das acdes ordinérias e 3% das acdes preferenciais e o Complexo Mendubim
se transforma em projeto de autoproducgéo de energia renovaveis.

Em 08 de marco de 2024, todas as usinas solares do Complexo Mendubim iniciaram suas operagdes
comerciais com autorizagéo recebida do 6rgéo regulador.
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