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RElalono dos auditores independentes Soore as
(ermonstracoes financeras

Aos Diretores do Terminal Alvorada S.A

Sao Paulo —-SP

Opinidao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Terminal Alvorada S.A (Companhia), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Terminal Alvorada S.A em 31 de dezembro de
2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assunltos

Exercicio anterior ndo auditado

Chamamos a atengdo para o fato de que ndo examinamos o balango patrimonial da Companhia em 31 de
dezembro de 2022 e as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 14 de dezembro de 2023 até 31 de dezembro de 2023, ou de
guaisquer notas explicativas relacionadas e, consequentemente, ndo expressamos uma opinidao sobre eles.



Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragées financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragado é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companbhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstrag&es financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracdo, da base contdabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢Ges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.



Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 22 de abril de 2024

KPMG Assurance Services Ltda
CRC 2SP-023228/0-4

£, a

José Carlos da Costa Lima Junior
Contador CRC 15P243339/0-9



Terminal Alvorada S.A.

Balancos patrimoniais para os exercicios findos em 31 dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2022 Nota 2022
2023 (ndo auditado) 2023 (ndo auditado)
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 13.492 - Fornecedores 9 1.354 -
Adiantamentos a fornecedores 6 26.874 - Empréstimos 10 40.652
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 7 254 - Salarios e encargos sociais 116 -
Instrumentos financeiros derivativos 39 - Impostos a recolher 11 272 -
40.659 - 42.394 -
Nio circulante Patriménio liquido
Imobilizado 8 98.510 50.099 Capital social 12 97.399 50.099
98.510 50.099 Prejuizos acumulados (624) -
Total do patriménio liquido 96.775 50.099
Total ativo 139.169 50.099 139.169 50.099

As notas explicativas da administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Terminal Alvorada S.A.

Demonstracoes do resultado
Exercicios findos em 31 dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022
(nao auditado)

Nota
2023

Receita liquida dos servigos prestados -

Custos dos servigos prestados -
Lucro bruto -

Despesas gerais e administrativas 13 (1.143)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras (1.143)

Receitas financeiras 14 1.284

Despesas financeiras 14 (765)
Resultado financeiro, liquido 519
Resultado antes do imposto de renda e da
contribuicio social (624)

Imposto de renda e contribui¢éo social -
Prejuizo do exercicio (624)

As notas explicativas da administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Terminal Alvorada S.A.
Demonstracoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022

2023 (nfo auditado)

Prejuizo do exercicio (624) -

Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (624) -

As notas explicativas da administragdo s2o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Terminal Alvorada S.A.

Demonstra¢oes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 14 de dezembro de 2022 (nao auditado)
Integralizagdo Capital Social

Em 31 de dezembro de 2022 (nao auditado)
Integralizagdo Capital Social
Resultado do exercicio

Em 31 de dezembro de 2023

Prejuizos

Capital social acumulados Total
50.099 - 50.099

50.099 - 50.099

47.300 - 47.300

- (624) (624)

97.399 (624) 96.775

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Terminal Alvorada S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes:
Depreciag@o e amortizagao
Variagdes monetarias e cambiais ndo realizadas
Ganhos no valor justo dos instrumentos financeiros
Juros sobre empréstimos provisionados

Variacdes nos ativos e passivos:
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Impostos a recolher

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de bens dos ativos imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacdo de capital social
Captacao de empréstimos

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Nota

10

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2023

(624)

2022
(nfo auditado)

750
332
(39)
320

739

(254)

(26.874)
1.354
116
272

(25.386)

(24.647)

(49.161)

(49.161)

47.300
40.000

87.300

13.492

13.492

13.492




Terminal Alvorada S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Terminal Alvorada S.A. (Companhia) tem por objeto social a prestacdo de servigos de
recepcdo, transbordo intermodal, carga e descarga, bem como organizacao logistica de
transporte de carga, armazenagem de produto de terceiros e atividades pds-colheita.

A Companhia foi constituida em 14 de dezembro de 2022 com o nome social de Newco
Alvorada Participacfes Ltda., que se deu por meio do aporte de ativos por parte do acionista
CHS Agronegdcio, totalizando R$ 50.099. Em 07 de julho de 2023, o nome social foi alterado
para Terminal Alvorada S.A.. Na mesma data foi integralizado o valor de R$ 47.300 pela
empresa Rumo S.A. referente ao total de agdes ordinarias de 50.099, passando a vigorar o
patrimonio liquido de R$ 97.399 para total de 100.198 ag¢des ordinarias. A Rumo passou a deter
50% de participacdo na Companhia e a CHS Agroneg6cio os outros 50%, se tornando uma
empresa de controle conjunto. Portanto, a Companhia encontra-se em fase pre-operacional com
inicio das operagdes previsto para julho de 2024.

A administracdo da Companhia elaborou suas demonstracGes financeiras no pressuposto de
continuidade das suas operagdes. A Companhia apurou prejuizo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 no valor de R$ 624 e apresenta excesso de passivos circulantes sobre ativos
circulantes no valor de R$ 1.735. Isso se deve em decorréncia do aumento da posigéo de
empréstimos captados em dezembro de 2023 para adequacao dos ativos a operagdo de
transbordo, bem como os investimentos para deixar a Companhia operacional.

Base de preparacao
As demonstraces financeiras da Companhia foram elaboradas conforme as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstrac@es financeiras foram aprovadas de forma definitiva pela diretoria em 22 de abril
de 2024 e refletem todos os eventos de conhecimento da administragdo até a presente data.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Base de mensuracao

As demonstrac@es financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor e, quando requerido, ajustadas para refletir os ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracGes financeiras, a Administracéo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores divulgados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

12



2.1

2.1.1

2.1.2

Terminal Alvorada S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

N&o ha informacdes sobre estimativas realizadas na aplicacdo das politicas contabeis que tem
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras da
Companhia.

Também, ndo foram identificados julgamentos relevantes no processo de aplicacdo das préaticas
contabeis da empresa e que possuem efeito significativo nos valores reconhecidos nas
demonstrag@es contabeis.

Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracGes financeiras
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, a menos que mencionado de outra forma. A Companhia também adotou a
Divulgacdo de Politicas Contabeis (alteracdes ao CPC 26) a partir de 1° de janeiro de 2023.
Embora as alteragdes ndo tenham resultado em nenhuma mudanca nas politicas contabeis em si,
elas afetaram as informacdes das politicas contébeis divulgadas nas demonstra¢Ges financeiras.
As alteracGes exigem a divulgacdo de politicas contabeis "materiais”, em vez de
"significativas". As alteracdes também fornecem orientacao sobre a aplicacdo da materialidade
a divulgacéo de politicas contabeis, ajudando as entidades a fornecer informagoes Uteis sobre
politicas contabeis especificas da entidade que os usuarios precisam para entender outras
informagGes nas demonstracdes financeiras.

Moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresenta¢do

Os itens incluidos nas demonstra¢des financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdémico no qual a Companhia atua (a "moeda funcional™). As demonstra¢des
financeiras estdo apresentadas em R$ (Real), que é a moeda funcional da Companhia.

Transacoes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de cambio vigentes nas datas das transa¢fes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo
mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais de ativos e passivos monetarios em moeda

estrangeira resultantes da liquidacdo dessas transacdes e da conversao pelas taxas de cdmbio do
final do exercicio sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado do exercicio.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados a "Adiantamentos a fornecedores" e
"Empréstimos" sdo apresentados na demonstragao do resultado como “Variagdes cambiais,
liquidas”.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s depositos bancarios, outros investimentos de
curto prazo, com vencimentos originais de trés meses, e com risco insignificante de mudanca de
valor.
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2.1.3

Terminal Alvorada S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Instrumentos financeiros

Classificagdo
A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuragao:
mensurados ao valor justo por meio do resultado e mensurados ao custo amortizado.

A classificacdo depende do modelo de negécio da entidade para gestdo dos ativos financeiros e
0s termos contratuais dos fluxos de caixa.

Reconhecimento e mensuracdo

A Companhia utiliza-se de contratos de empréstimos para o gerenciamento do risco em moeda
estrangeira para gerenciar o risco de variacdo cambial no mercado. Estes ativos e passivos
financeiros sdo classificados na categoria mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo, e os custos da transacao sdo debitados & demonstragdo do resultado. Os ativos
financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa da operacdo tenham
vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de varia¢fes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracdo do
resultado na rubrica "Ganhos com instrumentos financeiros derivativos".

Os ativos financeiros ao custo amortizado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros, deduzidos das provisfes para perdas.

Os ativos financeiros classificados como custo amortizado compreendem os "Caixa e
equivalentes de caixa", as "Contas a receber de clientes”, os "Adiantamentos a fornecedores" e
os "Outros ativos".

Os ativos dessa categoria séo classificados como ativos circulantes exceto aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissdo do balancgo (estes sao classificados
como ativos ndo circulantes).

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando h& um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao
de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal
dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Impairment de ativos financeiros

As provisdes para perdas com ativos financeiros sdo baseadas em premissas sobre o risco de
inadimpléncia e nas taxas de perdas esperadas. A Companhia aplica julgamento para
estabelecer essas premissas e para selecionar os dados para o calculo do impairment, com base
no histérico da Companhia, nas condicGes existentes de mercado e nas estimativas futuras ao
final de cada exercicio. Como os ativos financeiros classificados como custo amortizado n&o
possuem componentes de financiamento significativo, a Companhia tem a opcéo de utilizar o
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2.1.4

2.1.5

2.1.6

Terminal Alvorada S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

modelo simplificado, que reduz significativamente a necessidade de manutencao de sistemas
sofisticados de gerenciamento e monitoramento de risco de crédito. Estas simplificacdes
eliminam a necessidade de calcular a perda estimada de crédito para o periodo dos proximos 12
meses e quando ocorre um aumento significativo do risco de crédito.

Adiantamentos a fornecedores

As contas de adiantamentos a fornecedores sdo avaliadas pelo custo, acrescidos dos
rendimentos, se aplicaveis. Referem-se aos adiantamentos concedidos a fornecedores de
materiais de consumo na operagdo logistica e aquisi¢do de novos ativos imobilizados.

Imobilizado
O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos deprecia¢do acumulada e perdas ao
valor recuperavel, quando aplicaveis.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos
futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil
de itens ou pecas substituidos é baixado. Todos 0s outros reparos e manutengoes sao lancados
em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciagdo é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida util estimada, conforme segue:

Anos
EdificacBes 10-40
Maquinas e equipamentos 10-20
Maveis e utensilios 3-7
Equipamentos de informatica 5
Equipamentos de comunicagdo 5

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sdo revisados e ajustados, e apropriado, ao final de
cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor
contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de aliena¢des sdo determinados pela comparacao dos resultados com o
seu valor contébil e sdo reconhecidos em "Outras receitas, liquidas", na demonstragéo do
resultado.

Fornecedores

Fornecedores sdo obrigacgdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se 0
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negécios,
ainda que mais longo). Caso contréario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo ndo
circulante.

Elas sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.
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2.1.7

2.1.8

2.1.9

Terminal Alvorada S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Empréstimos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na transag&o e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de liquidacéo é
reconhecida

na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas na contratacdo do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transagdo do
empréstimo, uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o empréstimo seja liquidado.

Nesse caso, as taxas sdo diferidas até que a liquidacao ocorra. Quando ndo houver evidéncias
da probabilidade de liquidagdo de parte ou da totalidade do empréstimo, as taxas sao
capitalizadas como um pagamento antecipado de servicos de liquidez e amortizadas durante o
periodo do empréstimo ao qual se relaciona.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data
do balanco.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigag&o presente ou ndo
formalizada como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacéo; e o valor tiver sido estimado com seguranga. As provisoes
ndo sao reconhecidas com relacéo as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada,
levando-se em consideracao a classe de obriga¢cdes como um todo. Uma proviséao é reconhecida
mesmo que a probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer item individual incluido na
mesma classe de obrigacGes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliaces
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obriga¢éo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

Imposto de renda e contribuigdo social corrente

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os impostos
correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragéo do
resultado.

Corrente

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A
administracdo avalia, periodicamente, as posi¢es assumidas pela Companhia nas declaracGes
de impostos de renda com relagdo as situacdes em que a regulamentacao fiscal
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aplicavel dd margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuigdo social sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte,
no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatorio.

Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem: receitas de juros sobre
aplicacdes financeiras; variagdo cambial, despesas de juros sobre empréstimos, ganhos e perdas
com instrumentos financeiros e outras despesas bancarias e encargos financeiros diversos.

A receita e a despesa de juros séo reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a exp@e a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco cambial, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa),
risco

de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companhia.

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposigoes a
risco.

Risco cambial
A Companhia esta exposta ao risco cambial decorrente de exposi¢des da moeda Euro. O risco
cambial decorre de operag¢bes de empréstimos reconhecidos em moeda estrangeira.

A administragdo estabeleceu uma politica que exige que a Companhia administre seu risco
cambial em relacdo a sua moeda funcional. OperacGes expostas ao risco cambial sdo requeridas
a proteger suas posi¢des via operacdes de hedge, efetuadas sob a orientagdo da tesouraria. Para
administrar seu risco cambial decorrente de operagdes comerciais futuras e de ativos e passivos
reconhecidos, a Companhia se utiliza de contratos de hedge - Non-Deliverable Forward (NDF)
contratados em instituicdes financeiras.

O risco cambial ocorre quando operagdes comerciais futuras, ativos ou passivos registrados séo
mantidos em moeda diferente da moeda funcional da Companhia.

Risco taxa de juros

A Companhia estd exposta a mudangas nas taxas de juros do “Certificado de Deposito
Interbancario (CDI)”, relativo a aplicagdes financeiras e empréstimos em reais, para os quais &
realizada uma analise de sensibilidade, conforme descrito abaixo.
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Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2023, a Administracéo realizou uma anélise de sensibilidade,
considerando um cenario provavel de variacao da taxa dos juros, devido aos desvios incertos
observados nos Gltimos periodos culminou em varia¢fes que chegariam a 30% do valor atual,
para avaliarmos a sensibilidade anterior a0 maximo nos baseamos na metade do valor total,
chegando em 15%. O cenério provavel das taxas de juros foi medido utilizando-se as taxas de
juros futuras, considerando uma taxa basica do CDI de 11,65% com base na curva futura de
juros (fonte B3), datada do dia 31 de janeiro de 2024.

Os efeitos esperados das receitas provenientes de dep6sitos bancarios que auferem juros,
liquidos de despesas financeiras de empréstimos e financiamentos para 0s proximos trés meses
sdo 0s seguintes:

Cenario | Cenario Il Cenario Il Cenario Il

Cenario Il

Aumento/ Aumento Aumento Reducao
31/12/2023  Redugdo Provavel de 15% de 30% de 15%

Reduc¢ao
de 30%

Aplicacdo financeira 13.488 Redugdo 1.571 1.807 2.043 1.336

Empréstimo 40.652 Aumento (4.736) (5.446) (6.157) (4.026)
Impacto no resultado (3.165) (3.639) (4.114) (2.690)

(iv)

3.2

1.100

(3.315)

Risco liquidez

A previsdo de fluxo de caixa da Companhia é acompanhada pelo departamento de Finangas.
Este departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia
para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, monitoradas diariamente pelo departamento
de Finangas.

A tesouraria da Companhia investe o0 excesso de caixa em contas correntes em investimentos de
curto prazo com incidéncia de juros, depdsitos a prazo, dep6sitos de curto prazo e titulos e
valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
suficiente para fornecer margem suficiente conforme determinado pelas previsdes acima
mencionadas.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar sua capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir este custo.

A administracdo da Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total, indice de
alavancagem em 2023 - 21,9% e em 2022 - 0,0%. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao
total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado
no balanc¢o patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total
é apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial, com a divida liquida.
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A Administracdo procura um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais
adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca proporcionadas por uma posicao de
capital saudavel.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2023 e 2022 podem ser assim
sumariados:

Nota 2022

explicativa 2023 (ndo auditado)

Total dos empréstimos 11 40.652 -
Caixa e equivalentes de caixa 6 (13.492) -
Divida liquida 27.160 -
Total do patriménio liquido 12 96.775 50.099
Total do capital 123.935 50.099
indice de alavancagem financeira - % 21,9% 0,0%

Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
pelo valor contabil, menos a perda (impairment), esteja préxima de seus valores justos. O valor
justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacéo é estimado mediante o desconto dos
fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel
para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

A Companhia aplica o0 CPC 40 — Instrumentos Financeiros para instrumentos financeiros
mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das mensuragdes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragédo pelo valor justo.

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Um mercado é visto como ativo se 0s precos cotados estiverem prontos e regularmente
disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de indistrias, servico de
precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam transacfes de mercado reais
e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais. O pre¢co de mercado cotado
utilizado para os ativos financeiros mantidos pela Companhia é o prego de concorréncia atual.
Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1.

Nivel 2 - Informagdes, além dos precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo adotadas pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou
seja, derivados dos precos);

O valor justo dos instrumentos financeiros que sdo negociados em mercados ativos e que tém
seus precos de venda ajustado por varidveis que envolvem a precificacdo da mercadoria no
ponto de venda, tais como custos portuarios, armazenagem, prémio e frete, tém seu preco de
venda influenciado por varidveis que ndo estdo comumente disponiveis no mercado.
Instrumentos financeiros que apresentam essas caracteristicas, sdo classificados como Nivel 2 e
compreendem, principalmente, estoques e contratos de compra e venda futuros de mercadorias.
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Nivel 3 - Inser¢des para os ativos ou passivos que nao sdo baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja, inser¢des ndo observaveis);

Se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o
instrumento estara incluido no Nivel 3.

A tabela a seguir apresenta os ativos da Companhia mensurados pelo valor justo em 31 de
dezembro de 2023 e 2022:

Nivel 3
2022
2023 (nédo auditado)
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Swap de moeda 39 -
Total do ativo 39 -

Novas normas, revisoes e interpretacées ainda nio vigentes
Abaixo seguem as alteracGes futuras que passar a vigorar em 2024.

Classificacdo dos passivos como circulante ou ndo circulante e passivos ndo
circulantes com Covenants (alteracoes ao CPC 26)

As alteracdes, emitidas em 2020 e 2022, visam esclarecer os requisitos para determinar se um
passivo é circulante ou ndo circulante e exigem novas divulgacdes para passivos ndo circulantes
gue estdo sujeitos a covenants futuros. As alteracfes se aplicam aos exercicios anuais iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2024. Conforme divulgado na Nota 10, a Companhia ndo tem um
empréstimo bancario com garantia e/ou titulos conversiveis que estdo sujeitos a covenants
especificos.

Acordos de financiamento de fornecedores (""Risco Sacado") (alteracoes ao CPC 26 e
CPC 40)

As alteracdes introduzem novas divulgacdes relacionadas a acordos de financiamento com
fornecedores (“Risco Sacado”) que ajudam os usuarios das demonstracdes financeiras a avaliar
os efeitos desses acordos sobre os passivos e fluxos de caixa de uma entidade e sobre a
exposicdo da entidade ao risco de liquidez. As alteracdes se aplicam a periodos anuais com
inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2024.
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4 Instrumentos financeiros por categoria

4.1 Classificacao dos instrumentos financeiros

Valor justo
Custo por meio do
amortizado resultado Total
31 de dezembro de 2023
Ativos conforme o balanco patrimonial
Caixa e equivalente de caixa 13.492 - 13.492
Adiantamentos a fornecedores 26.874 - 26.874
Instrumentos financeiros derivativos - 39 39
40.366 39 40.405
31 de dezembro de 2023
Passivos conforme o balanco patrimonial
Fornecedores 1.354 - 1.354
Empréstimos 40.652 - 40.652
Outros passivos, excluindo obrigagdes legais 116 - 116
42.122 - 42.122

5 Caixa e equivalentes de caixa

2022
2023  (n&o auditado)
Recursos em caixa 3 -
Depositos bancarios - moeda local 1 -
Aplicagdes financeiras - moeda local (i) 13.488 -
13.492 -

@@ Aplicagdes financeiras estdo compostas por: a) CDB Banco Itat no valor total de R$ 12.628, com rentabilidade de

98% do CDI; b) CDI Banco Itat no valor total de R$ 860, com rentabilidade de 75% do CDI.

6 Adiantamentos a fornecedores

2022
2023  (ndo auditado)
Adiantamentos

Compra de novos equipamentos (i) 26.449 -
Reforma da unidade Alvorada 147 -
Diversos 278 -

26.874 -
Circulante 26.874 -
Né&o circulante - -

26.874 -

@) Foi efetuado adiantamento a fornecedores para aquisi¢do de novos equipamentos com entrega futura.
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7 Imposto de renda e contribuicio social a recuperar
2022
2023 (ndo auditado)

Imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) 6 -
Contribuigao social sobre lucro liquido (CSLL) 4 -

10 -

Imposto de renda retido na fonte 244 -

244 -

254 -

22



Terminal Alvorada S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2023 e 2022

Imobilizado
Maquinas e Equipamentos Moveis e Ativos em Total
Terrenos Edificaces equipamentos  de comunicacio utensilios andamento Imobilizado
Saldo em 14/12/2022 (n&o auditado) - - - - - - -
Aporte de ativos pela CHS (i) 1.952 29.496 18.407 18 226 - 50.099
Depreciagédo - - - - - - -
Saldo em 31/12/2022 (n&o auditado) 1.952 29.496 18.407 18 226 - 50.099
Adicoes - - - - - 49.161 49.161
Depreciacdo - (298) (437) (2 (13) - (750)
Saldo em 31/12/2023 1.952 29.198 17.970 16 213 49.161 98.510
Custo de aquisicdo 1.952 29.496 18.407 18 226 - 50.099
Deprecia¢do acumulada - - - - - - -
Saldo em 31/12/2022 (n&o auditado) 1.952 29.496 18.407 18 226 - 50.099
Custo de aquisicdo 1.952 29.496 18.407 18 226 49.161 99.260
Depreciacio acumulada - (298) (437) (2) (13) - (750)
Saldo em 31/12/2023 1.952 29.198 17.970 16 213 49.161 98.510

(i) O aporte de capital realizado pela CHS atraves de ativos no total de R$ 50.099 ocorrido em dezembro de 2022 por meio de contrato de venda desses
ativos, referentes ao silo de Alvorada, que incluiam o terreno, prédios e maquinarios existentes, além dos moveis e outros equipamentos de uso comum.
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10

11

Fornecedores
2022
2023 (ndo auditado)
Compra de novos ativos 942 -
Reforma da unidade 300 -
Diversos 112 -
1.354 -
Empréstimos
2023 2022
(ndo auditado)
Instituicao
financeira Taxa de Juros Euro Reais Euro Reais
Banco Ital 6,34% ao ano em Euro 4.765 25.501 - -
Banco Ital 6,40% ao ano em Euro 2.831 15.151 - -
40.652 -
Vencimentos:
Até 6 meses 40.652 -
Total circulante 40.652 -
Abaixo a movimentacdo dos empréstimos:
2022
2023 (ndo auditado)
Saldo Inicial - -
Captagoes 40.000 -
Juros provisionados 320 -
Variacdo cambial 332 -
Saldo Final 40.652 -
Garantias:

Os empréstimos possuem garantias corporativas, onde a CHS e a Rumo se comprometem a
quitar qualquer divida da Companhia (50% cada conforme participacdo acionaria) caso a mesma

ndo consiga cumprir seus CoOmpromissos.

Impostos a recolher

2022

2023 (ndo auditado)

IRRF a recolher 6 -
ICMS a recolher 44 -
PIS a recolher 5 -
COFINS a recolher 21 -
ISS a recolher 196 -
272 -
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Patrimonio liquido

Composicao societaria

Nome % N° Cotas  Valor Total
CHS Agronegdcio - Industria e Comércio Ltda 50% 50.099 50.099
Rumo S.A. 50% 50.099 47.300

100.198 97.399

O capital social em 31 de dezembro de 2023 esta dividido em 100.197.076 quotas, no valor de
R$ 0,97 cada, sendo: 50.098.538 quotas pertencentes a CHS Agronegdcio e 50.098.538 quotas
pertencente a Rumo S.A.

A CHS fez aporte de de capital de R$ 50.099 através de ativos imobilizados (vide NE 8), e a
Rumo fez o aporte de R$ 47.300 através de transferéncia bancéria.

A remuneragdo dos diretores (representantes dos acionistas) é realizada nas empresas acionistas

(CHS e Rumo), assim néo tendo despesas de remunerac¢do dos mesmos nas demonstragdes
financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

Despesas gerais e administrativas por natureza

2022

2023  (néo auditado)

Pessoal (50) -
Servigos de terceiros (178) -
Depreciagdo e amortizagdo (750) -
Manutencédo (44) -
Outras despesas (i) (121) -
Despesas gerais e administrativas (1.143) -

Outras despesas referem-se principalmente: a) Materiais de informatica e outros materiais R$ 99; b) Impostos e taxas
diversas RS 19; ¢) Despesas de menor valor RS 3.
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14 Resultado financeiro liquido

15

2022
2023  (ndo auditado)
Receitas financeiras

Juros sobre aplicagdo financeira 1.245 -
Ganho com instrumento financeiro 39 -
1.284 -
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (320) -
Variacdo cambial ndo realizada (332) -
Outras despesas financeiras (113) -
(765) -
Resultado financeiro, liquido 519 -

Eventos subsequentes

Em 26 de fevereiro de 2024 a Companhia captou empréstimo junto ao Banco Itad no valor de
R$ 16.000 (€$ 2.963.000) com vencimento para 26 de agosto de 2024, taxa de juros efetiva de
6,35% a.a. nos mesmos moldes dos empréstimos ja captados em 2023 (veja nota explicativa
10).
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