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OTP SPV Participagbes S.A.

Relatério da Administracao

A Administracdo da OTP SPV Participagdes S.A. ("Companhia™) submete a apreciagao de V.
Sas. o0 Relatério da Administracdo e as correspondentes Demonstragbes Contabeis,
acompanhadas do Relatorio do Auditor Independente, relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2023.

Mensagem da Administracao

O resultado apurado pela Companhia no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, no
montante negativo de R$ 66 milhdes, decorreu exclusivamente do reflexo da equivaléncia
patrimonial relativa a participacdo societéria de 11,33% na Rio Trens Participagbes S.A — em
recuperacao judicial (“RTP”), controladora integral da Supervia - Concessionaria de Transporte

Ferroviario S/A — em recuperagéo judicial (“Supervia”).

Os débitos previstos nos Planos de Recuperacéo Judicial da RTP, da Supervia e das demais
controladas (“Planos”), homologados em 09 de junho de 2022, estdo sendo a pagos na forma e
condicdes estabelecidas, conforme opcédo escolhida por cada credor, mediante notificacdo

formal.



Tel.: + 55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho, 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolacéo - Sao Paulo, SP

re—— www.bdo.com.br Brasil 01050-030

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
OTP SPV Participacdes S.A.
Séo Paulo - SP

Opinido sobre as demonstragdes contédbeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da OTP SPV Participacbes S.A. (“Companhia™), que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as préaticas
materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da OTP SPV Participac¢des S.A. em 31 de
dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracdes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contadbeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a Nota Explicativa n°® 1 as demonstragdes contabeis, que indica: (i) a
Companhia apurou prejuizo no montante de R$ 66.171 mil decorrente do reflexo de equivaléncia
patrimonial relativa a participagdo societaria de 11,33% em sua investida Rio Trens Participacdes S.A
- em recuperacgdo judicial; (ii) a investida Rio Trens Participacdes S.A - em recuperacao judicial
(“RTP”) juntamente com suas controladas, apresentam passivo circulante superior ao ativo circulante
no montante de R$ 1.422.883 mil. Esses fatores indicam a existéncia de incerteza relevante quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. As demonstracdes contabeis em 31 de
dezembro de 2023 ndo contém ajustes e/ou reclassificacfes por conta dessa incerteza. Nossa opinido
ndo contém ressalvas relacionadas a esse assunto.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragtes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacées.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstragfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contibeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrag6es contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao;

»= Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragBes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacBes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nédo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes transaces e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 22 de abril de 2024.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/0-1

Eduardo Affonso de Vasconcelos

Contador CRC 1 SP 116001/0-3




OTP SPV Participagcbes S.A.

Balanco patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Ativo nédo circulante
Investimento

Total do ativo

Nota 2023 2022
4 4.765 70.936
4.765 70.936
4.765 70.936

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

Passivo

Patrimoénio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

2023 2022
120.166 120.166
48.985 48.985
(164.386) (98.215)
4.765 70.936
4.765 70.936




OTP SPV Participagcbes S.A.

Demonstracao dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2023 2022
Operag0es continuadas
Despesas operacionais
Resultado de participacéo societaria 4 (66.171) (10.908)
Prejuizo do exercicio (66.171) (10.908)
Prejuizo por acdo atribuivel aos acionistas da Companhia no final do
exercicio (expresso em R$) 6 (0,55) (0,09)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.



OTP SPV Participagcbes S.A.

Demonstracao dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

2023 2022
Prejuizo do exercicio (66.171) (10.908)
Resultado abrangente do exercicio (66.171) (10.908)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.



OTP SPV Participagcbes S.A.

Demonstracdo das mutacfes do patrimoénio liguido
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2022 120.166 48.985

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022 120.166 48.985

Prejuizo do exercicio

Prejuizos Patriménio
Capital social Reserva de capital acumulados liquido
(87.307) 81.844
(10.908) (10.908)
(98.215) 70.936
(66.171) (66.171)
(164.386) 4.765

Saldos em 31 de dezembro de 2023 120.166 48.985

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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OTP SPV Participagcbes S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

2023 2022
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (66.171) (10.908)
Ajustes
Resultado da equivaléncia patrimonial 66.171 10.908

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

11



OTP SPV Participagcbes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informac@es gerais

A OTP SPV Participacdes S.A. (“OTP SPV” ou “Companhia”) foi constituida em 14 de junho de
2018, mediante integralizacdo de capital social no valor de R$ 100,00, sendo suas acles
adquiridas pela OTP S.A. em 01 de abril de 2019. Em 10 de abril de 2019, foram procedidas as
alteracdes da denominacéo social da Companhia e do objeto social que passou a considerar a
participagdo em outras sociedades prestadoras de servicos de transporte ferroviario de
passageiros e afins.

A Companhia passou a integrar o Grupo Econdémico da OTP, com o objetivo principal de
participar de um processo de reestruturagdo societaria, previsto como condicdo precedente a
alienacdo do controle indireto detido pela OTP na Supervia - Concessionaria de Transporte
Ferrovidrio S/IA — em recuperacao judicial (“Supervia”). Apds a reestruturacdo, a Companhia
passou deter participacdo societéria direta de 11,33% no Rio Trens Participagbes S.A. — em
recuperacao judicial (“RTP"), controladora integral da Supervia.

A Companhia é parte integrante do Grupo Novonor, sendo controlada de forma direta pela OTP
e de forma indireta pela Novonor S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Novonor”).

Informacdes sobre a investida

A Supervia foi constituida em 2 de setembro de 1998, sendo a detentora de direitos e obrigacdes
decorrentes da concesséo para a prestacéo de servigcos de transporte ferroviario de passageiros
na regido metropolitana do Rio de Janeiro e para execucdo dos investimentos contemplados no
Contrato de Concessdo e aditamentos posteriores (“Contrato de Concessédo”), no que lhe foi
outorgado, em carater exclusivo, pelo prazo inicial de 25 anos, renovavel por igual periodo. O
prazo da concesséao foi prorrogado até 31 de outubro de 2048, pelo Oitavo Termo Aditivo ao
Contrato de Concesséo.

As operacfes da Supervia foram iniciadas em 1° de novembro de 1998 e abrangem cinco
grandes linhas ferroviarias metropolitanas e 270 quildmetros de vias permanentes.

A RTP, juntamente com as suas controladas, Supervia, SC Empreendimentos e Participacdes
S.A. — Em recuperacéo judicial, Hotel Central S.A — Em recuperacéo judicial e Teleféricos do Rio
de Janeiro S.A — Em recuperacdo judicial (“Grupo RTP”), vem apurando resultados negativos,
tendo em 31 de dezembro de 2023, apresentado saldo de prejuizos acumulados de R$ 1.011.866
e passivo circulante superior ao ativo circulante consolidado no montante de R$ 1.422.883.

Recuperacéo judicial do Grupo RTP

Em 07 de junho de 2021, as empresas pertencentes ao Grupo RTP ajuizaram, em conjunto,
pedido de Recuperacao Judicial.

O pedido teve como principais objetivos: (i) a adocdo de medidas necessarias a reestruturacdo
do passivo das empresas, por meio de estruturas de readequacédo global de endividamento; (ii)
a preservacdo de empregos, diretos e indiretos, e dos direitos dos credores do Grupo RTP,
sempre com o objetivo de permitir o soerguimento e a superacao de sua atual crise econémico-
financeira, bem como levando-se em consideracdo a sua estruturacdo de capital apés a
reestruturacdo; e (iii) a continuidade da prestacdo dos servicos para os quais as empresas foram
contratadas, especialmente os servi¢os publicos essenciais, no caso da Supervia, o Contrato de
Concesséo, considerando o redimensionamento das atividades apds a reestruturacao.
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OTP SPV Participagcbes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Apbs regular tramite do procedimento, o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelas
Recuperandas e negociado com os credores foi aprovado em Assembleia Geral de Credores
ocorrida em 31 de maio de 2022 e homologado em 9 de junho de 2022. Ainda, com a aprovacgao
do Plano de Recuperacédo Judicial, todos os créditos passaram a ser pagos na forma e condicfes
estabelecidas no Plano de Recuperacéo Judicial, conforme opcao escolhida por cada credor,
mediante notificacdo formal.

Nesse contexto, através do Decreto Estadual 48.325 de 13/01/2023, o Governo do Estado do
Rio de Janeiro implementou, pelo periodo de 12 meses, a partir de 02/02/23, a tarifa social no
valor de R$ 5,00, para passageiros da Supervia habilitados no Programa Bilhete Unico
Intermunicipal (BUI).

Em 02 de janeiro de 2024, foi publicado no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, a
Deliberagéo da Agetransp n° 1.352, de 21 de dezembro de 2023, onde foi homologada a nova
tarifa de referéncia para o sistema ferroviario de passageiros no periodo 2024/2025, a partir de
02 de fevereiro de 2024, no valor de R$ 7,10 (sete reais e dez centavos).

Em 31 de janeiro de 2024, foi publicado, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, o Decreto
Estadual n°® 48.938 de 30 de janeiro de 2024, prorrogando o valor da tarifa social e temporaria
do servigo publico de transporte ferroviario, em R$ 5,00 (cinco reais), até o dia 01 de fevereiro
de 2025.

2. Resumo das principais politicas materiais

As principais politicas contabeis aplicadas na prepara¢ao destas demonstra¢cfes contabeis estdo
descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados, salvo disposi¢do em contrério.

As demonstra¢cdes contabeis foram autorizadas pela Diretoria da Companhia em 22 de abril de
2024.

2.1. Base de preparacéo

As demonstracdes contdbeis foram preparadas conforme as praticas adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e evidenciam
todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes contdbeis, e somente elas, as
quais estéo consistentes com as utilizadas pela Administracéo na sua gestéo.

As demonstracBes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor dos ativos e passivos, que é ajustado para refletir a mensuracdo do valor justo em
determinados ativos e passivos financeiros.

A preparacdo das demonstrac¢des contabeis requer o uso de estimativas contabeis e o exercicio
de julgamento por parte da Administracdo no processo de aplicacdo das politicas contabeis.
Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para essas demonstragoes
contabeis, estdo divulgadas na nota explicativa n® 3

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacgéo
Os itens incluidos nas demonstracdes contabeis sdo mensurados usando-se a moeda do

principal ambiente econdmico, no qual cada empresa atua ("“moeda funcional”). A moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia é o Real.
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OTP SPV Participagcbes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.3. Adocéao inicial de novas normas e alterag8es

A Companhia adotou, inicialmente, a partir de 1° de janeiro de 2023, novas normas que nao
impactaram significativamente as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a saber:

a) Alteracdo na norma IFRS 17/CPC 50 - Contratos de Seguros;

b) Alteracdo na norma IAS 1/CPC 26 - Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis;

c) Alteracdo na norma IAS 12/ CPC 32 - Tributos sobre o Lucro; e

d) Alteracdo na norma IAS 8/ CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudan¢as de Estimativas e
Retificac&o de Erros.

Para as seguintes normas ou alteracdes a administracdo ainda ndo determinou se havera
impactos significativos nas demonstracdes contabeis da Companhia, pois a sua vigéncia é partir
de 1° de janeiro de 2024, a saber:

a) Alteracbes na norma IFRS 16/CPC 06 (R2);

b) Alteracdes na norma IAS 1/CPC 26;

c) Alteragbes na norma IAS 1/CPC 26;

d) Alteragbes na IAS 7/CPC 03 (R2) e IFRS 7/CPC 40 (R1) e;
e) Alteragcbes na IAS 21/CPC 02 (R2).

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Estimativas e julgamentos criticos sdo aqueles que requerem os julgamentos mais dificeis,
subjetivos ou complexos por parte da Administracdo, frequentemente como resultado da
necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre questbes que sdo inerentemente
incertas. As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se
na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias. Os resultados reais podem ser distintos dos
planejados em funcdo de diferencas nas variaveis, premissas ou condi¢cdes usadas nas
estimativas.

De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre
eventos futuros, as variaveis e premissas utilizadas nas estimativas criticas estao incluidas a
seqguir:

a) Proviséo para perdas no valor recuperavel de ativos (“impairment”)

Os valores contabeis dos ativos néo financeiros séo revistos anualmente para apurar se ha
indicacao de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o valor do ativo é superior
ao seu valor de recuperacdo, um novo valor do ativo é determinado, mediante constituicdo de
perda no valor recuperéavel.

A Companhia determina o valor em uso do ativo através do valor presente das projecdes dos
fluxos de caixa esperados, na data da avaliacdo até a data final do prazo de concessao,
descontados a valor presente, usando taxas de descontos que reflitam as avaliagdes atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Para a projecéo do fluxo de caixa, séo consideradas estimativas do nimero de usuarios, indices

de reajustes de tarifas, crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), elasticidade do PIB do
negoécio, custos operacionais, inflacdo, taxas de descontos e reequilibrios contratuais.
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OTP SPV Participagcbes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Investimentos

a) Informacdes sobre a Investida

Quantidade de a¢cbes

subscritas / integralizadas Participacdo no capital (%) Patrimdnio liquido
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Rio Trens ParticipacGes S.A. 25.609.545 25.609.545 11,33% 11,33% 42.060 626.042

b) Movimentacdo dos Investimentos

Saldo no inicio do Equivaléncia Saldo no final do
Investimento exercicio patrimonial exercicio
Rio Trens participacdes S.A. 70.936 (66.171) 4,765
31 de dezembro de 2023 70.936 (66.171) 4.765
31 de dezembro de 2022 81.844 (10.908) 70.936

5. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é
de R$ 120.166, composto por 120.165.940 acBes ordinarias, totalmente subscritas e
integralizadas pela OTP.

b) Destinacdo do resultado do exercicio

Conforme previsto nas Lei das Sociedades por Ac¢des, 0s prejuizos apurados no exercicio foram
incorporados a conta de Prejuizos acumulados, uma vez que ndo ha saldos de lucros ou reservas
a serem compensados.

6. Prejuizo por acdo

O prejuizo por acdo é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinérias emitidas durante o exercicio.

A Companhia ndo possui divida conversivel em acdes e opcao de compra de acdes, desta forma,
nao apresenta acdes ordinarias e preferenciais potenciais para fins de diluicdo.

2023 2022
Prejuizo por agdo atribuivel aos acionistas da Companhia (66.171) (10.908)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 120.166 120.166
Prejuizo por agéo atribuivel aos acionistas da Companhia no final do
exercicio (expresso em R$) (0,55) (0,09)
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