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Equatorial Participac¢des e Investimentos III S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2023 2022
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2 -
Aplicagdes financeiras 4 427 728
Imposto de contribuigdes a recuperar 21 21
Impostos e contribui¢des sobre o lucro a recuperar 166 62
Total do ativo circulante 616 811
Total do ativo 616 811

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Passivo

Circulante
Fornecedores

Impostos e contribui¢des sobre lucro a recolher

Outros contas a pagar
Total do passivo circulante

Nio circulante
Provisdo para perda em investimento
Total do passivo nio circulante

Passivo a descoberto

Capital social

Reserva de capital

Prejuizos acumulados

Total do passivo a descoberto

Total do passivo e passivo a descoberto

Nota 2023 2022
6 57
7 17 17
- 1
23 75
6 225.794 79.105
225.794 79.105
8.1 81.100 41.100
1.296 722

(307.597) (120.191)

(225.201) (78.369)
616 811




Equatorial Participacoes e Investimentos III S.A.

Demonstracoes do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Despesas gerais ¢ administrativas

Resultado da Equivaléncia patrimonial

Total de receitas (despesas) operacionais

Resultado antes do resultado financeiro e impostos sobre o lucro
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes
Impostos sobre o lucro

Prejuizo do exercicio

Lucro liquido do periodo basico e diluido, por lote de mil agdes -R$

Quantidade de ac¢des no final do periodo - em mil

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota 2023 2022
(526) 4
6.1 (187.263) (108.220)
(187.789) (108.178)
(187.789) (108.178)
9 412 108
9 (29) (15)
383 93
(187.406) (108.085)
7 - (56)
- (56)
(187.406) (108.141)
(2,31080) (1,33343)
81.100 81.100




Equatorial Participacoes e Investimentos III S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

2023 2022
Prejuizo do exercicio (187.406) (108.141)
Total de outros resultados abrangentes (187.406) (108.141)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Equatorial Participac¢oes e Investimentos I1I S.A.

Demonstracio das mutacoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Capital Reservas de Prejuizos Patriménio
Nota social capital acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2021 41.100 - (12.051) 29.049
Valor justo das opgdes de compra (Vesting period) - 722 - 722
Prejuizo do exercicio - - (108.140) (108.140)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 41.100 722 (120.191) (78.369)
Aumento de capital 8 40.000 - - 40.000
Valor justo das opgdes de compra (Vesting period) 6 - 574 - 574
Prejuizo do exercicio - - (187.406) (187.406)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 81.100 1.296 (307.597) (225.201)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




Equatorial Participacoes e Investimentos III S.A.
Demonstracao do fluxo de caixa - método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajuste para:
Resultado da equivaléncia patrimonial
Rendimentos de aplicag¢des financeiras

Variagoes em:
Impostos e contribui¢des a recuperar
Impostos e contribui¢des sobre o lucro a recuperar
Fornecedores
Impostos e contribuigdes a recolher
Impostos e contribui¢des sobre lucro a recolher
Outras contas a pagar

Caixa proveniente das atividades operacionais

Imposto de renda e contribuico social pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aumento de capital em investidas
Aplicagdo financeira
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Aumento de capital

Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2023 2022
(187.406) (108.141)
187.263 108.220

(432) (108)
(575) (29)
- 7
(104) (62)
(51) 57
- 17
48 (60)
(€8} (446)
(108) (487)
(48) 32
(48) 32
(731) (484)
(40.000) -
733 481
(39.267) 481
40.000 -
40.000 -
2 3)
- 3
2 -
2 3)
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Equatorial Participacdes e Investimentos I11 S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
31 de dezembro de 2023 e 2022
(\Valores expressos em milhares de reais)

Contexto operacional

A Equatorial Participac@es e Investimentos 11 S.A. (“Companhia” ou “Equatorial Participagdes 111°)” é
uma holding, constituida em 21 de julho de 2021, na forma de sociedade an6nima de capital fechado
domiciliada no Brasil, com sede na cidade de S&o Luis, Estado do Maranhdo. A Companhia tem por
objetivo a participacdo em outras sociedades, consércios e/ou empreendimentos, prioritariamente em
operacdes de distribuicdo de energia elétrica. A Equatorial Energia S.A. é controladora da Equatorial
Participacdes IlI.

Entidade controlada

A Companhia mantém investimentos conforme demonstrado a seguir:

Participacédo direta Nota 2023 2022

Concessionaria de Saneamento do Amapa SPE S.A. - CSA @) 80,00% 80,00%

Concessionaria de Saneamento do Amapa SPE S.A. (“CSA”): sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade Macapa, no Estado do
Amapa, constituida em 21 de dezembro de 2021. A CSA esteve em fase de operacao assistida até 12 de julho de 2022 e iniciou suas atividades
operacionais em 13 de julho de 2022, com objeto Unico e exclusivo de exploragdo os servigos de captacao, tratamento, distribuicdo e
abastecimento de agua, incluindo as atividades, infraestruturas e instalagdes necessarias: (i) ao abastecimento publico de 4gua, desde a captagéo
até as ligacdes prediais e seus instrumentos de mediagéo; (ii) ao esgotamento sanitario e gestdo de redes de esgoto, incluindo as atividades de
coleta, transporte, tratamento e disposicéo final adequados dos esgotos sanitarios, desde as ligagdes prediais até o seu langamento final no meio
ambiente; e (iii) as atividades acessorias ou associadas, tudo em conformidade com as condi¢3es e especificagdes do Contrato de Concesséo,
celebrado no &mbito do procedimento licitatério promovido pelo Poder Concedente nos termos do Edital de Concorréncia Internacional n°
01/2021 (Edital), para Concesséo da Prestagio Regionalizada dos Servigos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitério e dos
Servicos Complementares dos Municipios do Estado do Amapa, atendendo em 31 de dezembro de 2023, 81.486 consumidores em conformidade
com as condigBes e especificacdes do Contrato de Concesséo, celebrado entre Poder Concedente e a Companhia.

A Concessionéria de Saneamento do Amapé (“CSA”) foi mencionada nas notas explicativas a seguir
apenas como “Controlada”.

Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes contébeis

Declaracéo de conformidade

As demonstracGes contdbeis foram preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil que
compreendem aquelas incluidas na legislacdo societéria brasileira e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas nos Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

Adicionalmente, a Companhia considerou as orienta¢cGes emanadas da Orientacdo Técnica OCPC 07,
emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacgao das suas demonstragdes contabeis. Desta forma,
as informac0es relevantes proprias das demonstracGes contdbeis estdo sendo evidenciadas, e
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gest&o.

A emissdo das demonstragdes contabeis foi autorizada pela Administragcdo da Companhia em 15 de abril
de 2024.



Equatorial Participages e Investimentos 111 S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--continuagdo
31 de dezembro de 2023 e 2022
(\Valores expressos em milhares de reais)

2.2 Base de mensuragdo

As demonstracGes contabeis da Companhia foram preparadas com base no custo histérico e ajustadas
para refletir: (i) o valor justo de instrumentos financeiros e (ii) por meio de resultado e outros resultados
abrangentes, quando requerido nas normas.

2.3 Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
Todos os saldos apresentados foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

2.4 Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial

Os investimentos da Companhia em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial
compreendem suas participacGes em empreendimentos controlados.

Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transacao.
Apbs o reconhecimento inicial, as demonstragdes contabeis incluem a participacdo da Companhia no
lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até a data em que a
influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia ndo possui investimentos em coligadas ou controladas em
conjunto.

2.5 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

2.4.1 Julgamentos e incertezas sobre premissas e estimativas
Na preparacdo das demonstrag¢fes contabeis, a Administracdo utilizou julgamentos, estimativas e
premissas para determinadas operagdes que refletem reconhecimento e mensuracao de ativos, passivos,
receitas e despesas, e as respectivas divulgacdes. As estimativas e premissas sdo revisadas de forma

continua e os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e julgamentos significativos utilizados pela Companhia na preparagao destas
demonstragdes contabeis estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Topico Notas Descricéo

Determinagéo se o Grupo tem influéncia significativa sobre uma
Equivaléncia patrimonial Notas 3.1e 6 investida.

Julgamento de defini¢do do método e das premissas de avaliacéo de
Instrumentos financeiros Notas 3.3 e 10 valor justo dos instrumentos financeiros.

2.4.2 Mensuracao do valor justo
Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transacdo ndo forcada entre participantes do mercado na data de mensuracdo. A mensuracéo do
valor justo é baseada na presuncéo de que a transagdo para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

o No mercado principal para o ativo ou passivo; e



Equatorial Participages e Investimentos 111 S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--continuagdo
31 de dezembro de 2023 e 2022
(\Valores expressos em milhares de reais)

3.1

o Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo. O
mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

A Companbhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragao de valor justo. Isso inclui
uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensuracoes
significativas de valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3.

A equipe de avaliacdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliagdo. Se
informacdo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servicos de precos, é utilizada para mensurar
valor justo, a equipe de avaliagdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar se a conclusédo
de que tais avaliagGes atendem aos requisitos dos CPC/ IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor
justo em que tais avaliacGes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada
nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel 2: técnicas de avaliagdo para as quais a informac&o de nivel mais baixo e significativa para
mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

Nivel 3: técnicas de avaliacdo para as quais a informacdo de nivel mais baixo e significativa para
mensuracdo do valor justo ndo esteja disponivel.

A Companhia reconhece, quando aplicavel, as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do exercicio das demonstracdes contabeis, em que ocorreram as mudangas.

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estdo incluidas na
nota explicativa n° 10.2 — Categoria e valor justo dos Instrumentos financeiros.

Politicas contabeis materiais

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente ao exercicio
apresentado nestas demonstracdes contabeis, exceto pelas novas normas incluidas na nota explicativa n°
3.5 Novas normas, alteragdes e interpretacdes ainda ndo vigentes.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido s&o calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro liquido. Quando
aplicavel, hd compensacao de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio.

Conforme orientag¢6es do ICPC 22 — Tributos sobre o lucro, a Companhia e suas controladas avaliam se é
provavel que uma autoridade tributaria aceitara um tratamento tributario incerto. Se concluido que a
posicao ndo sera aceita, o efeito da incerteza seré refletido no resultado do exercicio. Em 31 de dezembro
de 2023, ndo ha incerteza quanto aos tratamentos tributarios sobre o lucro apurados pela Companhia e
suas controladas.
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Equatorial Participages e Investimentos 111 S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--continuagdo
31 de dezembro de 2023 e 2022
(\Valores expressos em milhares de reais)

3.3.3 Desreconhecimento

(@)

(b)

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao
retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada
ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados
e os fluxos de caixa do passivo modificado s&o substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é
reconhecida no resultado.

3.2.1 Imposto de renda e contribuicao social corrente

3.2

O imposto de renda e a contribuicao social corrente sdo calculados sobre o lucro tributavel ou prejuizo
fiscal do exercicio acrescidos de eventuais ajustes de exercicios anteriores. O montante dos tributos
corrente a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo considerando a
melhor estimativa quanto ao valor esperado a recolher ou a recuperar. A mensuracao € realizada com base
nas aliquotas vigentes na data do balanco.

A Companhia e suas controladas compensam os ativos e passivos fiscais correntes se:
e Tiver o direito legalmente executavel para compensar os valores reconhecidos; e
e Pretender liquidar em bases liquidas, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros

3.3.1 Reconhecimento e mensuracdao inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em
que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
quando a Companhia se tornou parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR), os custos de transacdo que sao
diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacéo.

3.3.2 Classificacdo e mensuragéao subsequente

(a) Ativos financeiros

11



Equatorial Participages e Investimentos 111 S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--continuagdo
31 de dezembro de 2023 e 2022
(\Valores expressos em milhares de reais)

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao
custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA); ao valor justo por
meio do resultado (VJR). A Companhia ndo possui ativo financeiro ao VJORA.

Os ativos financeiros nao séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a
Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros e, neste caso, todos os ativos
financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacdo posterior a mudanca
no modelo de negécios.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e ndo for
designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condicdes a seguir e ndo for
designado como mensurado ao VJR:

¢ E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos
de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que nao seja mantido para
negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes subsequentes no valor
justo do investimento em outros resultados abrangentes (ORA). Essa escolha é feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA,
conforme descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros
derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo
financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao
VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contébil que de
outra forma surgiria.

(b) Ativos financeiros - avaliacdo do modelo de negécio

A Companbhia realizou uma avaliagdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negocio é gerido e as informagdes
séo fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem:

e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento préatico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencéo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracéo dos ativos financeiros e a duragdo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

12



Equatorial Participages e Investimentos 111 S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--continuagdo
31 de dezembro de 2023 e 2022
(\Valores expressos em milhares de reais)

(©)

e Como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administracdo da Companhia;

e Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele
modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sao gerenciados;

e Como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracao é baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos;

o A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, 0s
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para o
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento continuo
dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com base no
valor justo s&o mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais séo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliacdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacédo pelo valor do dinheiro no
tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de
tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. 1sso inclui a avaliacdo sobre se 0 ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia
considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;

Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

O pré-pagamento e a prorrogacado do prazo; e

Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor do
pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor do
principal pendente, o que pode incluir uma compensacédo adicional razoavel pela rescisdo antecipada do
contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o
valor nominal do contrato, a permissédo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o
valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir compensagao adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como
consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento
inicial.
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(d) Ativos financeiros - mensuracgao subsequente e ganhos e perdas

(€)

. . . Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros

Ativos financeiros a VIR . . 3 .
ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros

efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment.

A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer

ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo
amortizado

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada utilizando
0 método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado.
Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado
acumulado em ORA é reclassificado para o resultado.

Instrumentos de divida a
VIORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sdo reconhecidos como
ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma recuperagéo de parte do
custo do investimento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sdo
reclassificados para o resultado.

Instrumentos patrimoniais
a VIORA

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracéo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.

Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, sdo reconhecidos no resultado. Outros passivos financeiros sdo
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também séo reconhecidos no resultado.

3.3.4 Compensacao

3.3

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial
guando, e somente gquando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Capital social

3.4.1 Acbes ordinarias

As acgdes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente
atribuiveis a emisséo de novas acdes sdo demonstrados no patriménio liquido com a deducéo do valor
captado, liquida de impostos.
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3.4 Principais mudangas nas politicas contéabeis

3.5.1 Novas normas, alteracgdes e interpretacoes

O CPC emitiram revisdes as normas existentes, aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2023. A Companhia
decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham sido
emitidas, mas que ainda ndo estejam vigentes. A relacdo destas revisdes aplicaveis e adotadas pela

Companbhia e suas controladas e respectivos impactos é apresentada a seguir:

Revisdo e Normas impactadas Data d? Apllc_avel a Impactos contabeis
aprovacao partir de

Pronunciamento Técnico CPC n° 50 Sem impactos relevantes
Este Pronunciamento vem substituir a norma atualmente 07/05/2021 01/01/2023 ?:%sn?o:rﬂﬁgs contabeis da
vigente sobre Contratos de seguro (CPC 11). p
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 20
Pronunciamentos Técnicos CPC 11 — Contratos de seguro; CPC 15 (R1) — Combinagao de
negécios; CPC 21 (R1) — Demonstragdo intermediaria; CPC 23 — Politicas contabeis, mudanca 01/01/2023 .

> R . x ~ o ] Sem impactos relevantes
de estimativa e retificagdo de erro; CPC 26 (R1) — Apresentagdo das demonstragdes contéabeis; 01/03/2022 (ajuste CPC 37, nas noliticas contabeis da
CPC 27 — Ativo imobilizado; CPC 32 — Tributos sobre o lucro; CPC 37 (R1) — Adogéo inicial aplicagéo Corr? anhia
das normas internacionais de contabilidade; CPC 40 (R1) — Instrumentos financeiros: imediata) P
evidenciagao; CPC 47 — Receita de contrato com cliente; e CPC 49 — Contabilizagdo e relatério
contabil de planos de beneficio de aposentadora.
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 21
Pronunciamentos Técnicos CPC 01 (R1) — Redugéo ao valor recuperavel de ativos; CPC 03
(R2) — Demonstracéo dos fluxos de caixa; CPC 03 (R1) — Ativo intangivel; CPC 15 (R1) —
Combinagéo de negécios; CPC 18 (R2) — Investimento em coligada, em controlada e
empreendimento controlado em conjunto; CPC 25 — Provises, passivos contingentes e Sem impactos relevantes
ativos contingentes; CPC 26 (R1) — Apresentacdo das demonstracdes contabeis; CPC 27 — 03/11/2022 01/01/2023 nas politicas contabeis da

Ativo imobilizado; CPC 28 — Propriedade para investimento; CPC 31 — Ativo ndo circulante
mantido para venda e operacéo descontinuada; CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados; CPC
37 (R1) —Adogéo inicial das normas internacionais de contabilidade; CPC 39 — Instrumentos
financeiros: apresentacdo; CPC 40 (R1) — Instrumentos financeiros: evidenciacdo; CPC 47 —
Receita de contrato com cliente; CPC 48 — Instrumentos financeiros; e CPC 50 — Contratos de
seguro.
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3.5.2 Novas normas, alteracgdes e interpretacdes ainda ndo vigentes

As normas e interpretagcdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de emisséo das
demonstracdes financeiras do Grupo, estdo descritas a seguir. O Grupo pretende adotar essas normas e
interpretacBes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

Data de

Revisdo e Normas impactadas Correlagdo IASB aprovagao Apllc_avel a Impactos contébeis
: partir de
(Brasil)
CPC 06 — Arrendamentos - Passivo de Locagdo em um Sale and
Leaseback (Transagéo de venda e retroarrendamento) A Companhia avaliou os
- - f Emisséo a efeitos desta decisdo e ndo
Especifica os requisitos que um vendedor-arrendatério utiliza na . S
M o x x nivel de identificou nenhuma
mensuragéo da responsabilidade de locagéo decorrente de uma transagéo IFRS 16 01/01/2024 S
. . IASB aplicacdo direta ou reflexa
de venda e arrendamento de volta, a fim de garantir que o vendedor- A
P f para o exercicio.
arrendatario ndo reconheca qualquer quantia do ganho ou perda que se
relaciona com o direito de uso que ele mantém.
Alteragdes ao IAS 1: Classificacéo de Passivos como Circulante ou
Né&o-Circulante
Especificar os requisitos de classificacdo de passivos como circulante ou
ndo circulante. As alteracdes esclarecem:
* O que se entende por direito de adiar a liquidagéo. O Grupo esté atualmente
* Que o direito de adiar deve existir no final do periodo das informagdes avaliando o impacto que as
financeiras. Emisséo a alteracBes terdo na pratica
* Que a classificagdo nédo ¢ afetada pela probabilidade de a entidade IAS 1 nivel de atual e se acordos de
o ] 01/01/2024 P :
exercer seu direito de adiar. IASB empréstimo existentes podem
* Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for exigir renegociacéo.
ele préprio um instrumento de patrimonio, os termos de um passivo ndo
afetardo sua classificagéo.
Além disso, foi introduzida uma exigéncia de divulgagéo quando um
passivo decorrente de um contrato de empréstimo é classificado como néo
circulante e o direito da entidade de adiar a liquidacdo depende do
cumprimento de covenants futuros dentro de doze meses.
Acordos de financiamento de fornecedores — Alteracdes nos CPC 03
(R2) — Demonstracdes do fluxo de caixa) e CPC 40 (R1) -
Instrumentos financeiros: evidenciacéo)
Esclarece as caracteristicas de acordos de financiamento de fornecedores e IFRS 7/1AS 7 26/12/2023 01/01/2024 O Grupo esta atualmente

avaliando o impacto que as
alteracBes terdo na prética
atual.

exigir divulgacoes adicionais desses acordos. Os requisitos de divulgacéo
nas alteracdes tém como objetivo auxiliar os usuérios das demonstragdes
financeiras a compreenderem os efeitos dos acordos de financiamento com
fornecedores nas obrigagdes, fluxos de caixa e exposi¢ao ao risco de
liquidez de uma entidade.

Medida Proviséria n° 1.185 - Reflexo tributario das Subvencdes para
Investimento

O Governo Federal publicou a MP n° 1.185, que dispde sobre o crédito
fiscal decorrente de subvencdo para a implantagdo ou a expanséo de
empreendimento econdmico, e revoga o artigo 30 da Lei Federal n®
12.973/2014.

A Companhia avaliou
N/A 31/08/2023 N/A os efeitos desta decisdo e ndo
identificou nenhuma
aplicacdo direta ou reflexa
para exercicio.

4 Aplicagtes financeiras

2023 2022
Circulante
Fundos de investimentos (a)
Cotas de fundos de investimento 427 728
Total 427 728
() Os Fundos de Investimentos representam operagdes de baixo risco em institui¢des financeiras de primeira linha e sdo compostos por diversos

ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, tais como: titulos de renda fixa, titulos pablicos, operagcdes compromissadas,
debéntures, CDBs, entre outros, de acordo com a politica de investimento da Companhia. Adicionalmente, a carteira de aplica¢des contém
fundos que sdo investimentos em cotas (FIC), administrados por institui¢cdes financeiras responsaveis por alocar os recursos em cotas de diversos
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fundos abertos. Logo, a Companhia ndo possui gestdo e controle direto, tampouco participacédo relevante nesses fundos abertos (limite maximo de

10% do PL).

A carteira da Companhia é remunerada pela variacdo do CDI e a rentabilidade média ponderada da
carteira, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 equivale a 101,46% do CDI (102,14% em 31 de

dezembro de 2022).

5 Partes relacionadas

O pessoal-chave da Administragdo inclui o presidente e os diretores. Os diretores da Companhia ndo
mantém nenhuma operacao de empréstimos, adiantamentos e outros, além dos seus servi¢os normais.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia ndo possui remuneracdo nas categorias de beneficios
de rescisdo de contrato de trabalho para suas pessoas chave da Administracéo.

6 Investimentos

As principais informagdes sobre a provisdo para perda em investimento na controlada estdo conforme a

seguir demonstradas:

Participagao 2022
Avaliados por equivaléncia patrimonial:

CSA 80,00% (225.794) (79.105)
Efeito liquido total (225.794) (79.105)
Total investimentos - -
Provisdo para perda em investimentos (225.794) (79.105)

6.1 Movimentacao dos investimentos em controlada
Resultado da
equivaléncia Aumento de Stock
Controlada 2023 patrimonial capital Options 2023
CSA (79.105) (187.263) 40.000 574  (225.794)
Efeito liquido total (79.105) (187.263) 40.000 574  (225.794)
Total de investimentos - -
Total de provisdo para perda em investimentos (79.105) (225.794)
Resultado da
equivaléncia
Controlada 2021 patrimonial Stock options 2022
CSA 28.392 (108.220) 723 (79.105)
Efeito liquido total 28.392 (108.220) 723 (79.105)
Total de investimentos 28.392 -
Total de provisdo para perda em investimentos - (79.105)

17




Equatorial Participages e Investimentos 111 S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--continuagdo
31 de dezembro de 2023 e 2022

(\Valores expressos em milhares de reais)

6.2 Informacdes da controlada

A Companhia apresenta abaixo a posi¢do de sua controlada individualmente.

Balanco patrimonial Resultado
Circulante N&o circulante Receitas/ Resultado Imp. renda Resultado
Participagéo Patrimdnio Receita Lucro despesas financeiro contribuicio liquido
Saldos em 2023 societaria Ativo Passivo Ativo Passivo liguido liguida bruto operacionais liquido social do exercicio
CSA 80,00% 162.655 391.170 1.045.173 1.099.226 (282.568) 1.418.558 375.578 (145.220) (175.273) 21.897 76.982
162.655 391.170 1.045.173 1.099.226 (282.568) 1.418.558 375.578 (145.220) (175.273) 21.897 76.982
Balanco patrimonial Resultado
Circulante N&o circulante Receitas/ Resultado Imp. renda Resultado
Participagéo Patriménio Receita Lucro despesas financeiro contribuicdo liquido
Saldos em 2022 societaria Ativo Passivo Ativo Passivo liguido liguida bruto operacionais liquido social do exercicio
CSA 80,00% 85.999 19.312 992.442 1.158.192 99.063 91.988 25.210 (26.415) (134.070) - (135.275)
85.999 19.312 992.442 1.158.192 99.063 91.988 25.210 (26.415) (134.070) - (135.275)
6.3 Conciliacdo dos investimentos
2023
Participacéo Patrimdnio da Equivaléncia Total provisdo para
Controlada societaria controlada Resultado patrimonial perda de investimentos
CSA 80,00% (282.568) (234.079) (147.263) (225.794)
(282.568) (234.079) (147.263) (225.794)
2022
Participacéo Patrimdnio da Equivaléncia Total provisdo para
Controlada societaria controlada Resultado patrimonial perda de investimentos
CSA 80,00% 167.170 (135.275) (108.220) (79.105)
167.170 (135.275) (108.220) (79.105)
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7 Impostos de renda e contribuicéo social correntes

7.1 Conciliagéo da despesa com imposto de renda e contribuicéo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais e da despesa do imposto de renda
pessoa juridica (IRPJ) e da contribuicdo social sobre lucro liquido (CSLL) debitada em resultado, em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, estad demonstrada conforme a seguir:

Consolidado 2023 2022

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL (187.406) (187.406) (108.085) (108.085)
Aliquota fiscal 25% 9% 25% 9%
Pela aliquota fiscal (A) (46.852) (16.867) (27.021) (9.728)
Adicoes:

Equivaléncia patrimonial - - 30.119 10.843

Outras adigdes permanentes - - 11 13

Outras provisdes ndo dedutiveis 46.817 16.854 - -
Total adicGes (B) 46.817 16.854 30.130 10.856
Exclusoes:

Equivaléncia patrimonial - - (3.064) (1.103)
Total exclusoes (C) - - (3.064) (1.103)
Compensacdes:

Prejuizo fiscal sobre base negativa - - (10) (4)
Total compensacdes (D) - - (10) (4)

Dedutibilidade fiscal (limite legal) (A+B+C) - - - -

Total IRPJ e CSLL corrente no resultado do exercicio (A+B+C+D) - - 35 21

Aliquota efetiva - - 0% 0%
8 Patrimonio liquido
8.1 Capital social
O capital social integralizado e subscrito em 31 de dezembro de 2023 era de R$ 81.100 (R$ 41.100 em 31

de dezembro de 2022), sem valor nominal, e sua composigao por classe de a¢des e principais acionistas
esta demonstrada conforme a seguir:

Acionistas Acoes ordinarias Total %
Equatorial Energia 81.100.399 81.100.399 100,00%
Equatorial Servigos 1 1 -
Total 81.100.400 81.100.400 100%

Em 10 de abril de 2023, conforme a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o aumento de
capital no valor de R$ 40.000, representado por 40.000.000 de novas ac¢les ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, pelo pre¢o de emissdo de R$1,00 (um real) que foi aportado exclusivamente pela acionista
controladora da Companhia, a Equatorial Energia S.A. (“Equatorial Energia”).
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8.2 Prejuizos acumulados

10

10.1

10.2

(i)

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo de prejuizos acumulados é de R$ 307.597 (R$ 120.191 em 31 de
dezembro de 2022). O aumento no saldo ocorreu devido ao prejuizo do exercicio no montante de R$
187.406 (R$ 108.140 em 31 de dezembro de 2022).

Resultado financeiro

2023 2022

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacdo financeiras 432 113

PIS/COFINS sobre receita financeira de aplicages financeiras (20) (5
Total de receitas financeiras (412) 108
Despesas financeiras

Outras despesas financeiras (29) (15)
Total de despesas financeiras (29) (15)
Resultado financeiro liquido (383) (93)

Instrumentos financeiros

Consideracdes gerais

A Companhia efetuou analise dos seus instrumentos financeiros, a saber: aplica¢6es financeiras,
fornecedores, procedendo as devidas adequacdes em sua contabilizagcdo, quando necessario.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando a assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢bes contratadas versus condi¢fes vigentes no mercado.

A Administracdo faz uso dos instrumentos financeiros visando a remunerar a0 maximo suas
disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos e proteger-se de variagdes de taxas de juros ou
cambio.

Categoria e valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores justos estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados por meio
de informacges disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes.

Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizacdo estimados.

A Companbhia reconhece, quando aplicavel, as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do exercicio das demonstracdes contabeis em que ocorreram as mudancas.

Mensuracao do valor justo
Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado,

20



Equatorial Participages e Investimentos 111 S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--continuagdo
31 de dezembro de 2023 e 2022
(\Valores expressos em milhares de reais)

10.3

tanto quanto possivel.
Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Companhia requer a mensuracao de valor justo para
ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

Os saldos contébeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2023 e 2022 estdo identificados conforme a seguir:

2023 2022
Categoria dos instrumentos
Ativo Niveis  financeiros Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa - Custo amortizado 2 2 - -
Valor justo por meio do
Aplicacoes financeiras 2 resultado 427 427 728 728
Total do ativo 429 429 728 728
2023 2022
Categoria dos instrumentos
Passivo Niveis  financeiros Contabil Mercado Contabil Mercado
Fornecedores - Custo amortizado 6 6 57 57
Total do passivo 6 6 57 57

Caixa e equivalente de caixa - sdo classificados como custo amortizado e estdo registrados pelos seus
valores originais.

Aplicacdes financeiras - sdo classificados como de valor justo por meio do resultado. A hierarquia de
valor justo dos investimentos de curto prazo é nivel 2, pois, em sua maioria, sdo aplicados em fundos
exclusivos em que os vencimentos se limitam a doze meses, assim a Administracdo entende que seu valor
justo ja esta refletido no valor contébil. Os fatores relevantes para avaliacdo ao valor justo sdo
publicamente observaveis, tais como CDI; e

Fornecedores - decorrem diretamente da operac¢do da Companhia e sdo classificados como custo
amortizado.

Gerenciamento dos riscos financeiros

O Conselho de Administracdo da controladora da Companhia, Equatorial Energia, tem a responsabilidade
global sobre o estabelecimento e supervisao da estrutura de gerenciamento de riscos. Os riscos descritos a
seguir sdo uma compilacdo dos riscos apontados pelas diversas areas em suas areas de especialidades. A
Administracao define a forma de tratamento e os responséaveis por acompanhar cada um dos riscos
levantados, para sua prevencao e controle.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos

aos quais estdo expostas, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar os riscos e a

aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas sdo revisados

regularmente para refletir mudancas nas condigdes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia,

através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de
disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigacdes.
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O Comité de Auditoria da controladora Equatorial Energia S.A., supervisiona a forma como a Administracao
da Companhia monitora a aderéncia aos procedimentos de gerenciamento de risco, e revisa a adequacédo da
estrutura de gerenciamento de risco em relagao aos riscos aos quais esta exposta. O Comité de Auditoria é
auxiliado pelo time de auditoria interna na execucao de suas atribuicdes. A auditoria interna realiza revisfes
regulares e esporadicas nos procedimentos de gerenciamento de risco, e o resultado é reportado para o0 Comité
de Auditoria.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve mudanga nas politicas de gerenciamento de
risco da Companhia em relacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

a) Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco de que a Companbhia ira encontrar dificuldades em cumprir as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na Administracdo da liquidez é de garantir, na medida do possivel,
que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em condicdes
normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.
Para determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir adequadamente 0s compromissos
assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigacfes fazem parte das
divulgagdes.

A Companhia tem obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado financeiro, destinando-
os principalmente ao seu programa de investimentos e a administracdo de seu caixa para capital de giro e
compromissos financeiros.

A gestdo dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo, de modo a promover
maxima liquidez e fazer frente aos desembolsos. A geracdo de caixa da Companhia e sua pouca
volatilidade nos recebimentos e obrigacBes de pagamentos ao longo dos meses do ano prestam a
Companhia estabilidade nos seus fluxos, reduzindo o seu risco de liquidez.

A Companhia busca manter o nivel de seu caixa e equivalentes de caixa e outros investimentos com
mercado ativo em um montante superior as saidas de caixa para liquidacdo de endividamento para os
préximos 12 meses.

Exposicdo ao risco de liquidez
A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros na data da demonstracéo financeira.

Esses valores sdo brutos e ndo descontados, e incluem pagamentos de juros contratuais e excluem o
impacto dos acordos de compensacéo:

Fluxo de caixa

Valor contébil contratual total 2 meses 0u Menos
Fornecedores 6 6 6
Total 6 6 6

Os fluxos de saidas, divulgados na tabela acima, representam os fluxos de caixa contratuais ndo
descontados relacionados aos passivos financeiros derivativos mantidos para fins de gerenciamento de risco
e que normalmente ndo sdo encerrados antes do vencimento contratual.
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b) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de que alteracdes nos precos de mercado - tais como taxas de caAmbio, taxas de
juros e precos de acOes - irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros,
compreendendo ainda os limitadores de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode
implicar em vencimento antecipado, conforme descritos adiante desta nota explicativa. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢coes a riscos de mercado, dentro de
parametros aceitaveis e, a0 mesmo, tempo otimizar o retorno.

c) Risco de taxa de juros

Este risco € oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta das variacoes das
taxas de juros da economia, que afetam os empréstimos e financiamentos e as aplicacdes financeiras. A
Companhia monitora continuamente as varia¢fes dos indexadores com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade da contratacdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. A
seguir sdo demonstrados os impactos dessas variac@es na rentabilidade dos investimentos financeiros e no
endividamento em moeda nacional.

A sensibilidade dos ativos e passivos financeiros da Companhia foi demonstrada em cinco cenarios: um
cenario com as taxas projetadas para 12 meses (Cenario Provavel) e outros dois cenarios com 25%
(Cenario 1) e 50% (Cenario I11) considerando a exposi¢do da moeda estrangeira relevante.

O método de avaliacdo dessa andlise de sensibilidade para 31 de dezembro de 2023 néo foi alterado com
relacdo ao que foi utilizado no exercicio anterior.

Foram incluidos, ainda, mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instrucéo para
demonstrar os efeitos com a reducdo de 25% (Cenério 1V) e 50% (Cenario V) desses indexadores.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros

Saldo em R$ Cenario Cenério Il Cenério 11 Cenério IV Cenario V
Operacéo Risco (exposicao) Provavel +25% +50% -25% -50%
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras CDI 427 470 481 491 459 448
Impacto no resultado do exercicio 11 49 (11) (21)
Referéncia para ativos e passivos Taxa Taxaem
financeiros projetada 2023 25% 50% -25% -50%
CDI (% 12 meses) 10,04% 13,04% 12,55% 15,06% 7,53% 5,02%

Fonte: B3

10.4 Gestéo do capital

A politica da Administragdo da Companhia é manter uma base solida de capital para manter a confianca do
investidor, dos credores, do mercado e o desenvolvimento futuro do negécio. A Administragdo monitora o
retorno de capital e, também, o nivel de dividendos para os acionistas.

A Administracdo procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis adequados
de alavancagem e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posi¢ao de capital saudavel,
estabelecendo e acompanhando as diretrizes dos niveis de endividamento e liquidez, assim como as
condicdes de custo e prazo dos financiamentos contratados.
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