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Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras da Auren Comercializadora de Energia Ltda. ("Empresa"), que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do 
resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o 
exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas 
contábeis materiais e outras informações elucidativas.  

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Empresa em 31 de dezembro de 2023, o 
desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas 
pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundação IFRS 
como "normas contábeis IFRS"). 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção intitulada 
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras". Somos independentes em 
relação à Empresa, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional 
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos 
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria 
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.  

Ênfase 

Partes relacionadas 

Chamamos atenção para a nota explicativa 17 às demonstrações financeiras, que descreve que a Companhia 
realiza transações com partes relacionadas em montantes significativos em relação aos resultados de suas 
operações. Nossa opinião não está ressalvada em relação a esse assunto. 

Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras 

A administração da Empresa é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações 
financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatório 
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente 
denominadas pela Fundação IFRS como "normas contábeis IFRS"), e pelos controles internos que ela 
determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção 
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
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Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da capacidade 
de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não 
ser que a administração pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma 
alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela governança da Empresa são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações financeiras. 

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, 
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de 
auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia 
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre 
detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou 
erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro 
de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas 
demonstrações financeiras. 

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente 
para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é 
maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, 
conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos 
opinião sobre a eficácia dos controles internos da Empresa.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 
respectivas divulgações feitas pela administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade 
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a 
eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar 
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras 
ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões 
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, 
eventos ou condições futuras podem levar a Empresa a não mais se manter em continuidade 
operacional.

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as 
divulgações e se essas demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os 
eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.
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Auren Comercializadora de Energia Ltda. 

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da 
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive as 
deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante 

nossos trabalhos. 

São Paulo, 6 de março de 2024 

PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC 2SP000160/O-5 

Carlos Eduardo Guaraná Mendonça 
Contador CRC 1SP196994/O-2 
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Demonstração do resultado  

Z_DRE 
    Nota   2023   2022 

              
Receita líquida   5                 4.564.650                  3.205.665  
Custo com energia elétrica   6               (4.166.856)               (3.003.889) 
Custo com operação   6                     (34.107)                    (34.677) 

Lucro bruto                        363.687                     167.099  

              
Receitas (despesas) operacionais   6         

Gerais e administrativas                      (107.424)                  (117.494) 
Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas   6                  (148.447)                      72.479  

                       (255.871)                    (45.015) 

Lucro operacional antes das participações societárias e do resultado financeiro                        107.816                     122.084  

              
Resultado de participações societárias   10         

Equivalência patrimonial                             (272)                      (2.504) 

                              (272)                      (2.504) 

Resultado financeiro líquido   7         
Receitas financeiras                          26.783                       12.588  
Despesas financeiras                          (1.998)                    (51.041) 

                           24.785                     (38.453) 

              
Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social                        132.329                       81.127  

              
Imposto de renda e contribuição social   14 (a)         

Correntes                        (63.827)                              -    
Diferidos                          14.831                         7.104  

              

Lucro líquido do exercício                          83.333                       88.231  
 su 

Z_DRA 
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Z_DRA 
        2023   2022 

Lucro líquido do exercício                          83.333                       88.231  
 Outros componentes do resultado abrangente do exercício a serem posteriormente reclassificados para o resultado  

Ganho de participação em investida                                 43                               -    

 Total do resultado abrangente do exercício                           83.376                       88.231  
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Demonstração dos fluxos de caixa 

Z_DFC 
    Nota   2023   2022 

Fluxo de caixa das atividades operacionais             
              
Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social                        132.329                        81.127  
              
Ajustes de itens que não representam alteração de caixa e equivalentes de caixa         

Atualização monetária sobre provisão de litígios   16 (a)                           193                             188  
Equivalência patrimonial   10                           272                          2.504  
Depreciação e amortização   6                        2.862                          2.138  
Ajuste a valor presente de arrendamentos   7                           654                             132  
Provisão (reversão) de litígios   16 (a)                           205                              (21) 
Provisão (reversão) de incentivos de longo prazo                          (5.769)                       10.161  
Contratos futuros de energia   15 (b)                    146.086                     (124.311) 
Baixa de direito de uso sobre contratos de arrendamentos                                 13                                  -  

                         276.845                       (28.082) 

Decréscimo (acréscimo) em ativos             
Contas a receber de clientes                      (143.324)                       48.194  
Tributos a recuperar                          13.446                          9.575  
Demais créditos e outros ativos                               333                         (6.310) 
Acréscimo (decréscimo) em passivos             
Fornecedores                          77.255                       (54.968) 
Salários e encargos sociais                          (9.606)                         5.844  
Tributos a recolher                             4.729                        28.393  
Pagamento de litígios   16 (a)                      (1.813)                                 -  
Incentivos de longo prazo                          (5.805)                        (4.633) 
Demais obrigações e outros passivos                             (994)                         6.316  

                         211.066                          4.329  
Caixa proveniente das atividades operacionais             

Imposto de renda e contribuição social pagos                        (54.707)                        (7.121) 

Caixa líquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais                    156.359                         (2.792) 

              
Fluxo de caixa das atividades de investimento             

Aquisição de investimento                                    -                       (16.858) 
Aquisição de imobilizado e intangível                          (4.273)                        (3.822) 

Caixa líquido aplicado nas atividades de investimento                          (4.273)                      (20.680) 

              
Fluxo de caixa das atividades de financiamento             

Liquidação arrendamentos                          (2.169)                        (1.173) 
Aumento de capital social                                    -                      109.300  

Caixa líquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento                      (2.169)                     108.127  

              
Acréscimo em caixa e equivalentes de caixa                        149.917                        84.655  

              
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício                        117.690                        33.035  

              

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício                        267.607                      117.690  

 
Balanço Patrimonial 
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Z_BP1 
    Nota   2023   2022 

Ativo             
Circulante             

Caixa e equivalentes de caixa   8                    267.607                    117.690  
Contas a receber de clientes   9                    474.328                    331.004  
Tributos a recuperar                            2.365                      16.715  
Contratos futuros de energia   15                 2.271.777                 2.332.609  
Outros ativos                            8.584                        8.905  

                      3.024.661                 2.806.923  

              
              
Não circulante             

Realizável a longo prazo             
Tributos a recuperar                            1.719                           815  
Contratos futuros de energia   15                 3.888.567                 4.036.784  
Outros ativos                                  -                               12  

                      3.890.286                 4.037.611  

              
              

Investimentos   10                      56.062                      56.291  
Imobilizado   11                      32.410                      32.386  
Intangível   12                        7.731                        4.893  
Direito de uso sobre contratos de arrendamentos                            7.038                           787  

                         103.241                      94.357  

              
              

                      3.993.527                 4.131.968  

              

Total do ativo                     7.018.188                 6.938.891  

 
 Z_BP 
 

    Nota   2023   2022 

Passivo e patrimônio líquido             
Circulante             

Fornecedores   13                    396.735                    319.452  
Contratos futuros de energia   15                 1.964.326                 1.969.569  
Salários e encargos sociais                            9.073                      18.679  
Incentivos de longo prazo                            8.241                        6.198  
Tributos a recolher                          43.277                      29.428  
Dividendos a pagar   17                      30.719                      87.735  
Arrendamentos                            1.245                        1.021  
Outros passivos                          15.117                      15.897  

                      2.468.733                 2.447.979  

              
Não circulante             

Provisão para litígios   16                           656                        2.071  
Imposto de renda e contribuição social diferidos   14                    146.277                    161.108  
Incentivos de longo prazo                            4.863                      18.480  
Contratos futuros de energia   15                 3.708.778                 3.766.498  
Arrendamentos                            5.949                              -    
Outros passivos                            1.419                        1.634  

                      3.867.942                 3.949.791  

              

Total do passivo                     6.336.675                 6.397.770  

              
Patrimônio líquido    18         

Capital social                        273.684                    273.684  
Reserva de lucros                        407.786                    267.437  
Ajustes de avaliação patrimonial                                 43                              -    

Total do patrimônio líquido                        681.513                    541.121  

              

Total do passivo e patrimônio líquido                     7.018.188                 6.938.891  
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Demonstração das mutações do patrimônio líquido 
 
 
 
 
 

Z_DMPL 
            Reservas de lucros             

    Nota   Capital social   

De 
incentivos 

fiscais   Legal   Retenção   

Lucros 
(prejuízos) 

acumulados   

Ajustes de 
Avaliação 

Patrimonial   
Patrimônio 

líquido 

Em 1º de janeiro de 2022      
          

164.384    
           

4.232    
                    

-      
                    

-      
          

(42.225)                  -      
          

126.391  

                                 
                    

Lucro líquido exercício      -  -  -  -  88.231  -  88.231 

Total resultado abrangente do exercício      -  -    -  88.231  -  88.231 

                    
Efeito da cessão dos contratos de energia, líquido dos 

efeitos fiscais      -  -  -  304.934  -  -  304.934 
Aumento de capital social      109.300  -  -  -  -  -  109.300 

Destinação do resultado do exercício                   
Constituição de reserva legal      -  -  2.300  -  (2.300)    - 
Dividendos mínimos obrigatórios      -  -  -  -  (10.927)  -  (10.927) 
Dividendos adicionais propostos - lucro de 2022      -  -  -  -  (32.779)  -  (32.779) 
Dividendos adicionais propostos - saldo de reserva de 

retenção      -  -  -  (44.029)  -  -  (44.029) 

Contribuições e distribuições aos acionistas      109.300  -  2.300  260.905  (46.006)  -  21.565 

                    
Em 31 de dezembro de 2022      273.684  4.232  2.300  260.905  -  -  541.121 

                    
                    

Lucro líquido exercício      -  -  -  -  83.333  -  83.333 
Resultado abrangente do exercício      -  -  -  -  -  43  43 

Total resultado abrangente do exercício      -  -  -  -  83.333  43  83.376 

                    
Reversão de dividendos adicionais propostos   1.1.1 (a)   -  -  -  76.809  -  -  76.809 

Destinação do resultado do exercício                  - 
Constituição de reserva legal   17 (c)   -  -  4.167  -  (4.167)  -  - 
Dividendos mínimos obrigatórios   17 (c)   -  -  -  -  (19.793)  -  (19.793) 
Retenção de lucros   17 (c)   -  -  -  59.373  (59.373)  -  - 

Contribuições e distribuições aos acionistas       -  -  4.167  136.182  (83.333)  -  57.016 

                     
Em 31 de dezembro de 2023       273.684  4.232  6.467  397.087  -  43  681.513 
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1  Considerações gerais 
 
A Auren Comercializadora de Energia Ltda., "Empresa” ou “Auren Comercializadora", com sede em São Paulo – SP, 
tem por objetivo a comercialização de energia elétrica, prestação de serviços de intermediação de negócios e 
assessoria relacionados à comercialização de energia elétrica. A Sociedade pode, ainda, participar, direta ou 
indiretamente, sob qualquer forma ou modalidade, de outras sociedades, no País ou no exterior. 
 

A Sociedade é controlada direta da Auren Energia S.A. (“Auren”). 
 
As atividades da Sociedade são regulamentadas e fiscalizadas pela Agência Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e 
ocorrem de acordo com as regras e procedimentos de comercialização da CCEE – Câmara de Comercialização de 
Energia Elétrica. 
 

1.1 Principais eventos ocorridos durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2023 

 
1.1.1 Principais eventos societários 

 

(a) Reversão de dividendos adicionais propostos 
 

Em 04 de dezembro 2023, foi deliberada a reversão dos dividendos adicionais propostos no exercício findo em 31 de 
dezembro 2022, no montante de R$ 76.809. Como consequência o saldo remanescente a pagar à controladora Auren 
é de R$ 10.926.  
 

2 Apresentação das demonstrações financeiras e resumo das práticas contábeis 
 

2.1 Declaração de Conformidade 
 

(a) Demonstrações financeiras  
 
As demonstrações financeiras foram preparadas tomando-se por base as práticas contábeis adotadas no Brasil, que 
inclui os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPCs”), aprovados pelo Conselho 
Federal de Contabilidade (“CFC”) e conforme as normas internacionais de Relatório Financeiro (Internacional 
Financial Reporting Standards (“IFRS”)) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) (atualmente 
denominadas “normas contábeis IFRS”) incluindo as interpretações emitidas pelo IFRS Interpretations Committee 
“IFRIC”, ou pelo seu órgão antecessor, Standing Interpretations Committee (SIC® Interpretations) e evidenciam todas 
as informações relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes com 
as utilizadas pela administração na sua gestão.  
 

(b) Aprovação das demonstrações financeiras 
 
A Administração da Empresa aprovou a emissão destas demonstrações financeiras em 05 de março de 2024.  
 

2.2 Base de apresentação 
 

A preparação das demonstrações financeiras considerou a base contábil de continuidade operacional, o custo 
histórico como base de valor, e no caso de certos ativos e passivos financeiros, ajustes para refletir a mensuração ao 
valor justo. 
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As demonstrações financeiras requerem o uso de certas estimativas contábeis críticas e o exercício de julgamento 
por parte da Administração da Empresa no processo de aplicação de suas práticas contábeis. As áreas que requerem 
maior nível de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como as áreas nas quais premissas e estimativas 
são significativas para as demonstrações financeiras, estão divulgadas na Nota 4. 
 

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentação 
 
A moeda funcional e de apresentação da Empresa é o Real (R$). 
 

2.4 Coligadas 
 
Os investimentos em coligadas são contabilizados pelo método de equivalência patrimonial e, inicialmente, 
reconhecidos pelo seu valor de custo e incluem o ágio e a mais valia de ativos identificados na aquisição, líquido de 
qualquer eventual perda acumulada por impairment. 
 
Os ganhos e as perdas de diluição de participação, ocorridos em participações em coligadas, são reconhecidos na 
demonstração do resultado. 
 
A Empresa detém 50% do capital social total e votante da Way2 Serviços de Tecnologia S.A. (“Way2”), 28,27% do 
capital social total e votante da Aquarela e 10,5% do capital social total e votante da Flora Energia. A administração 
avaliou os investimentos e concluiu que possui influência significativa, mas não o controle de todas as investidas. 
 

3 Novas normas, alterações e interpretações de normas emitidas pelo CPC e IASB 
 

a) Novas normas emitidas e emendas às normas contábeis adotadas pela Empresa 
 
Novas normas, interpretações e alterações às normas contábeis vigentes a partir de 1º de janeiro de 2023 foram 
adotadas e não tiveram impactos relevantes nas demonstrações financeiras da Empresa. 
 
Alterações no CPC 32 / IAS 12 “Tributos sobre o lucro” 
 
A Empresa adotou a partir de 1º de janeiro de 2023, a alteração ao CPC 32 / IAS 12 a qual requer o reconhecimento 
de impostos diferidos sobre as transações que dão origem ao reconhecimento inicial de um ativo ou um passivo, 
resultando em valores iguais de diferenças temporárias tributáveis e dedutíveis, como contratos de arrendamento 
ou obrigação de descomissionamento de ativos. 
 

b) Novas normas emitidas e emendas às normas contábeis não adotadas pela Empresa em 2023  
 
A Empresa analisou as emendas às normas contábeis mencionadas abaixo e não identificou impactos em suas 
políticas operacionais e contábeis. 
 
(i) CPC 50 – Contratos de seguros – Adoção inicial; 

(ii) CPC 26 (R1) – Apresentação das Demonstrações contábeis – Prover mais orientações sobre materialidade, 

julgamentos e alterações nas divulgações de políticas contábeis; 

(iii) CPC 23 – Políticas Contábeis, Mudança de Estimativa e Retificação de Erro – Prover guidance sobre a distinção 

entre políticas contábeis e estimativas contábeis;  
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(iv) CPC 36 (R3) – Demonstrações Consolidadas e CPC 18 (R2) – Venda ou Contribuição de Ativos entre um 

Investidor e sua Coligada ou Joint venture - Prover guidance para situações que envolvem a venda ou 

contribuição de ativos entre investidor e suas coligadas. 

 
c) Novas normas emitidas e emendas às normas contábeis ainda não adotadas pela Empresa 

 
As seguintes alterações de normas emitidas pelo IASB serão adotadas pela primeira vez para o exercício iniciado em 
1º de janeiro de 2024, para as quais não se espera efeitos significativos para a Empresa: 
 

Pronunciamentos alterados  Natureza da alteração 

CPC 06 - Arrendamento   

Especificar os requisitos que um vendedor-arrendatário utiliza na mensuração da responsabilidade de locação 
decorrente de uma transação de venda e arrendamento de volta, a fim de garantir que o vendedor-
arrendatário não reconheça qualquer quantia do ganho ou perda que se relaciona com o direito de uso que 
ele mantém.  

CPC 26 (R1) – Apresentação 
das Demonstrações contábeis 

 

Especificar os requisitos de classificação de passivos como circulante ou não circulante. As alterações 
esclarecem: (i) o que se entende por direito de adiar a liquidação; (ii) que o direito de adiar deve existir no 
final do período das informações financeiras; (iii) que a classificação não é afetada pela probabilidade de a 
entidade exercer seu direito de adiar; (iv) que somente se um derivativo embutido em um passivo conversível 
for ele próprio um instrumento de patrimônio, os termos de um passivo não afetarão sua classificação. Além 
disso, foi introduzida uma exigência de divulgação quando um passivo decorrente de um contrato de 
empréstimo é classificado como não circulante e o direito da entidade de adiar a liquidação depende do 
cumprimento de covenants futuros dentro de doze meses.  

CPC 03 (R2) – Demonstrações 
do fluxo de caixa e CPC 40 
(R1) - Instrumentos 
Financeiros: evidenciação 

  

Esclarecer as características de acordos de financiamento de fornecedores e exigir divulgações adicionais 
desses acordos. Os requisitos de divulgação nas alterações têm como objetivo auxiliar os usuários das 
demonstrações financeiras a compreenderem os efeitos dos acordos de financiamento com fornecedores nas 
obrigações, fluxos de caixa e exposição ao risco de liquidez de uma entidade. 

 
4 Estimativas e julgamentos contábeis críticos 

 

Com base em premissas, a Empresa faz estimativa com relação ao futuro. Por definição, as estimativas e julgamentos 
contábeis são continuamente avaliados e baseiam-se na experiência histórica e em outros fatores, incluindo 
expectativas de eventos futuros, consideradas razoáveis para as circunstâncias. As revisões das estimativas são 
reconhecidas prospectivamente. 
 

As estimativas contábeis raramente serão iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que 
apresentam risco significativo, com probabilidade de causar ajuste relevante nos valores contábeis de ativos e 
passivos para o próximo exercício social, estão contempladas nas respectivas notas: 
Z_Estimativas 

Nota   Conta contábil 

10   Investimentos 
11    Imobilizado  
12    Intangível  
14    Imposto de renda e contribuição social diferidos  
15    Contratos futuros de energia 
16    Provisão para litígios 
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5 Receita 
 

Política contábil  
 
A receita é apresentada líquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos, e é reconhecida contabilmente pelo 
seu valor justo.   
 
A Empresa segue a estrutura conceitual do IFRS 15/CPC 47 “Receita de contrato com cliente”, baseada no modelo de 
cinco passos: (i) identificação dos contratos com os clientes; (ii) identificação das obrigações de desempenhos 
previstas nos contratos; (iii) determinação do preço da transação; (iv) alocação do preço da transação à obrigação de 
desempenho previstas nos contratos e (v) reconhecimento da receita quando a obrigação de desempenho é 
atendida. 
 
O modelo de cinco etapas estabelece que uma entidade deve reconhecer receita quando a transferência de bens ou 
serviços prometidos a clientes reflita a contraprestação que a entidade espera ter direito em troca desses bens ou 
serviços.  
 
A medição contábil do volume de energia a ser faturado decorre do processamento da medição física, ajustada ao 
rateio das perdas informadas pela CCEE.  
 
O reconhecimento contábil da receita é resultante dos valores a serem faturados aos clientes de acordo com a 
metodologia e preços estabelecidos em cada contrato. 
 
Venda de energia  
 
Os contratos de venda de energia da Empresa são realizados nos ambientes livre de comercialização brasileira, sendo 
registrados integralmente na Câmera de Comercialização de Energia Elétrica (“CCEE”), agente responsável pela 
contabilização e liquidação de todo o Sistema Interligado Nacional (“SIN”).  
 
Operações de trading: representados por venda de energia, no ambiente de contratação livre, decorrente da compra 
de energia a mercado. 
 
Energia de curto prazo – CCEE: decorre da contabilização do mercado de curto prazo, ou seja, as diferenças entre 
recurso e requisito de energia, valoradas ao Preço de Liquidação das Diferenças (“PLD”). 
 
  



Auren Comercializadora Energia Ltda. 
Notas explicativas 
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma 

 

11 de 32 
 

  

Z_Receita  

 

  
2023 

   
2022 

    MWh (*)   R$ Mil   MWh (*)   R$ Mil 

Receita bruta    
 

     
 

  
Venda de energia                 

Operações de trading              23.096.950                 3.657.979             10.531.971               2.229.043  
Partes relacionadas (Nota 17)                4.909.390                 1.490.806               4.537.659               1.401.842  
Energia de curto prazo – CCEE                              -                         17.281                             -                         4.468   

             28.006.340                 5.166.066             15.069.630               3.635.353  

Outras receitas                 
Venda de crédito de carbono                             -                        21.751                            -                        4.385  
Serviços - Partes relacionadas (Nota 17)                              -                           3.505                             -                         4.073  
Outras receitas                             -                          1.982                            -                           878  

                               -                         27.238                             -                         9.336  

             

                28.006.340                  5.193.304              15.069.630                3.644.689  
 

            
Deduções sobre a receita bruta                 

PIS e COFINS sobre receitas operacionais                             -                     (463.520)                           -                   (325.486) 
ICMS sobre receitas operacionais                              -                      (164.947)                            -                    (113.306) 
Imposto sobre serviços – ISS                             -                            (187)                           -                          (232) 

                               -                      (628.654)                            -                    (439.024) 

             

Receita líquida               28.006.340                  4.564.650              15.069.630                3.205.665  

             

 
(*) MWh Megawatt-hora, não auditado. 

 

6 Custos e despesas  
Z_Custos 

             
                    2023   2022 

    

Custo com 
energia 
elétrica   

Custo com 
operação   

Despesas gerais e 
administrativas   

Outras receitas 
(despesas) 

operacionais 
líquidas   Total   Total 

Energia comprada - operações de trading   (3.325.805)  -  -  -  (3.325.805)  (2.493.781) 
Energia comprada - partes relacionadas – trading (Nota 17)   (841.051)  -  -  -  (841.051)  (510.108) 
Depreciação e amortização   -  -  (2.862)  -  (2.862)  (2.138) 
Custo com serviços prestados   -  (20.259)  -  -  (20.259)  (31.156) 
Custo com créditos de carbono   -  (1.189)  -  -  (1.189)  (497) 
Custo com créditos de carbono - partes relacionadas (Nota 17)   -  (10.015)  -  -  (10.015)  (1.451) 
Outros custos   -  (2.644)  -  -  (2.644)  (1.573) 
Pessoal   -  -  (43.522)  -  (43.522)  (65.882) 

Pessoal   -  -  (43.522)  -  (43.522)  (65.882) 
Materiais   -  -  (850)  -  (850)  (559) 

Materiais   -  -  (850)  -  (850)  (559) 
Serviços   -  -  (53.116)  -  (53.116)  (37.534) 

Serviços de terceiros   -  -  (53.029)  -  (53.029)  (37.481) 
Serviços de manutenção e conservação   -  -  (87)  -  (87)  (53) 

Outros   -  -  (7.074)  (2.348)  (9.422)  (9.213) 
Aluguéis e arrendamentos   -  -  (726)  -  (726)  (1.445) 
Seguros   -  -  (67)  -  (67)  (89) 
Impostos, taxas e contribuições   -  -  (726)  -  (726)  (427) 
Outras despesas líquidas   -  -  (5.555)  (2.348)  (7.903)  (7.252) 

Demais receitas (despesas)   -  -  -  (146.099)  (146.099)  70.311 
Baixa de direito de uso dos contratos de arrendamento   -  -  -  (13)  (13)  - 
Contratos futuros de energia (Nota 15)   -  -  -  (146.086)  (146.086)  124.311 
Valor de liquidação antecipada de contrato (i)   -  -  -  -  -  (54.000) 

    (4.166.856)  (34.107)  (107.424)  (148.447)  (4.456.834)  (3.083.581) 
             

 
(i) O saldo refere-se a multa por distrato contratual com fornecedor de energia. 
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7 Resultado financeiro líquido 
Z_Resultadofinanceiro 

      2023   2022 

Receitas financeiras           
Rendimento sobre equivalentes de caixa e aplicações financeiras                         23.954                       10.394  
Atualização monetária sobre ativos                          2.800                         2.582  
(-) PIS e COFINS sobre resultado financeiro                        (1.244)                         (602) 
Outras receitas financeiras                          1.273                            214  

                         26.783                       12.588  

            
Despesas financeiras           

Encargos sobre operações de descontos (i)                                -                       (48.507) 
Atualização monetária sobre provisão para litígios (Nota 16)                           (193)                         (188) 
Ajuste a valor presente dos contratos de arrendamentos                           (654)                         (132) 
Baixa de atualização monetária de depósitos judiciais                             (12)                              -    
Outras despesas financeiras                        (1.139)                      (2.214) 

                         (1.998)                    (51.041) 

                         24.785                     (38.453) 

 
(i) Contrato encerrado, não mais vigente em 2023. 

 

8 Caixa e equivalentes de caixa  
 

Política contábil  
 
Incluem o caixa, os depósitos bancários e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, cujos vencimentos 
originais são inferiores a três meses, que são prontamente conversíveis em um montante conhecido de caixa e que 
estão sujeitos a um risco insignificante de mudança de valor.  
 
O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional compreendem disponibilidades em contas correntes bancárias e 
títulos públicos ou de instituições financeiras, indexados à taxa de depósito interbancário. 
Z_Caixa 

    2023   2022 

Caixa         
Caixa e bancos                       202                       592  

                       202                       592  

Equivalentes de caixa         
Certificados de Depósitos Bancários – CDBs                 27.446                  68.453  
Quotas de fundos de investimento (a)               239.959                  48.645  

                267.405                117.098  

          

Caixa e equivalentes de caixa               267.607                117.690  

 
 
 
Em 31 de dezembro de 2023, as aplicações financeiras possuem taxa de remuneração entre 90,00% e 102,50% do 
CDI (100,46% e 101,52% do CDI em 31 de dezembro de 2022). 
 

(a) Quotas de fundo de investimento 
Z_Quotas 

    2023   2022 

          
Quotas de fundos de investimento         

Operações compromissadas               154.832                  27.206  
Títulos públicos                 73.135                  21.439  

                227.967                  48.645  
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As quotas de fundo de investimento pertencem ao fundo exclusivo da Votorantim. As operações são compostas 
substancialmente por títulos públicos e operações compromissadas, os quais apresentaram taxa média de 
remuneração de 99,66% CDI no exercício findo em 31 de dezembro de 2023 (100,46% em 31 de dezembro de 2022). 
 
 

8.1 Qualidade de créditos dos ativos financeiros 
 
A tabela a seguir reflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operações de caixa e 
equivalentes de caixa: 
Z_Ratings 

    Rating local 
  2023   2022 

AAA                   267.603                    117.646  
AA                              4                             44  

                    267.607                    117.690  
     

 
Os ratings decorrentes de classificação interna foram extraídos de agências de rating (Standard & Poor’s, Moody’s e 
Fitch Ratings). Para apresentação, foi considerado o padrão de nomenclatura utilizado por elas. 
 

9 Contas a receber de clientes 
 

Política contábil  
 
Correspondem aos valores originados pela transação de comercialização de energia elétrica no curso normal das 
atividades da Empresa. São inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo 
amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a perda estimada com créditos de liquidação 
duvidosa.  
 
Mensalmente, a área de Pós Vendas da Empresa analisa a posição de vencimentos da carteira de clientes e seleciona 
os clientes que apresentem saldos vencidos para avaliar a situação específica de cada um, bem como exerce o 
julgamento sobre o risco de perda envolvido. O resultado desse julgamento estabelece o montante financeiro a ser 
contabilizado como perdas esperadas.  
 
Os valores a receber negociados pela Empresa, normalmente, possuem prazo de recebimento entre 45 e 60 dias. 
 

a) Composição 
Z_Contasareceber 

              2023   2022 

Operações de trading  
   

  
336.409 

 
216.840 

Partes relacionadas (Nota 17)       137.919  114.164 

  
  

    474.328  331.004 

 
b) Vencimentos de contas a receber 

Z_Contasareceber_Venc 
              2023   2022 

A vencer       471.853  327.411 
Vencidos até 3 meses       1.164  1.990 
Vencidos de 3 a 6 meses       91  - 
Vencidos acima de 6 meses       1.220  1.603 

        474.328  331.004 
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A Administração analisou os saldos vencidos de contas a receber de clientes e concluiu que não há histórico de perda, 
dessa forma, não há indícios para constituição de perdas estimadas com crédito de liquidação duvidosa de contas a 
receber de clientes. 
 

10 Investimentos 
 

Política contábil  
 

Os investimentos em entidades coligadas são avaliados pelo método de equivalência patrimonial (MEP), a partir da 
data em que elas se tornam sua coligada. 
 
Coligadas são aquelas entidades nas quais a Empresa, direta ou indiretamente, tem influência significativa, mas não 
possui controle ou controle em conjunto, sobre as políticas financeiras e operacionais.  
 
Impairment de investimentos (ágio) 
 
Os investimentos são testados anualmente para verificação de prováveis perdas (impairment) e contabilizados pelo 
seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment, que não são revertidas. O valor do investimento é 
alocado às Unidades Geradoras de Caixa (“UGCs”) para fins de teste de impairment.  
 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2023, foi concluída a revisão da mensuração do valor recuperável dos 
ativos, com base nas premissas detalhadas abaixo, e não foram identificados indicativos de impairment.  
 
Premissas utilizadas no teste de impairment – Ágio Way2, Aquarela e Flora 
 

O ágio registrado refere-se à aquisição dos investimentos realizados pela Empresa. O cálculo do valor justo das 
investidas foi baseado no método do fluxo de caixa descontado (“DCF”), na data-base de 30 de setembro de 2023. 
Considerou-se taxa de desconto em termos reais, com efeitos inflacionários de, 7,81 % a.a. pre-tax. 
  

Item  Premissas 

Premissa geral 
Projeções preparadas com base no plano de negócios fornecido pela Administração Way2, Aquarela e Flora, 
considera cenário mais provável na visão da Administração; 

Receitas brutas Receita bruta de serviços. 

Impostos e deduções 
IR/CS: considerou-se regime de lucro real, com base em alíquota de 34% e prejuízos fiscais; 
Projetados com base nas alíquotas sobre as receitas brutas (média histórica): 
– PIS / COFINS: 9,25% 

Depreciação 
Ativos existentes e novos: considerou-se taxa média contábil, (média histórica), considerou-se depreciação e 
amortização linear. 

Opex 
Foram segregadas em despesas fixas e variáveis na data-base conforme análise do histórico e natureza de cada 
conta; 

Capex 
O montante total projetado foi alocado entre imobilizado e intangível com base na média histórica dos saldos 
das contas de imobilizado e intangível. 
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a) Composição  
Z_Investimento 

    
Informações Em 31 de dezembro de 2023 

  
Resultado de equivalência 

patrimonial   Saldo 

    
Patrimônio 

líquido    

Lucro líquido 
(prejuízo) do 

exercício   

Percentual de 
participação 

total (%)   

Percentual de 
participação 
votante (%) 

  
2023 

  
2022 

  
2023 

  
2022 

Investimentos avaliados por equivalência patrimonial         
 

 
  

 
   

 

Coligada       
 

 
 

 
  

 
   

 

WAY2 Serviços de Tecnologia S.A.   11.788  3.664  50,00  50,00  1.832  (681)  5.894  4.064 
Aquarela Inovação Tecnológica do Brasil S.A.   1.906  (2.001)  28,27  28,27  (566)  (599)  540  1.104 
Flora Energia Renovável Inteligente S.A.   3.847  (3.295)  10,50  10,50  (346)  (33)  404  707 

        
    

  
 

   
 

Ágio - Goodwill   
               

Aquarela Inovação Tecnológica do Brasil S.A.    
        

- 
 

- 
 

8.155 
 

8.155 
WAY2 Serviços de Tecnologia S.A.    

        
- 

 
- 

 
22.892 

 
22.892 

Ganho de participação em investida   
        

- 
 

- 
 

6.260 
 

6.260 
    

               

Mais valia   
               

WAY2 Serviços de Tecnologia S.A. (i)   
        

(1.192) 
 

(1.191) 
 

11.917 
 

13.109 
    

               

    
        

(272) 
 

(2.504) 
 

56.062 
 

56.291 

 
 

(i) Montante referente à parcela da mais valia alocada em ativos, o qual está sendo amortizada pelo prazo de 146 meses. 
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b) Movimentação 
Z_Investimento_Mov 

            2023   2022 

Saldo no início do exercício   
    

56.291 
 

41.937 
Aquisição de investimento - Flora Energia Renovável Inteligente   

    
- 

 
7.000 

Aquisição de investimento - Aquarela Inovação Tecnológica do Brasil   
  

- 
 

9.858 
Equivalência patrimonial   

    
(272) 

 
(2.504) 

Ganho de participação em investida   
    

43 
 

- 

Saldo no final do exercício   
    

56.062 
 

56.291 

 

 

 

c) Informações sobre as empresas investidas 
Z_Informinvestidas 
    2023 

    

Ativo 
circulante   

Ativo não 
circulante   

Passivo 
circulante   

Passivo 
não 

circulante   
Patrimônio 

líquido   
Receita 
líquida   

Custos e 
despesas 

operacionais   
Resultado 
financeiro   

Imposto de 
renda e 

contribuição 
social   

Lucro 
líquido 

(prejuízo) do 
exercício 

Coligadas                                         
WAY2 Serviços de Tecnologia S.A.   12.292 

 
4.719 

 
(5.153) 

 
(70) 

 
(11.788) 

 
26.561 

 
(23.907) 

 
584 

 
426 

 
3.664 

Aquarela Inovação Tecnológica do Brasil S.A.   3.673 
 

99 
 

(1.263) 
 

(603) 
 

(1.906) 
 

6.364 
 

(8.552) 
 

187 
 

- 
 

(2.001) 
Flora Energia Renovável Inteligente S.A.   4.265 

 
135 

 
(553) 

 
- 

 
(3.847) 

 
203 

 
(3.500) 

 
2 

 
- 

 
(3.295) 

 

 
 
Z_Informinvestidascomp 

 
  2022 

    

Ativo 
circulante   

Ativo não 
circulante   

Passivo 
circulante   

Passivo 
não 

circulante   
Patrimônio 

líquido   
Receita 
líquida   

Custos e 
despesas 

operacionais   
Resultado 
financeiro   

Imposto de 
renda e 

contribuição 
social   

Lucro 
líquido 

(prejuízo) do 
exercício 

Coligadas                                        
WAY2 Serviços de Tecnologia S.A.   9.048 

 
3.702 

 
(4.540) 

 
(83) 

 
(8.127) 

 
18.816 

 
(22.769) 

 
423 

 
2.165 

 
(1.365) 

Aquarela Inovação Tecnológica do Brasil S.A.   5.224  100  (799)  (618)  (3.907)  3.447  (5.783)  (124)  -  (2.460) 
Flora Energia Renovável Inteligente S.A.   7.225 

 
92 

 
(588) 

 
- 

 
(6.729) 

 
81 

 
(1.481) 

 
2 

 
- 

 
(1.398) 
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11 Imobilizado 
 

Política contábil  
 

É demonstrado pelo custo histórico de aquisição ou de construção, deduzido da depreciação acumulada. O custo 
histórico também inclui os custos de financiamento relacionados à aquisição ou construção de ativos qualificáveis. 
 
Os custos subsequentes são incluídos no valor contábil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme 
apropriado, somente quando é provável que irão gerar benefícios econômicos futuros associados ao item e quando 
seu custo pode ser mensurado com segurança. O valor contábil de itens ou peças substituídas é baixado. 
 
Reparos e manutenções são apropriados ao resultado durante o período em que são incorridos. O custo das 
principais reformas é acrescido ao valor contábil do ativo quando os benefícios econômicos futuros ultrapassam o 
padrão de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questão. As reformas são depreciadas ao longo da 
vida útil econômica restante do ativo relacionado. 
 
Ganhos e perdas por alienações são determinados pela comparação do valor da venda com o valor contábil e são 
reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas" na demonstração do resultado. 
 

a) Composição e movimentação 
Z_Imobilizado 

                    2023   2022 

  

  

Máquinas, 
equipamentos e 

instalações   
Móveis e 

utensílios   

 Benfeitorias em 
propriedade de 

terceiros    
Obras em 

andamento (ii)    Total     Total  

Saldo no início do exercício              
Custo   1.470  2.046  1.886  30.541  35.943  35.419 
Depreciação acumulada   (986)  (717)  (1.854)  -  (3.557)  (2.903) 

Saldo líquido no início do exercício   484  1.329  32  30.541  32.386  32.516 

               
Adições   -  -  -  568  568  708 
Depreciação   (74)  (204)  (32)  -  (310)  (654) 
Transferências (i)   -  -  -  (234)  (234)  (184) 

Saldo final   410  1.125  -  30.875  32.410  32.386 

Custo   1.470  2.046  1.886  30.875  36.277  35.943 
Depreciação acumulada   (1.060)  (921)  (1.886)  -  (3.867)  (3.557) 

Saldo líquido no final do exercício   410  1.125  -  30.875  32.410  32.386 

               
Taxas médias anuais de depreciação - %   10  10  20       

 

 

 
(i) Transferências da classe de “Obras em andamento” para “Softwares” (Intangível). 

 
(ii) Refere-se substancialmente ao Projeto Corumbá que tem como objetivo viabilizar o aproveitamento de pequenas centrais 

hidrelétricas (“PCHs”) no Rio Corumbá, no estado de Goiás. Em 2017 e 2018, após etapa concorrencial realizada pela ANEEL, do 

total de 17 PCHs do projeto, a Empresa venceu a disputa de 11 PCHs, que totalizam aproximadamente 265 MW de capacidade 

instalada e 160 MW médios de energia assegurada. Atualmente, a Empresa está em processo de obtenção das licenças prévias. 
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b) Impairment do imobilizado 
 
O valor contábil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperável quando o valor contábil é maior 
do que o valor recuperável estimado, de acordo com os critérios adotados pela Empresa para determinar o valor 
recuperável. 
 
Os ativos que estão sujeitos à depreciação são revisados para verificar a necessidade de impairment sempre que 
eventos ou mudanças nas circunstâncias indiquem que o valor contábil pode não ser recuperável.  
 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a Empresa realizou os devidos testes de impairment e não identificou 
indícios de impairment.  
 

12 Intangível 
 

Política contábil  
 
Softwares 
 

As licenças adquiridas e os custos de desenvolvimento diretamente atribuíveis aos softwares são registrados no ativo 
intangível. Esses custos são amortizados durante sua vida útil estimada de cinco anos.  
 
Os custos associados à manutenção de softwares são reconhecidos como despesa, quando incorridos. 
 

a) Composição e movimentação 
Z_Intangivel 
  

    2023  2022 

    Softwares   Intangível em andamento   Total   Total  
            

Saldo no início do exercício                 
Custo                             6.870                        3.443                      10.313                        6.685  
Amortização acumulada                             (5.420)                              -                         (5.420)                      (4.895) 

Saldo líquido no início do exercício  1.450                       3.443   4.893  1.790 

                  
Adições                                   -     3.733                       3.733                        3.444  
Amortização   (1.129)                              -      (1.129)   (525) 
Transferências (i)  4.439                     (4.205)  234  184 

Saldo final   4.760                        2.971    7.731   4.893 

 
            

Custo   11.309   2.971   14.280   10.313 
Amortização acumulada  (6.549)                             -     (6.549)  (5.420) 

Saldo líquido no final do exercício   4.760   2.971   7.731   4.893 

             
 Taxa média anual de amortização - %    20             

 
 
(i) Transferências advindas da classe de “Obras em andamento” do imobilizado.



Auren Comercializadora Energia Ltda. 
Notas explicativas 
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma 

 

19 de 32 

13 Fornecedores 
Z_Fornecedor 

    2023   2022 

Energia comprada para revenda                    312.681                     246.548  
Fornecedores de materiais e serviços                      17.501                       19.486  
Fornecedores de materiais e serviços - Partes relacionadas (Nota 17)                        2.319                            719  
Energia comprada para revenda - Partes relacionadas (Nota 17)                      64.234                       52.699  

                     396.735                     319.452  

 

14 Imposto de renda e contribuição social correntes e diferidos 
 

 

Política contábil  
 

A Empresa está sujeita ao imposto de renda e a contribuição social. As despesas de imposto de renda e contribuição 
social do exercício compreendem o imposto e contribuição correntes e diferidos. O imposto sobre a renda e a 
contribuição social são reconhecidos na demonstração do resultado, exceto na proporção em que estiverem 
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimônio líquido. Nesse caso, o imposto e a contribuição 
social também são reconhecidos no patrimônio líquido ou no resultado abrangente. 
 
Os encargos de imposto de renda e contribuição social correntes e diferidos são calculados com base nas leis 
tributárias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanço. A Administração avalia, 
periodicamente, as posições assumidas nas apurações de impostos sobre a renda e contribuição social com relação 
às situações em que a regulamentação fiscal aplicável dá margem a interpretações. Estabelece provisões, quando 
apropriado, com base nos valores estimados de pagamento às autoridades fiscais. O imposto de renda e a 
contribuição social corrente são apresentados líquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver 
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do 
balanço. 
 
O imposto de renda e a contribuição social diferidos ativos são reconhecidos somente na proporção da probabilidade 
de que lucro tributável futuro esteja disponível e contra o qual as diferenças temporárias possam ser utilizadas. Os 
impostos de renda diferidos ativos e passivos são apresentados pelo líquido no balanço quando há o direito legal e a 
intenção de compensá-los quando da apuração dos tributos correntes, em geral relacionado com a mesma entidade 
legal e mesma autoridade fiscal.  
 
A provisão para imposto de renda e contribuição social é calculada com base em alíquotas e regras fiscais em vigor. 
A Empresa também reconhece provisões por conta de situações em que é provável que valores adicionais de 
impostos sejam devidos. Quando o resultado dessa avaliação é diferente dos valores inicialmente estimados e 
registrados, essas diferenças afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no período em que o valor definitivo 
é determinado. 
 

            Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro 
 

As regras e regulamentos de tributos sobre lucro podem ser interpretados de forma diferente pelas autoridades 
fiscais, podendo ocorrer interpretações divergentes entre as autoridades fiscais e as Sociedades. Portanto, o IFRIC 
23 - Uncertainty over Income Tax Treatments (ICPC 22) visa tratar especificamente da contabilização e divulgação das 
incertezas relacionadas aos tributos sobre o lucro, imposto de renda e a contribuição social correntes e diferidos, 
buscando mais transparência, consistência e comparabilidade das demonstrações financeiras.  
  



Auren Comercializadora Energia Ltda. 
Notas explicativas 
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma 

 

20 de 32 

As incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro representam os riscos de que a autoridade fiscal não aceite 
um determinado tratamento tributário aplicado pela Administração da Empresa, principalmente relacionados a 
diferentes interpretações sobre aplicabilidade e montantes de deduções e adições à base de cálculo de IRPJ e CSLL. 
Com base na melhor forma de estimar a resolução da incerteza, a Empresa avalia cada tratamento fiscal incerto 
separadamente ou em conjunto de temas onde há interdependência quanto ao resultado esperado.  
 
Com base em avaliações técnicas, se for provável que as autoridades fiscais aceitem um tratamento fiscal incerto, os 
valores registrados nas demonstrações financeiras são consistentes com a escrituração fiscal e, portanto, nenhuma 
incerteza é refletida na mensuração dos tributos sobre o lucro correntes ou diferidos. Caso não seja provável, a 
incerteza é refletida na mensuração dos tributos sobre o lucro nas demonstrações financeiras. 
 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a Empresa não identificou efeitos contábeis com probabilidade 
provável de o tratamento fiscal não ser aceito. 
 

(a) Reconciliação da despesa de IRPJ e da CSLL 
 
Os valores de imposto de renda e contribuição social demonstrados no resultado dos exercícios findos em 31 de 
dezembro de 2023 e 2022 apresentam a seguinte reconciliação com base na alíquota nominal: 
Z_IRPJ 

    2023   2022 

Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social                    132.329                       81.127  
Alíquotas nominais   34%   34% 

          
IRPJ e CSLL calculados às alíquotas nominais                    (44.992)                    (27.583) 
Incentivo fiscal                        2.452                               -    
Ajuste de períodos anteriores         

Equivalência patrimonial                           (92)                         (851) 
Diferido constituído sobre prejuízo fiscal e base negativa de períodos anteriores                              -                         42.024  
Outras adições permanentes, líquidas                      (6.364)                      (6.486) 

IRPJ e CSLL apurados                    (48.996)                        7.104  

Correntes                    (63.827)                              -    
Diferidos                      14.831                         7.104  

IRPJ e CSLL no resultado                    (48.996)                        7.104  

          
Taxa efetiva %   (37,03%)    8,76% 

 
 

(b) Composição dos saldos de impostos diferidos 

 
Os saldos registrados até 31 de dezembro de 2023 de créditos diferidos sobre prejuízos fiscais de imposto de renda, 
base negativa de contribuição social e diferenças temporárias estão suportados por projeções financeiras preparadas 
pela Administração, as quais são revisadas anualmente, e demonstram, de forma consistente, a realização dos 
respectivos saldos.  
 
A estimativa utilizada para as análises tem como base o Planejamento estratégico que demonstra que a Empresa 
terá lucros tributáveis superiores ao montante total de créditos fiscais, sendo possível recuperar os créditos diferidos 
em sua totalidade até 2024.  
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Z_Diferido 
    2023   2022 

Créditos tributários sobre diferenças temporárias          
Prejuízo fiscal e base negativa de contribuição social                       15.300                       43.733  
Provisões para litígios                           851                            719  
Provisão para remuneração variável                        6.673                       13.026  
Outros créditos                           613                         1.202  

Débitos tributários sobre diferenças temporárias          
Contratos futuros de energia                  (165.662)                  (372.419) 
Mais Valia Way2                      (4.052)                      (4.457) 

Efeito em outros resultados abrangentes         
Contratos futuros de energia                              -                       157.088  

Impostos diferidos líquidos                  (146.277)                  (161.108) 

Impostos diferidos ativos                              -                                 -    

Impostos diferidos passivos                  (146.277)                  (161.108)      

 

(c) Movimentação do imposto de renda e contribuição social diferidos 
Z_Diferido_Mov 

  2023   2022 

Saldo no início do exercício                (161.108)                    (11.124) 
Efeitos de IRPJ e CSLL diferidos no resultado                    14.831                         7.104  
Contratos futuros de energia                            -                     (157.088) 

Saldo no final do exercício                (146.277)                  (161.108) 

 

(d) Realização do imposto de renda e contribuição social diferidos 
 

Um julgamento significativo da Administração é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que 
pode ser reconhecido, com base no prazo provável de realização e nível de lucros tributáveis futuros, juntamente 
com estratégias de planejamento tributário.  
 
Com base no estudo técnico de geração de lucros tributários futuros, segue abaixo estimativa de realização do tributo 
diferido líquido registrado sobre o prejuízo fiscal, base negativa e demais ajustes temporários em 31 de dezembro 
de 2023, com efeito em resultado: 
Z_Diferido_Real 

    2024   2025 a 2027   
2028 a 

2030 
  2031 a 2033   

A partir de 2034 
até 2038 

  Total 

Realização de diferido com efeito em resultado           

Prejuízo fiscal e base negativa           15.300                      -                      -                      -                      -              15.300  
Demais ajustes temporários       (102.705)            (53.577)           19.755           (23.599)            (1.451)        (161.577) 

          (87.405)            (53.577)           19.755           (23.599)            (1.451)        (146.277) 
             

 
15 Contratos futuros de energia 

 

Política contábil  
 
A Empresa realiza operações de comercialização, os contratos de compra e venda de energia futura (trading) são 
classificados dentro do alcance do CPC 48, portanto são classificados como instrumentos financeiros reconhecidos 
pelo valor justo na data em que o respectivo contrato é celebrado e são, subsequentemente, marcados a mercado 
ao seu valor justo, com contrapartida em outras receitas e despesas operacionais.  
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O valor justo desses instrumentos financeiros é estimado com base nas cotações de preços futuros de energia 
publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados observáveis de mercado existam, e, pelo uso de 
técnicas de avaliação, que consideram: (i) preços estabelecidos nas operações de compra e venda; (ii) margem de 
risco no fornecimento e (iii) preço de mercado projetado no período de disponibilidade. Sempre que o valor justo no 
reconhecimento inicial para esses contratos difere do preço da transação, um ganho ou perda de valor justo é 
reconhecido em Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas. 

(a) Composição 
Z_ContratosFuturos 

    2023   2022 

    Ativo   Passivo   Total líquido   Ativo   Passivo   Total líquido 

Circulante   2.271.777  1.964.326  307.451  2.332.609  1.969.569  363.040 
Não circulante   3.888.567  3.708.778  179.789  4.036.784  3.766.498  270.286 

    6.160.344  5.673.104  487.240  6.369.393  5.736.067  633.326 

 
(b) Movimentação 

Z_ContratosFuturos_Mov 
            2023   2022 

Saldo líquido no início do exercício       633.326  46.994 
        

 
 

 

Cessão de contratos - CESP        -  462.021 
        

   

Realização       (375.574)  (102.102) 
Marcação a mercado dos contratos de energia       229.488  226.413 
           

Efeito em outras receitas (despesas) operacionais       (146.086)  124.311 

        (146.086)  586.332 

           

Saldo líquido no final do exercício       487.240  633.326 

 
 

16 Provisão para litígios 
 

Política contábil  
 

A Empresa possui processos administrativos e judiciais em diferentes esferas, tribunais e instâncias, de natureza 
tributária e cível, e baseada na opinião de seus assessores legais e em análises realizadas internamente, constituí 
provisões para aquelas demandas cuja probabilidade de perda é estimada como provável. 
 
As provisões para as perdas classificadas como prováveis, são reconhecidas contabilmente, desde que: (i) haja uma 
obrigação presente (legal ou não formalizada), decorrente de eventos passados; (ii) seja provável que haverá saída 
de recursos para liquidar a obrigação; e (iii) o valor da obrigação possa ser estimado com segurança. Os processos 
cuja probabilidade de perda é classificada como possível não são provisionados, sendo os montantes divulgados em 
nota explicativa. As estimativas de risco atribuídas a processos judiciais são baseadas na avaliação e fundamentada 
na opinião, de seus consultores jurídicos internos e externos. 
 
A partir de 2023, como parte da evolução do processo ligado ao provisionamento das causas, a Empresa passou a 
efetuar a segregação dos saldos entre o circulante e o não circulante, tendo como base, essencialmente, a fase 
processual em que as causas estão (fase avançada de execução ou cumprimento de sentença).  
 
As provisões são mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessários para liquidar a obrigação, 
refletindo as avaliações atuais do mercado, do valor temporal do dinheiro e dos riscos específicos da obrigação. 
Variações na estimativa dos valores provisionados são reconhecidas no resultado do exercício. 
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(a) Composição e movimentação 
Z_Litigios 

            2023   2022 

    Trabalhistas   Cíveis   Total   Total 

Saldo no início do exercício   1.708  363  2.071  1.904 
Atualizações monetárias (Nota 7)   93  100  193  188 
Provisões (reversões)   12  193  205  (21) 
(-) Pagamentos   (1.813)  -  (1.813)  - 

Saldo no final do exercício   -  656  656  2.071 

           
Não circulante   -  656  656  2.071 

Saldo no final do exercício   -  656  656  2.071 

 
 

O contencioso passivo é objeto de reavaliações constantes, pois sua mensuração é atrelada ao andamento das 
respectivas ações judiciais. Desse modo, a Empresa busca refletir em suas demonstrações financeiras, com o mínimo 
de defasagem possível, o status atual de sua carteira passiva. 
 

(b) Processos com probabilidade de perdas consideradas possíveis  
 
No exercício em 31 de dezembro de 2023, a Empresa possui ação judicial, de matéria tributária, com risco possível, 
no montante de R$ 365 (R$ 479 em 31 de dezembro de 2022).  
 

 
17 Partes relacionadas 

 

Política contábil  
 
As transações com partes relacionadas são realizadas em condições estritamente comutativas, observando-se os 
preços e condições usuais de mercado e, portanto, não geram qualquer benefício indevido às suas contrapartes ou 
prejuízos à Empresa. No curso normal das operações, a Empresa realiza contratos com partes relacionadas (coligadas, 
investidas da Votorantim S.A. (“Votorantim”), joint ventures e acionistas), relacionados, principalmente, à compra e 
venda de energia e serviços. 
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Z_PR     
Ativo 

 
Passivo 

 
Vendas e serviços (Nota 5)  Compras (Nota 6) 

        2023   2022   2023   2022   2023   2022   2023   2022 

Contas a receber de clientes (Nota 9) - Venda de energia e serviços 
   

  
 

  
 

                 
Votorantim Cimentos S.A.       56.289 

 
53.301 

 
-  -  564.337  611.167  -  - 

Companhia Brasileira de Alumínio 
   

60.470 
 

42.808 
 

-  -  509.616  463.470  -  - 
Votorantim Cimentos N/NE S.A.       - 

 
4.343 

 
-  -  220.425  148.832  -  - 

Citrosuco S.A. Agroindústria       11.994 
 

3.811 
 

-  -  62.939  46.114  -  - 
CBA Energia Participações S.A.       4.028 

 
1.882 

 
-  -  43.530  17.486  -  - 

Pollarix S.A.       3.973 
 

5.071 
 

-  -  42.938  52.024  -  - 
CESP Comercializadora de Energia S.A.       1.039 

 
- 

 
-  -  14.773  -  -  - 

Mineração Dardanelos Ltda.       - 
 

- 
 

-  -  14.977  21.857  -  - 
Citrosuco Serviços Portuários S.A.       - 

 
- 

 
-  -  7.595  4.240  -  - 

Nexa Recursos Minerais S.A 
   

4 
 

46 
 

-  -  6.641  1.009  -  - 
Baesa-Energética Barra Grande S.A.       - 

 
1.100 

 
-  -  1.536  12.956  -  - 

Ventos de Santo Alberto Energias Renováveis S.A.  
   

13 
 

11 
 

-  -  947  663  -  - 
Ventos de São Casimiro Energias Renováveis S.A.        14 

 
12 

 
-  -  879  392  -  - 

Ventos de Santo Agostinho Energias Renováveis S.A.  
   

14 
 

12 
 

-  -  663  472  -  - 
Ventos de São Vinícius Energias Renováveis S.A.        16 

 
13 

 
-  -  327  237  -  - 

Ventos de Santo Afonso Energias Renováveis S.A.  
   

15 
 

12 
 

-  -  274  266  -  - 
Ventos de São Ciro Energias Renováveis S.A.       - 

 
- 

 
-  - 

 
241  - 

 
-  - 

Ventos de Santo Estevão III Energias Renováveis S.A. 
   

- 
 

11 
 

-  -  221  363  -  - 
Ventos de Santo Virgílio 02 Energias Renováveis S.A.       - 

 
13 

 
-  -  193  566  -  - 

Ventos de Santo Augusto VI Energias Renováveis S.A.       - 
 

13 
 

-  -  178  135  -  - 
Ventos de São Adeodato Energias Renováveis S.A.        - 

   
-  -  158  153  -  - 

Ventos de Santo Augusto VII Energias Renováveis S.A. 
   

- 
 

7 
 

-  -  152  519  -  - 
Ventos de Santo Estevão I Energias Renováveis S.A.       - 

 
10 

 
-  -  141  672  -  - 

Ventos de Santo Augusto II Energias Renováveis S.A. 
   

- 
 

12 
 

-  -  139  354  -  - 
Ventos de Santo Augusto I Energias Renováveis S.A.       - 

 
7 

 
-  -  120  341  -  - 

Ventos de São Bernardo Energias Renováveis S.A.  
   

- 
 

- 
 

-  - 
 

111  - 
 

-  - 
Ventos de Santo Apolinário Energias Renováveis S.A.       - 

 
-  -  -  96  -  -  - 

Ventos de Santo Estevão II Energias Renováveis S.A.       - 
 

10 
 

-  -  91  225  -  - 
Altre Empreendimentos e Investimentos Imobiliários S.A.       28 

 
- 

 
-  - 

 
28  - 

 
-  - 

Ventos de Santo Augusto VIII Energias Renováveis S.A. 
   

- 
 

6 
 

-  -  22  471  -  - 
Ventos de Santo Estevão V Energias Renováveis S.A.       - 

 
2 

 
-  -  16  213  -  - 

Ventos de Santa Albertina Energias Renováveis S.A. 
   

- 
   

-  -  7  155  -  - 
Campos Novos Energia S.A.       - 

 
1.651 

 
-  -  -  19.434  -  - 

Metalex Ltda.       - 
 

- 
 

-  -  -  851  -  - 
CBA Itapissuma Ltda.       - 

 
- 

 
-  -  -  278  -  - 

L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participações Ltda.       22 
 

- 
 

-  - 
 

-  - 
 

-  - 

        137.919 
 

114.164 
 

-  -  1.494.311  1.405.915 
 

-  - 
Fornecedores (Nota 13) - Compras de energia e Créditos de carbono       

    
           

CESP Comercializadora S.A       - 
 

- 
 

38.678  19.753  -  -  (440.566)  (110.438) 
Companhia Brasileira de Alumínio 

   
- 

 
- 

 
22.027  22.689  -  -  (258.089)  (253.777) 

Votorantim Cimentos S.A.       - 
 

- 
 

-  -  -  - 
 

(83.148) 
 

- 
Votorantim Cimentos N/NE S.A. 

   
- 

 
- 

 
-  -  -  -  (15.714)  (24.129) 

CESP Companhia Energética de São Paulo       - 
 

- 
 

2.713  5.818  -  -  (12.731)  (59.154) 
Citrosuco S.A. Agroindústria 

   
- 

 
- 

 
714  675  -  -  (12.306)  (12.500) 

Pollarix S.A.       - 
 

- 
 

-  -  -  -  (3.411)  (1.573) 
Ventos de São Crispim I Energias Renováveis S.A.    - 

 
-  -  -  -  -  (2.482)  - 

CBA Energia Participações S.A.       - 
 

- 
 

-  -  -  -  (2.223)  (5.116) 
Ventos de São Caio Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
(1.573) 

 
- 

Ventos de São Ciríaco Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

- 
 

- 
 

-  - 
 

(1.030) 
 

- 
Ventos de São Vinícius Energias Renováveis S.A.  

   
- 

 
- 

 
22  68  -  -  (940)  (975) 

Ventos de Santo Agostinho Energias Renováveis S.A.        - 
 

- 
 

20  185  -  -  (922)  (2.273) 
Ventos de São Casimiro Energias Renováveis S.A.        - 

 
- 

 
20  189  -  -  (921)  (2.376) 

Ventos de Santo Alberto Energias Renováveis S.A.        - 
 

- 
 

19  273  -  -  (908)  (3.270) 
Ventos de Santo Afonso Energias Renováveis S.A.        - 

 
- 

 
21  83  -  -  (937)  (1.137) 

Ventos de Santo Apolinário Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

- 
 

- 
 

-  - 
 

(841) 
 

(683) 
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Ativo 

 
Passivo 

 
Vendas e serviços (Nota 5)  Compras (Nota 6) 

        2023   2022   2023   2022   2023   2022   2023   2022 
Ventos de São Adeodato Energias Renováveis S.A.  

   
- 

 
- 

 
-  -  -  -  (810)  (347) 

Ventos de Santa Albertina Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

-  -  -  -  (810)  (357) 
Ventos de Santo Estevão III Energias Renováveis S.A.       - 

 
- 

 
-  21  -  -  (752)  (1.049) 

Ventos de Santo Augusto VI Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

-  24  -  -  (730)  (741) 
Ventos de Santo Virgílio 02 Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
-  25  -  -  (723)  (884) 

Ventos de Santo Alderico Energias Renováveis S.A.       - 
 

-  -  -  -  -  (718)  - 
Auren Energia S.A. 

   
- 

 
- 

 
-  - 

 
-  - 

 
(649) 

 
- 

Ventos de Santo Augusto II Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

-  22  -  -  (648)  (559) 
Ventos de Santo Estevão I Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
-  19  -  -  (639)  (572) 

Ventos de Santo Augusto VII Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

-  13  -  -  (583)  (798) 
Ventos de Santo Antero Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
(572) 

 
- 

Ventos de Santo Augusto I Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

-  13  -  -  (569)  (529) 
Ventos de Santo Estevão II Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
-  19  -  -  (565)  (363) 

Ventos de Santo Estevão V Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

-  4  -  -  (548)  (52) 
Ventos de Santa Alexandrina Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
(499) 

 
(340) 

Ventos de Santo Augusto VIII Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

-  10  -  -  (457)  (132) 
Ventos de São Ciro Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
(407) 

 
- 

Ventos de Santo Estevão IV Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

- 
 

- 
 

-  - 
 

(361) 
 

- 
Ventos de Santo Onofre IV Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
(361) 

 
- 

Ventos de Santo Virgílio 01 Energias Renováveis S.A.       - 
 

- 
 

- 
 

- 
 

-  - 
 

(361) 
 

- 
Ventos de Santo Virgílio 02 Energias Renováveis S.A. 

   
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
(361) 

 
- 

Ventos de Santo Alfredo Energias Renováveis S.A.       - 
 

-  -  -  -  -  (106)  - 
Ventos de São Bernardo Energias Renováveis S.A.    - 

 
-  -  -  -  -  (95)  - 

Baesa-Energética Barra Grande S.A.       - 
 

- 
 

-  1.116  -  -  -  (10.912) 
Campos Novos Energia S.A. 

   
- 

 
- 

 
-  1.674  -  -  -  (16.368) 

Nexa Recursos Minerais S.A       - 
 

- 
 

-  6  -  -  -  (38) 
Santa Cruz Geração de Energia S.A. 

   
- 

 
- 

 
-  -  -  -  -  (117) 

        - 
 

- 
 

64.234  52.699  -  - 
 

(851.066)  (511.559) 

Fornecedores (Nota 13) - Serviços 
                  

Votorantim S.A. (i)       - 
 

- 
 

2.319  717  -  -  (10.224)  (9.299) 
Way2 Serviços de Tecnologia S.A.  

  
- 

 
-  - 

 
-  - 

 
-  (1.882)  (80) 

Aquarela Inovação Tecnológica do Brasil S.A        - 
 

- 
 

-  -  -  -  (1.143)  (1.064) 
Compart Serviços e Assessorias Ltda. (i) 

   
- 

 
- 

 
-  -  -  -  -  (81) 

Reservas Votorantim Ltda.       - 
 

- 
 

-  2  -  -  -  (2)     
- 

 
- 

 
2.319  719  -  - 

 
(13.249)  (10.526) 

Dividendos a pagar       
               

Auren Energia S.A.    -  -  30.719  87.735  -  -  -  - 

        137.919  114.164 
 

97.272  141.153  1.494.311  1.405.915  (864.315)  (522.085) 
                   

 
 

(i) Referem-se a atividades compartilhadas pelo Centro de Excelência da Votorantim, relacionados às atividades administrativas, recursos humanos, contabilidade, impostos, 

assistência técnica e tecnologia da informação. Essas atividades são reembolsadas à Votorantim com base na proporção do custo das atividades efetivamente prestados à 

Empresa. 
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18 Patrimônio líquido 
 

a)    Capital social 
 
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social subscrito e totalmente integralizado da Empresa é de R$ 273.684 
representado por 27.368.442 quotas. 
 
O único sócio da Empresa é a Auren Energia S.A., tendo 100% de participação no capital social. 
 

b)    Reserva de lucros 

Z_PL 

      2023   2022 

Reserva de incentivos fiscais (i)                       4.232                        4.232  
Reserva legal (ii)                         6.467                         2.300  
Retenção de lucros (iii)                   397.087                    260.905  

                      407.786                     267.437  

 

 

(i) Os incentivos fiscais são registrados diretamente no resultado da Empresa, e são alocados no encerramento 

do exercício, como Reserva de incentivos fiscais, dentro de Reservas de lucro. 

(ii) A reserva legal é constituída pela apropriação de 5% do lucro líquido do exercício social ou saldo 

remanescente, limitado a 20% do capital social. Sua finalidade é assegurar a integridade do capital social. Ela 

poderá ser utilizada somente para compensar prejuízo ou aumentar o capital. Quando a Empresa apresentar 

prejuízo no exercício, não haverá constituição de reserva legal. 

(iii) O saldo do lucro que não tenha destinação compulsória a outras reservas e que não seja destinado ao 

pagamento de dividendos é destinado à conta de retenção de lucros prevista no contrato social da Empresa 

para financiar plano de investimento previsto em orçamento de capital aprovado pelos sócios. 

 
c)    Distribuição de lucros 

 

Os dividendos mínimos obrigatórios são reconhecidos como um passivo nas demonstrações financeiras ao fim do 
exercício, com base no contrato social.  
 
Qualquer valor acima do mínimo obrigatório, somente é provisionado na data de aprovação pelos acionistas em 
Assembleia Geral. Quando a Empresa apresentar prejuízo no exercício não haverá distribuição de dividendos. 
 
A Empresa realiza a destinação do resultado com 25% de dividendos mínimos obrigatórios sobre o lucro líquido do 
exercício, após dedução da reserva legal.  
 
Relativamente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a Empresa apresenta a proposta a destinação do 
dividendo anual de R$ 19.793, provisionado no passivo. 
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Cálculo 
Z_PL_Dist 

      2023   2022 

Lucro líquido do exercício     83.333  88.231 
(-) Absorção de prejuízo     -  (42.225) 

Lucro ajustado do exercício (saldo para distribuição de dividendos)     83.333  46.006 

       
 

 

       
 

 

(-) Reserva legal     4.167  2.300 
(-) Dividendos mínimos obrigatórios - 25% conforme contrato social     19.793  10.927 
(-) Dividendos adicionais - saldo do lucro de 2022     -  (32.779) 

(=) Saldo de lucros acumulados     59.373  65.558 

         

(-) Retenção de lucros     (59.373)  (65.558) 

(=) Saldo     -  - 

 
19 Instrumento financeiro e gestão de risco 

 

19.1     Instrumentos financeiros por categoria 
 

(a) Ativos financeiros – classificação, reconhecimento e mensuração 

A Empresa classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: custo amortizado, valor justo por meio do 
resultado e valor justo por meio de outros resultados abrangentes. A classificação depende da finalidade para a qual 
os ativos financeiros foram adquiridos. A administração determina a classificação dos ativos financeiros da Empresa 
no reconhecimento inicial. 
 

(i) Custo amortizado 

Instrumentos financeiros mantidos em um modelo de negócios cujo objetivo seja obter fluxos de caixa contratuais e 
seus termos contratuais deem origem a fluxos de caixa que sejam exclusivamente o pagamento de principal e juros. 
Os instrumentos nessa classificação são mensurados ao custo amortizado. 
 

(ii) Valor justo por meio do resultado 

Têm como característica a sua negociação ativa e frequente nos mercados financeiros. Esses instrumentos são 
mensurados por seu valor justo, e suas variações são reconhecidas no resultado do exercício. 
 

(iii) Valor justo por meio de outros resultados abrangentes 

Instrumentos financeiros que satisfaçam o critério de termos contratuais, que deem origem a fluxos de caixa que 
seja exclusivamente o pagamento de principal e juros e seja mantido em um modelo de negócios, cujo objetivo seja 
atingido tanto pela obtenção de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Os instrumentos 
nessa classificação são mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, quando aplicável. 
 

(b) Passivos financeiros – classificação, reconhecimento e mensuração 

A Empresa classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias: (i) mensurados ao custo amortizado e (ii) 
valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos 
financeiros mantidos para negociação e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por 
meio do resultado e suas variações, incluindo juros, são reconhecidas no resultado. As variações em outros passivos 
financeiros mensurados ao custo amortizado, incluindo juros e variação cambial, são reconhecidas no resultado na 
rubrica de “receitas (despesas) financeiras” Os passivos financeiros são baixados quando as obrigações contratuais 
são retiradas, canceladas ou expiradas. A diferença entre o valor contábil extinto e a contraprestação paga (incluindo 
ativos transferidos ou passivos assumidos) é reconhecida nas demonstrações do resultado.  
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A seguir são demonstrados os instrumentos financeiros por categoria e correspondente nível de enquadramento na 
hierarquia de mensuração pelo valor justo:  
 
 
Z_Instrumentofinanceio 

     Nível    2023   2022 

              
Ativos             

Ao custo amortizado             
Contas a receber de clientes (Nota 9)   1                   336.409                    216.840  
Partes relacionadas (Nota 17)   1                   137.919                    114.164  

                        474.328                    331.004  

              
Ao valor justo por meio do resultado (i)             

Equivalentes de caixa (Nota 8)   1                   267.405                    117.098  
Contratos futuros de energia (Nota 15)   1                6.160.344                 6.369.393  

                     6.427.749                 6.486.491  

              
Passivos             

Ao custo amortizado             
Fornecedores (Nota 13)   1                   330.182                    266.034  
Arrendamentos   1                       7.194                        1.021  
Partes relacionadas (Nota 17)   1                     66.553                      53.418  

                        403.929                    320.473  

              
Ao valor justo por meio do resultado (i)             

Contratos futuros de energia (Nota 15)   2                5.673.104                 5.736.067  

                     5.673.104                 5.736.067  

 
 
(i) O valor justo apresentado corresponde ao valor contábil reconhecido. 

 
A Empresa divulga as mensurações do valor justo pelo nível da seguinte hierarquia de mensuração pelo valor justo:  
 
Nível 1 - Preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idênticos;  
 
Nível 2 - Informações, além dos preços cotados, incluídas no nível 1 que são adotadas pelo mercado para o ativo ou 
passivo, seja diretamente (ou seja, como preços) ou indiretamente (ou seja, derivados dos preços); e 
 
Nível 3 - Inserções para os ativos ou passivos que não são baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, 
inserções não-observáveis).  
 

19.2    Fatores de risco financeiro 
 
As atividades da Empresa a expõe a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco de crédito, (b) risco de liquidez e 
(c) risco de mercado. 
 
Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco, a Empresa, segue a Política de Gestão de Riscos Auren, cujo 
objetivo é estabelecer a governança e suas macro diretrizes no processo de gestão de riscos financeiros, assim como 
indicadores de mensuração e acompanhamento. 
 
O processo de gestão de riscos financeiros objetiva a preservação da liquidez e a proteção do fluxo de caixa e de 
seus componentes operacionais (receitas e custos) e financeiros (ativos e passivos financeiros) contra eventos 
adversos de mercado, tais como oscilações de preços de moedas e de taxas de juros e contra eventos adversos de 
crédito. 
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(a) Risco de crédito 

 
As aplicações financeiras (alocação de caixa) criam exposição ao risco de crédito de contrapartes e emissores. A 
Empresa tem como política trabalhar com emissores que possuam, no mínimo, avaliação de duas das seguintes 
agências de rating: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard & Poor’s. O rating mínimo exigido para as contrapartes é 
“A” (em escala local) ou “BBB-” (em escala global), ou equivalente. 
 
Para ativos financeiros cujos emissores não atendem às classificações de risco de crédito mínimas anteriormente 
descritas, a alocação deverá ser aprovada previamente pelo Conselho de Administração. A qualidade de crédito dos 
ativos financeiros está descrita na Nota 8.1. Os ratings divulgados nesta nota, sempre são os mais conservadores 
das agências mencionadas. 
 

(b) Risco de liquidez 

O risco de liquidez é gerenciado visando garantir recursos líquidos suficientes para honrar os compromissos 
financeiros da Empresa no prazo e sem custo adicional. Um dos principais instrumentos de medição e 
monitoramento da liquidez é a projeção de fluxo de caixa, observando-se um prazo mínimo de 12 meses de projeção 
a partir da data de referência. 
 
A gestão de liquidez e endividamento adota métricas compatíveis às companhias investment grade fornecidas por 
agências classificadoras de riscos de abrangência global. 
 
A tabela a seguir analisa os principais passivos financeiros da Empresa, por faixas de vencimento, correspondentes 
ao período remanescente no balanço patrimonial até a data contratual do vencimento. 
Z_Risoliquidez 

    Até 1 ano   Entre 1 e 2 anos   Entre 3 e 5 anos   Entre 5 e 10 anos   Acima de 10 anos   Total 

Em 31 de dezembro de 2023              
Fornecedores   396.313  -  -  -  -  396.313 
Arrendamentos (i)   2.002  4.001  3.192  86  50  9.331 
Contratos futuros de energia (i)   2.206.237  2.717.285  1.699.989  73.340  3.307  6.700.158 

    2.604.552  2.721.286  1.703.181  73.426  3.357  7.105.802 

 
 
             

    Até 1 ano   Entre 1 e 2 anos   Entre 3 e 5 anos   Entre 5 e 10 anos   Acima de 10 anos   Total 

Em 31 de dezembro de 2022                         
Fornecedores   319.452  -  -  -  -  319.452 
Arrendamentos (i)   1.307  -  -  -  -  1.307 
Contratos futuros de energia (i)   2.246.094  3.085.121  1.299.930  297.483  1.582  6.930.210 

    2.566.853  3.085.121  1.299.930  297.483  1.582,00  7.250.969 

                          

 
 
(i) Os valores incluídos na tabela são os fluxos de caixa contratuais não descontados. 
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(c) Risco de mercado 

Está associado à ocorrência de perdas resultantes da flutuação nos valores de mercado de posições próprias da 
Empresa, incluindo eventuais operações sujeitas à variação cambial, das taxas de juros e dos preços de mercado e 
volume. 
 

(i) Risco cambial 
 
O risco cambial está associado à possibilidade de variação nas taxas de câmbio, o que afeta o resultado financeiro e 
os saldos indexados à moeda estrangeira. A proteção de risco cambial da Empresa busca atingir um baixo nível de 
exposição cambial em seus ativos e passivos e compromissos designados em moeda estrangeira, os quais são 
permanentemente monitorados. 
 
(ii) Risco de taxa de juros 
 
O risco de taxa de juros da Empresa decorre de contratos operacionais, os quais são emitidos às taxas variáveis 
expõem a Empresa ao risco de flutuação da taxa de juros afetando o fluxo de caixa, o qual é permanentemente 
monitorado. 
 
(iii) Risco de preço de mercado e volume 
 
A Empresa está exposta a diferentes riscos atrelados diretamente à sua operação de comercializadora de energia, 
sendo um dos principais o risco caracterizado por variações no preço e quantidade de energia. 
 
Para o controle e gestão dos riscos de mercado inerentes ao negócio, a Empresa estabelece limite de risco a fim de 
garantir que as perdas potenciais não se tornem prejuízos financeiros.  
 
O monitoramento da exposição ao risco de mercado para a Empresa tem como objetivo informar as devidas alçadas 
para tomada de decisão e definição de planos de ação, caso necessário.   
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19.3    Demonstrativos da análise de sensibilidade 
 
Os principais fatores de risco que impactam a precificação dos instrumentos financeiros em equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos são (i) 
taxas de juros CDI. Os cenários para estes fatores são elaborados utilizando fontes de mercado e fontes especializadas. 
 
Os cenários em 31 de dezembro de 2023, estão descritos abaixo: 
 
Cenário I - Considera choque nas curvas e cotações de mercado de 31 de dezembro de 2023, conforme cenário base definido pela Administração para 31 de 
março de 2024; 
 
Cenário II - Considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2023; 
 
Cenário III - Considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2023. 
 
Z_Sensibilidade 

                     Impactos no resultado  

                         Cenário I     Cenários II & III  

         Natureza da operação     Saldo  
  

 Unidade  
  

 Choque nas 
curvas de 

31/12/2023  
   Resultados 

do cenário I     -25%     -50%     +25%     +50%  

 Taxas de juros                                                                                         

 BRL - CDI 11,65%     Equivalentes de caixa    
                 
267.405  

   BRL milhares    
 -69 bps                 (1.833)   

           
(7.788)   

         
(15.576)   

        
7.788    

      
15.576  

 
 
 
* bps - basis points 
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Em relação aos contratos futuros de energia, o principal fator de risco que impacta na sua precificação é a exposição 
resultante da diferença entre os preços dos contratos futuros de compra e venda em relação aos preços de mercado. 
Tais exposições apresentam volatilidades consideráveis sendo necessária uma métrica de sensibilização a fim de 
melhor caracterizar as possíveis variações no resultado da Empresa.  
 
Dessa forma, objetivando avaliar a possível variabilidade do resultado da marcação a mercado dos contratos futuros 
de energia, foi realizado uma simulação balizada pela volatilidade dos últimos dez anos do comportamento dos 
preços de mercado. A distribuição contendo os possíveis cenários de resultado foi dividida em quatro partes, os 
chamados quartis. E foram analisados o primeiro e o terceiro quartil que representam uma significância de 75% da 
amostra, isso significa que existe uma possibilidade, em quatro ocorrências, que o resultado dos contratos futuros 
de energia fique abaixo do valor estimado.  
 
A tabela a seguir demonstra a análise de sensibilidade para os contratos futuros de energia em 31 de dezembro de 
2023, conforme os seguintes cenários: 
 

I. Cenário base, conforme curva de preço definido pela Administração para 31 de dezembro de 2023; 

II. Representa a variação entre o cenário base e o percentil 25% da distribuição; 

III. Representa a variação entre o cenário base e o percentil 75% da distribuição. 

Z_Sensibilidade_MTM 
                     Impactos no resultado  

 Fatores de risco    Natureza da operação    Saldo    Unidade    Cenário I    Cenário II    Cenário III  

Contratos de compra e venda - valor justo    Contratos futuros de energia        487.240     BRL milhares        487.240          466.763            508.034  

 
20 Seguros  

 

A Empresa mantém em vigor a cobertura de seguros de Riscos Patrimoniais e de Responsabilidade Civil Geral (RCG), 
conforme indicados na tabela abaixo. Tais apólices possuem coberturas, condições e limites, considerados, pela 
Administração, adequados aos riscos inerentes da operação (não auditado). 

Z_Seguros 
Modalidade   Principais coberturas   Vencimento 

Patrimonial  Danos Materiais e Lucros Cessantes  até Junho/2024 
RCG   Danos Corporais e Danos Materiais causados a terceiros, RC empregador, entre outras   até Fevereiro/2024 

 
O prêmio total pago pela Empresa para a contratação dos seguros acima mencionados é de aproximadamente R$ 7 
em 31 de dezembro de 2023 (R$ 85 em 31 de dezembro de 2022). 
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