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Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

Demonstrac¢ao do Resultado
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Exercicios findos em 31 de dezembro de

Notas 2023 2022
Receita liquida de produtos vendidos e servigos prestados 3 110.686 -
Custo de venda de produtos e servigos 4 (47.652) -
Lucro bruto 63.034 -
Despesas operacionais
Administrativas 5(a) (14.387) (1.141)
Outras despesas operacionais 5(b) (17) (1)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento 5(c) (3.912) -
Lucro (Prejuizo) operacional 44.718 (1.142)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 6 12.120 1.284
Despesas financeiras 6 (669) (60)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 56.169 82
Tributos sobre o lucro
Tributos correntes 7(a) (21.034) (22)
Tributos diferidos 7(b) 2.500 -
(18.534) (22)
Lucro liquido do exercicio 37.635 60
Quantidade de ag¢des ao final do exercicio 90.524 90.481
Lucro liquido basico e diluido por agdo — Em RS 0,42 -

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragées financeiras.

Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse
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Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

Demonstracdao do Resultado Abrangente
Em milhares de reais

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 37.635 60
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente 37.635 60
As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragGes financeiras.
Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse icP
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa
Em milhares de reais

Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro antes dos tributos sobre o lucro
Ajustado por:

Depreciagao

Ajuste de estoque

Variagoes de ativos e passivos:
Tributos a recuperar

Contas a receber

Almoxarifado

Adiantamentos a fornecedores
Fornecedores - terceiros

Saldrios e encargos sociais

Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa gerado nas operagoes

Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
AdicGes ao imobilizado e intangivel

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
TransagOes com acionistas:

Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos pagos

Aumentos de capital

Caixa proveniente (utilizado) das atividades de financiamento
Aumento no caixa e equivalentes de caixa no exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Transagoes que ndo envolvem caixa:

Capitalizacdo de adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC

Capitalizagdo de dividendos adicionais propostos

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragGes financeiras.

Exercicios findos em 31 de
dezembro de

Notas 2023 2022
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Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

Balango Patrimonial
Em milhares de reais

Notas 31 de dezembro de 31 de dezembro de
2023 2022
Ativo
Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 109.494 91.127
Contas a receber - terceiros 9 2.217 -
Contas a receber - partes relacionadas 9 32.274 -
Estoque 10 2.009 -
Tributos a recuperar 11 1.319 -
Adiantamentos a fornecedores 12 5.504 -
Outros 460 27
153.277 91.154
Ativo ndo circulante
Tributos diferidos 7(b) 2.500 -
Intangivel 13 543 -
Imobilizado 13 4.701 -
7.744 -
Total do ativo 161.021 91.154
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros 9 15.087 52
Fornecedores - partes relacionadas 9 3.563 -
Dividendos minimos obrigatdrios 14 8.938 14
Saldrios e encargos sociais 7.040 497
Tributos a pagar sobre o lucro 7 6.217 19
Outros 952 45
Total do passivo 41.797 627
Total do patrimonio liquido 119.224 90.527
Total do passivo e patrimonio liquido 161.021 91.154

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracGes financeiras.
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Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

Demonstra¢ao das Mutag¢oes do Patrimonio Liquido
Em milhares de reais

Dividendo
adicional Lucros Patrimonio
Capital social Reserva legal proposto acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2021 - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - 60 60
Integralizacdo de capital 1 - - - 1
Captalizagdo de AFAC 90.480 - - - 90.480
Transag¢des com acionistas:
Apropriagdo para reserva legal - 3 - (3) -
Dividendos minimos obrigatdrios - - - (14) (14)
Dividendo adicional proposto - - 43 (43) =
Saldos em 31 de dezembro de 2022 90.481 3 43 - 90.527
Lucro liquido do exercicio - - - 37.635 37.635
Aumento de capital 43 - (43) - -
Transagdes com acionistas:
Apropriacdo para reserva legal - 1.882 - (1.882) -
Dividendos minimos obrigatdrios - - - (8.938) (8.938)
Dividendo adicional proposto - - 26.815 (26.815) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 90.524 1.885 26.815 - 119.224

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse
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Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Co-Log Logistica de Coprodutos S.A ("Sociedade") é uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 23 de setembro de
2022 através da Assembleia Geral de Constituicdo de Sociedade por Agdes — AGC, controlada pela Vale S.A. (“Vale”), com sede na
cidade de Nova Lima, Minas Gerais, Brasil, e que adota o nome fantasia “AGERA”. A Sociedade tem como objeto social: (i) operagao
e prestagdo de servigos logisticos; (ii) armazenagem; (iii) comercializagdo de areia, quartzo, silica, agregados e outros coprodutos da
mineracgdo; (iv) pesquisa e desenvolvimento de novos produtos e solugGes de areias, silicas e agregados; (v) beneficiamento e
industrializacdo de areia, silica e agregados; (iv) prospecgdo, engenharia, desenvolvimento e licenciamento de tecnologias
relacionadas a produgdo, distribuicdo e aplicagdo de areia, silica, agregados e seus intermediarios; e (v) participagdo, como sdcia ou
acionista, em outras

2. Base de preparacdo das demonstragoes financeiras
a) Declaragao de conformidade

As demonstrag&es financeiras da Sociedade (“demonstragdes financeiras”) foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil por meio do Comité de Pronunciamentos Contdabeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade (“CFC”). Todas as informacdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e apenas essas informagdes, estdo
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdao da Administragdo da Sociedade.

b) Base de apresentagao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico. Os eventos subsequentes foram avaliados até 22 de
margo de 2024, data em que a emissdo das demonstragdes financeiras foi aprovada pela Diretoria.

c) Moeda funcional

As demonstracdes financeiras sdo mensuradas utilizando o real (“R$”), que é a moeda do principal ambiente econdmico no qual a
Sociedade opera.

d) Principais politicas contabeis

As politicas contabeis significativas aplicadas na preparagdo dessas demonstragdes financeiras foram incluidas nas respectivas notas
explicativas. Algumas normas e interpretagGes contabeis foram emitidas, porém, ainda ndo estdao em vigor para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2023 ou ndo tiveram impacto nessas demonstra¢des financeiras. A Sociedade ndo adotou antecipadamente
nenhuma destas normas. Adicionalmente, a Sociedade ndo espera que essas normas tenham um impacto material nas demonstrac¢des
financeiras em exercicios sociais subsequentes.

e) Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A preparagao das demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da Administragdo no processo de aplicagdo das politicas contabeis da Sociedade. Com base em premissas, a Sociedade faz
estimativas em relacdo ao futuro. As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e sdo baseados na
experiéncia e conhecimento da Administragdo, informacGes disponiveis na data das demonstracdes financeiras e outros fatores,
incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. Por defini¢cdo, as estimativas contdbeis
raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos saldos contdbeis de ativos e passivos nos proximos exercicios sociais, estdao
apresentadas na nota 7.

Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse
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Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

3. Receita liquida de venda de produtos e servigos prestados

Exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 2022
Receita bruta de vendas de produto 13.703 -
Receita bruta de venda de servigos 110.844 -

Dedugdes da receita:
Devolugdes de vendas (32) -
Tributos sobre vendas de produto (1.359) -
Tributos sobre servigos (12.470) -
Total 110.686 =

As transagdes de receita de servicos foram realizadas com a Vale (parte relacionada), no montante de RS 110.844 em 2023.

Politica contabil

A Sociedade vende produtos de areia e presta servicos de operacdo de assessoria e consultoria para a Vale S.A., onde o
reconhecimento da receita ocorre no momento da venda e prestacdo dos servigos.

4, Custo de produtos e servigcos

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023 2022
Pessoal e encargos (3.255) -
Fretes (32.509) -
Armazenagem (4.609) -
Servicos de terceiros (568) -
Custo das mercadorias vendidas (5.324) -
Outros (1.387) -
Total (47.652) -

5. Despesas operacionais

a) Despesas administrativas
Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023 2022
Pessoal e encargos (10.409) (1.005)
Alugueis (333) (28)
Servigos contratados (3.224) (95)
Outras (421) (13)
Total (14.387) (1.141)

b) Outras despesas operacionais
Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023 2022
Materiais (16) -
Depreciacdo (1) -
QOutros - (1)
Total (17) (1)

Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse
https://assinador.silosign.com.br/validate/P4GP3-RDXZ6-XWKKG-8ZVGR




Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

C) Despesas com pesquisa e desenvolvimento
Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023 2022
Pessoal e encargos (1.103) -
Andlise técnica (1.773) -
Servigos contratados (484) -
Viagens e estadias (63) -
Fretes e deslocamentos (446) -
QOutras (43) -
Total (3.912) -

6. Resultado financeiro

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023 2022
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagées financeiras 12.110 1.276
Outras 10 8
12.120 1.284
Despesas financeiras
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (570) (60)
Juros e multas (35) -
Outros (64) -
(669) (60)
7. Tributos sobre o lucro
a) Reconciliagdo dos tributos sobre o lucro

O total demonstrado como resultado de tributos sobre o lucro no resultado esta reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela
legislagdo, como segue:

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023 2022
Lucros antes dos tributos sobre o lucro 56.169 82
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislacdo - 34% (19.097) (28)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:
Adigdes e exclusdes (2.519) -
Beneficios fiscais (Lei Rouanet, Lei dos Esportes e Programa de Alimentagdo ao Trabalhador) 543 -
Outros ajustes 39 6
Total (21.034) (22)

b) Tributos diferidos

O total demonstrado como resultado de tributos diferidos estd reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela legislagdo, como
segue:

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023 2022
AdicGes e exclusdes temporarias 7.352 -
Aliquotas da legislagdo 34% -
Total 2.500 -

Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse
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Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

Politica contabil

A provisdo para tributos sobre o lucro é calculada pelo lucro real, com base em aliquotas e regras fiscais em vigor. Os tributos sobre
o lucro compreendem o imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro. A aliquota estatutaria aplicavel no referido exercicio
é de 34%.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Tributos diferidos sobre o lucro — Julgamentos, estimativas e premissas significativas sdo requeridas para determinar o valor dos
impostos diferidos ativos que sdo reconhecidos com base no tempo e nos lucros tributdveis futuros. Os tributos diferidos ativos
decorrentes de diferengas temporarias sdao reconhecidos considerando premissas e fluxos de caixa projetado. Os ativos fiscais
diferidos podem ser afetados por fatores incluindo, mas nao limitados a: (i) premissas internas sobre o lucro tributavel projetado,
baseado no planejamento de produgdo e vendas, custos operacionais e planejamento de custos de capital; (ii) cendrios
macroeconomicos; (iii) comerciais e tributarios.

Posigoes fiscais incertas — A Sociedade aplica julgamento contabil critico na identificagdo de incertezas sobre posi¢des tributarias
sobre o lucro, que podem impactar as demonstragGes financeiras. A Sociedade esta sujeita a revisdo das declaragbes de imposto de
renda e de outros impostos e, portanto, podem surgir disputas com as autoridades fiscais em razao da interpretacao das leis e
regulamentos aplicaveis.

8. Caixa e equivalentes de caixa
31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022
Caixa e bancos 174 -
AplicagBes financeiras 109.320 91.927
Total 109.494 91.927

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, depdsitos liquidos e imediatamente resgatadveis, aplicacGes
financeiras em investimento com risco insignificante de altera¢do de valor. As aplica¢des financeiras sdo prontamente conversiveis
em caixa, sendo indexadas a taxa dos certificados de depdsito interbancario (“taxa DI” ou “CDI”). O saldo de aplicagBes financeiras
refere-se a RS 109.320 na modalidade compromissada (RS 2.403 em 2022), prontamente conversiveis em caixa, sendo indexadas a
taxa dos certificados de depdsito interbancério (“taxa DI” ou “CDI”), além de Certificados de Depdsitos Bancérios (CDB) de RS 88.724
em 2022.

9. Contas a receber e fornecedores
Contas a receber Fornecedores
31 de dezembro de 31 de dezembro de
2023 2022 2023 2022
Partes relacionadas 32.274 ® 3.563 =
Terceiros 2.217 - 15.087 52
Total 34.491 - 18.650 52

O saldo de contas a receber com partes relacionadas refere-se as operagées de servicos com a Vale. Em 31 de dezembro de 2023 ndo
havia inadimpléncia no contas a receber com partes relacionadas. As contas a pagar com parte relacionada refere-se a compra de
areia com a Vale e transporte ferrovidrio com a Ferrovia Centro Atlantico - FCA e estdo formalizadas por meio de contratos celebrados
entre as partes.

Politica contabil

O CPC 48 — Instrumentos Financeiros substituiu a abordagem de perda incorrida do CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensurag¢do por uma abordagem de perda de crédito esperada. Para as contas a receber, a Sociedade adotou uma
abordagem simplificada e realizou o calculo da perda de crédito esperada, tomando como base a expectativa de risco de inadimpléncia
que ocorre ao longo da vida do instrumento financeiro e a perda identificada foi imaterial.

Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse
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Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

10. Estoque
31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022
Areia 2.009 -
Total 2.009 -

11. Tributos a recuperar
Refere-se a créditos tributdrios originados nas presta¢des de servigos e compras de insumos.

31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022
Impostos e contribuigdes federais brasileiras 1.077 -
Imposto de renda retido na fonte ("IRRF") a recuperar 231 -
Outros tributos a recuperar 11 -
Total 1.319 -

12. Adiantamentos a fornecedores
Refere-se aos gastos pagos pela Sociedade antecipadamente. Esses custos estdo diretamente ligados ao estoque e sdo apropriados
ao resultado a medida da liquidagao deste.

31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022

Fretes ferrovidrios 3.499 -
Terminais 860 =
Fretes rodoviarios 1.087 -
Obras 58 -
Total 5.504 -

13. Imobilizado e intangivel
Imobilizado Intangivel

Equipamentos Imobilizad;?sn; Software Intangivi:]fsn; Total

Saldo em 31 de dezembro de 2022 - - - -
AdicBes 58 4.644 162 381 5.245
Depreciagdo (1) - - - (1)
Total 57 4.644 162 381 5.244
Custo 58 4.644 162 381 5.245
Depreciagdo acumulada (1) - - - (1)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 57 4.644 162 381 5.244

Politica contabil

Os ativos imobilizados sdo reconhecidos pelo custo de aquisicdo ou construcdo, liquido da depreciagdo acumulada e perdas por
reducdo do valor recuperdvel. Os ativos imobilizados sdo depreciados pelo método linear, com base na vida util estimada, a partir da
data em que os ativos se encontram disponiveis para serem utilizados no uso pretendido. As vidas Uteis estimadas sdo as seguintes:

Vida util
Equipamentos 5a10anos
Software 5 anos

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados a cada exercicio social e ajustados, se necessdrio.

Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse
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14. Patrimoénio liquido

Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

a) Capital social - Em 31 de dezembro de 2023 no montante de RS 90.524 e RS 90.481 em 2022, correspondendo em 2023 a 90.524
(noventa milhdes, quinhentos e vinte e quatro mil) agdes ordinarias escrituradas, totalmente integralizadas e sem valor nominal.

Através da Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria - AGO/E, datada de 28 de abril de 2023, foi aprovado a capitalizagdo do
dividendo proposto, no montante de RS 43, correspondendo a 43 (quarenta e trés mil) acdes ordinarias e sem valor nominal.

A composicdo do total de agGes da Sociedade é a seguinte:

31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022

Agoes % Acgoes %

Vale 89.619 99,0003 89.576 98,9998
Docepar 905 0,9997 905 1,0002
Total 90.524 100 90.481 100

b) Reserva legal - Constitui uma exigéncia para todas as sociedades por a¢des e representa a apropriagdo de 5% do lucro liquido
anual apurado com base na legislacdo brasileira, até o limite de 20% do capital social. Em 2023 foi destinado o montante de R$ 1.882

(RS 3 em 2022) para essa reserva, conforme previsto na legislacdo brasileira.

c) Remuneracdo aos acionistas da Sociedade - Conforme estatuto social, 25% do lucro liquido do exercicio (apds constituicbes de
reservas) deve ser distribuido a titulo de dividendo minimo obrigatdrio. A Sociedade tem como expectativa para o exercicio de 2023
da parcela ndo distribuida ser convertida em capital social quando da Assembleia Geral Ordinaria em 2024.

Lucro liquido do exercicio
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendo adicional proposto
Reserva legal

Remuneracdo total do exercicio

15. Partes relacionadas

Representados pelas seguintes operagdes com partes relacionadas a Sociedade:

Ativo circulante
Contas a receber com partes relacionadas - Vale S.A.

Total

Passivo circulante
Contas a pagar com partes relacionadas - Vale S.A.
Contas a pagar com partes relacionadas - FCA
Dividendos a pagar - Vale
Dividendos a pagar - Docepar

Total

Resultados gerados pelas operagées com partes relacionadas:

Receita de servigo de logistica - Vale S.A.

Custo do servigo de logistica - Vale S.A.

31 de dezembro de 2023

31 de dezembro de 2022

37.635 60
8.938 14
26.815 43
1.882 3
37.635 60
31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022
32.274 -
32.274 -
1.940 -
1.623 -
8.849 14
89 -
12.501 14

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2023

2022

110.884
(3.044)

107.840
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Todas as operagOes com partes relacionadas estdao formalizadas através de contratos celebrados entre as partes. Caso esses contratos
tivessem sido estabelecidos com terceiros, os termos contratuais poderiam ser diferentes dos firmados com as partes relacionadas.

A remunerag¢do dos administradores da Sociedade foi paga integralmente. Ndo ha remuneragdo baseada em ag¢des da propria
Sociedade e incentivos de longo prazo.

16. Classificacdo dos instrumentos financeiros

Custo amortizado

31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022
Caixa e equivalentes de caixa 109.494 91.927
Contas a receber 34.491 -
Adiantamentos a fornecedores 5.504 -
Total dos ativos financeiros 149.489 91.927
Fornecedores - terceiros 15.087 52
Fornecedores - partes relacionadas 3.563 -
Total dos passivos financeiros 18.650 52

Esse documento foi assinado por Edson Teixer. Para validar o documento e suas assinaturas acesse
https://assinador.silosign.com.br/validate/P4GP3-RDXZ6-XWKKG-8ZVER




Co-Log Logistica de Coprodutos S.A.
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2023

Politica contabil

A Sociedade classifica os ativos financeiros com base no seu modelo de negdcios para o gerenciamento dos ativos e nas caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais desses ativos. Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado a menos que
certas condigdes que permitam uma mensuragdao subsequente ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou pelo
custo amortizado sejam atendidas. Sendo que na data base destas demonstragdes financeiras a Sociedade somente possui
instrumentos financeiros classificados como custo amortizado.

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo e classificados como subsequentemente mensurados ao custo
amortizado e atualizados pelo método da taxa de juros efetivos.

17. Gestao de riscos

a) Gestdo de risco de liquidez e capital - A Sociedade monitora as previsdes de fluxo de caixa para assegurar a liquidez de curto prazo
e possibilitar maior eficiéncia da gestao do caixa, em linha com o foco estratégico na redugao do custo de capital e estabelecer uma
estrutura de capital que assegure a continuidade dos seus negdcios no longo prazo. Caso a Sociedade tenha dificuldade para liquidar
seus compromissos, a Vale suprira a defasagem de caixa.

b) Gestao de risco de crédito - A exposi¢cao da Sociedade ao risco de crédito decorre de recebiveis em transa¢des comerciais e
investimentos financeiros. O processo de gestdo de risco de crédito fornece uma estrutura para avaliar e gerir o risco de crédito das
contrapartes e para manter o risco da Sociedade em um nivel aceitdvel.

(i) Gestdo de risco de crédito de recebiveis - A Sociedade atribui uma classificagdo de risco de crédito interna para cada contraparte
utilizando sua prépria metodologia quantitativa de analise de risco de crédito, baseada em pregos de mercado e informagdes
financeiras da contraparte, bem como informacgGes qualitativas sobre o histdrico de relacionamento comercial.

(i) Gestdo de risco de crédito de investimentos financeiros - Para gerenciar a exposi¢do de crédito originada por aplicagGes financeiras,
a Sociedade controla a diversificagdo de sua carteira e monitora diferentes indicadores de solvéncia e liquidez das diferentes
contrapartes que foram aprovadas para negociagdo.

c) Gestdo de risco de mercado - A Sociedade estd exposta a diversos fatores de risco de mercado que podem impactar seu fluxo de
caixa. Considerando a natureza dos negdcios e operac¢des da Sociedade, os principais fatores de risco de mercado aos quais a
Sociedade estd exposta sdo: risco da taxa de cambio, risco da taxa de juros e risco de precgos de produtos e insumos. A avaliagdo do
potencial impacto, oriundo da volatilidade dos fatores de risco e suas correlagbes, é realizada periodicamente para apoiar o processo
de tomada de decisdo a respeito da estratégia de gestdo do risco.

% %k %k
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