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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Vitreo Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. ("Distribuidora"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Distribuidora em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢oes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na seco intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes financeiras". Somos independentes
em relacdo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao da Distribuidora é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracgoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade da Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragoes financeiras.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Vitreo Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccio de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

- Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

¢« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar diavida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagtes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacgoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de marcgo de 2024

. Iy
PricewaterhouseCoopers Edison Arisa Pereira
Auditores Independentes Ltda. Contador CRC 1SP127241/0-0

CRC 2SP000160/0-5
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.

CNPJ 34.711.571/0001-56

BALANCO PATRIMONIAL
(Em R$ mil)

ATIVO

CIRCULANTE

DISPONIBILIDADES

ATIVOS FINANCEIROS
Operacoes compromissadas
Titulos e valores mobiliarios

OUTROS ATIVOS
Rendas a receber
Negociacao e intermediacao de valores
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Despesas antecipadas
Outros créditos

NAO CIRCULANTE

IMOBILIZADO
Ativos imobilizados
(-) Depreciagao

INTANGIVEL
Ativos intangiveis
(-) Amortizacao

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras

NE

31/12/2023
156.566

1.410

153.908

153.908

1.248

542
282

424

6.752

1.454
2.491
(1.037)

5.298

7.086
(1.788)

163.318

31/12/2022

204.174

18.219

177.616
172.040
5.576

8.339
1.330
4.909
(437)

1.241
1.296

10.468

4.142
4.966
(824)

6.326
6.669
(343)

214.642
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.

CNPJ 34.711.571/0001-56

BALANCO PATRIMONIAL
(Em R$ mil)

PASSIVO

CIRCULANTE

Depobsitos

Negociacao e intermediacao de valores
Obrigagoes com empréstimos
Obrigacoes fiscais e previdenciarias
Obrigacgoes sociais

Outras obrigacoes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

(-) Capital social a integralizar
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracées financeiras

NE

10

11
12

13

16

31/12/2023

110.029

105.123
149

37
4.720

53.289

102.000
(4.000)
(44.711)

163.318

31/12/2022

182.215

166.579
4.459

3.038
5.808
2.331

32.427

98.000

(65.573)

214.642
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.

CNPJ 34.711.571/0001-56

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro
(Em R$ mil)

RESULTADO DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos

Operacgoes de empréstimos

OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS
Receitas de prestacao de servicos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributérias

Outras receitas e (despesas) operacionais

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DAS PARTICIPACOES E DA
TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO

PARTICIPACOES DE EMPREGADOS NO
RESULTADO

LUCRO/PREJUIZ0O DO SEMESTRE/EXERCICIO

NO de ACOES veeurerrerrecnerecraocecrecsananst

Lucro/(Prejuizo) por acio............. R$

NE

17.a
17.b
17.¢c
17.d

17.e

31/12/2023

20 Semestre

42.165
47.288

(5.123)

(15.507)
5.440
(3.063)
(16.155)
(944)

(785)

26.658

26.658

26.658

428.171.126

0,06

Exercicio

55.262
60.385

(5.123)

(34.729)
30.024
(23.630)
(36.280)
(4.045)

(798)

20.533

20.533

329

20.862

428.171.126

0,05

31/12/2022

Exercicio

28.140

28.140

(51.411)
31.146
(38.175)
(40.050)
(4.482)

150

(23.271)

(23.271)

(1.933)

(25.204)

396.486.954
(0,06)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.

CNPJ 34.711.571/0001-56

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro

(Em R$ mil)
31/12/2023
2° Semestre Exercicio
SEMESTHE A BRCIGIO 26,655 20,862
RESULTADO ABRANGENTE - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL 26.658 20.862

31/12/2022

Exercicio

(25.204)

(25.204)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.

CNPJ 34.711.571/0001-56

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro

(Em R$ mil)

CAPITAL SOCIAL LUCROS OU
CAPITAL (-) CAPITAL PREJUIZOS TOTAL
SUBSCRITO A INTEGRALIZAR ACUMULADOS
Saldos no inicio do exercicio em 01/01/2022 102.000 (4.000) (40.369) 57.631

Reducao de capital (4.000) 4.000 - -

Prejuizo do exercicio - - (25.204) (25.204)
Saldos no fim do exercicio em 31/12/2022 98.000 - (65.573) 32.427
Mutacoes do exercicio: (4.000) 4.000 (25.204) (25.204)
Saldos no inicio do exercicio em 01/01/2023 98.000 - (65.573) 32.427

Aumento de capital 4.000 (4.000)

Lucro do exercicio - - 20.862 20.862
Saldos no fim do exercicio em 31/12/2023 102.000 (4.000) (44.711) 53.289
Mutacoes do exercicio: 4.000 (4.000) 20.862 20.862
Saldos no inicio do semestre em 01/07/2023 98.000 - (71.369) 26.631

Aumento de capital 4.000 (4.000) - -

Lucro do exercicio - - 26.658 26.658
Saldos no fim do semestre em 31/12/2023 102.000 (4.000) (44.711) 53.289
Mutacoes do semestre: 4.000 (4.000) 26.658 26.658

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.

CNPJ 34.711.571/0001-56

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Método Indireto)

Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro
(Em R$ mil)

31/12/2023 31/12/2022

20 Semestre Exercicio Exercicio
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 26.658 20.862 (25.204)
Ajustes do resultado liquido (36.501) (38.572) (852)
Ajuste a valor justo (38.858) (38.858) -
Depreciacoes/amortizacoes 1.697 2.719 811
Baixas de imobilizado e intangivel 72 72 -
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - (437) 437
Provisao para participac¢ao nos resultados - (2.700) (2.100)
Provisdo para contingéncias 588 632 -
Resultado liquido ajustado (9.843) (17.710) (26.056)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (143.557) (172.064) 63.089
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos (101.815) (109.474) (891)
Rendas a receber 1.679 788 28.332
Despesas antecipadas 694 1.241 (174)
Outros créditos 1.088 872 8.274
Depositos e negociacio e intermediacao de valores (145.572) (166.411) 28.012
Obrigacoes fiscais e previdenciérias (2.590) (2.889) (1.357)
Obrigacdes sociais (3.740) (3.071) 1.355
Outras obrigacoes 1.576 1.757 (462)
Obrigacdes com empréstimos 105.123 105.123 -
Caixa liquido aplicado/proveniente das atividades
operacionais (153.400) (189.774) 37.033
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢ao de imobilizado de uso 1.316 1.316 (2.692)
Aquisicio de Intangivel (391) (391) (6.669)
Caixa liquido proveniente/aplicado nas atividades de
investimento 925 925 (9.361)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Caixa liquido aplicado/proveniente das atividades de
financiamento - - -
Reducao (aumento) liquido de caixa e equivalentes de
caixa (152.475) (188.849) 27.672
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 153.885 190.259 162.587
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 1.410 1.410 190.259
Reducio (aumento) liquido de caixa e equivalentes de
caixa (152.475) (188.849) 27.672

As notas explicativas sido parte integrante das demonstracoes financeiras
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

NO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

E NOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Valores em R$ mil)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Distribuidora” ou “Vitreo DTVM”),
sediada na Rua Joaquim Floriano, n® 960, 17° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo, foi constituida em 19 de
julho de 2019, autorizada pelo Banco Central do Brasil, conforme Oficio 15.827 publicado em 31 de
julho de 2019, e registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 30 de agosto de 2019.
Seu objeto social abrange a realizacao de todas as operacoes permitidas pelas disposicoes legais e
regulamentares em vigor as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, tendo como
principal foco de atuacdo as areas de investimentos em renda variavel, renda fixa, previdéncia,
protecdes, fundos tematicos, alocagdo fora do Brasil, entre outros.

A Vitreo DTVM S.A é controlada pela Vitreo Holding Financeira S.A, que detém 100% de sua
participacdo societaria. A Vitreo Holding Financeira S.A. é subsididria integral do Banco BTG
Pactual S.A. (“Banco”), que é controlado pela BTG Pactual Holding Financeira Ltda. (“Holding
Financeira”), que é controlada pela BTG Pactual Holding S.A (“Holding”), que por sua vez é
controlada pelo BTG Pactual G7 Holding S.A. (“G77).

Diante da instabilidade econémica a nivel global, em decorréncia dos efeitos da pandemia da
COVID-19 e também das turbuléncias causadas pela guerra entre a Ruassia e a Ucrania, que
trouxeram grandes desafios para todas as economias do mundo, inclusive as de regiOes
importantes como Europa e EUA, além da inseguranca no mercado local em razao de incertezas no
ambito politico, fiscal e economico brasileiro, observou-se um acelerado aumento da taxa basica de
juros (SELIC) no Brasil e uma consequente fuga dos investidores em relacao a ativos de risco,
especialmente aqueles associados a renda variavel e ao mercado de criptoativos, o que resultou em
impacto negativo na receita advinda da distribui¢do dos fundos préprios da Vitreo e de fundos de
terceiros durante o exercicio de 2022 (dada a expressiva sensibilidade aos ativos de renda variavel e
criptoativos na composicao das carteiras).

Em 2023, com o encaminhamento da agenda fiscal e do avangco na aprovacdo de reformas
estruturantes importantes por parte dos poderes legislativo e executivo, observou-se uma retomada
positiva dos indicadores econdmicos e o inicio de uma trajetéria de queda da taxa de juros com uma
maior expectativa de reducao nos proximos ciclos e reflexo positivo no mercado de renda variavel, o
que refletiu em um aumento das receitas de prestacao de servicos associadas a distribuicdo de
fundos e de outros ativos de renda variavel no primeiro semestre de 2023.

No segundo semestre de 2023, a Vitreo DTVM comunicou a seus clientes e aos 6rgaos reguladores
pertinentes, a transferéncia da custdédia dos ativos financeiros e dos saldos disponiveis em conta de
seus clientes ativos para o seu controlador, o Banco BTG Pactual S.A. O objetivo desta decisao foi de
capturar os beneficios das sinergias operacionais existentes entre as duas empresas, ambas
pertencentes ao mesmo grupo econOmico, possibilitando a maior abrangéncia dos produtos
financeiros oferecidos aos clientes do Banco BTG para os entao clientes da Vitreo DTVM e, ao
mesmo tempo, reduzindo custos operacionais redundantes. As transferéncias de posi¢des em ativos
e saldos em conta corrente foram realizadas ap6s o fechamento do mercado de 11 de agosto de 2023,
e resultaram na queda das receitas de prestacao de servicos no segundo semestre de 2023, em
comparagao com periodos anteriores.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Distribuidora em 26 de margo
de 2024.

10
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

NO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

E NOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Valores em R$ mil)

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras da Vitreo DTVM foram elaboradas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (BACEN), associadas as normas e instrucoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A elaboracao de demonstracgoes financeiras de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, requer que a Administracdo use
julgamento na determinacdo e registro de estimativas contdbeis. Os ativos e passivos sujeitos a
essas estimativas e premissas referem-se, basicamente, ao imposto de renda diferido ativo e
passivo, a provisao para passivos contingentes e mensuracdo do valor justo dos instrumentos
financeiros. A liquidacio das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacdo. A
Administracao revisa essas estimativas e premissas periodicamente e esta convencida de que a
Distribuidora possui recursos para dar continuidade a seus negocios no futuro. Portanto, as
demonstracoes financeiras foram preparadas com base nesse principio.

Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras da Distribuidora sdo mensurados usando a moeda
do principal ambiente econdmico, no qual a Distribuidora atua ("a moeda funcional"). As
demonstracoes financeiras da Distribuidora foram elaboradas com base no Real (“R$”) como
moeda funcional e de apresentacdo, e estdo expressas em milhares de Reais, exceto quando
indicado de outra forma.

Resolucao CMN 4.966/21 — Instrumentos FinanceirosA Resolucio CMN n° 4.966/2021
dispOe sobre os conceitos e os critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros, bem como
para a designacao e o reconhecimento das relacoes de protecdo (contabilidade de hedge) pelas
instituicoes financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
A Administracao reconhece que essa Resolucao representa os esforcos empreendidos pelo Banco
Central do Brasil (BCB), visando a convergéncia das normas contabeis aplicaveis ao Sistema
Financeiro Nacional com as melhores praticas internacionais, em particular os padroes definidos
pelo International Accounting Standards Board (IASB), por meio da incorporacao, ao Plano
Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), dos preceitos constantes das
normas internacionais, em particular o pronunciamento IFRS 9 - Financial Instruments. Dessa
forma, a Distribuidora elaborou o seu Plano de implementagdo da regulamentacgio contabil para os
proximos anos e mantém a disposicao do Banco Central do Brasil.

Nosso plano de implementacdo é composto pela revisao das atividades impactadas, desenho do
modelo ideal, implementacdo dos requerimentos exigidos pela norma, ambiente de testes e ajustes
necessarios para a entrada em producdo. O encerramento dos trabalhos de implementacao esta
previsto para 2024. O plano inicial podera ser impactado ao longo do processo considerando a
emissao e/ou atualizacoes das normas pelo Bacen.

Na avaliacdo inicial da Administracao, nao havera impactos substanciais para os instrumentos
financeiros detidos atualmente pela Vitreo DTVM.

11
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

NO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

E NOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Valores em R$ mil)

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apuracao de resultado
O regime de apuracao do resultado é o de competéncia.
b) Estimativas contabeis

Na preparacdo das demonstracoes foram utilizadas estimativas contdbeis que se basearam em
fatores objetivos e subjetivos e levaram em consideracao o julgamento da Administracdo para
determinacao do valor adequado a ser registrado nas demonstracoes financeiras. A liquidacao das
transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a
subjetividade inerentes ao processo de sua determinacdo. A Distribuidora revisa as estimativas e
premissas pelo menos mensalmente.

c¢) Caixas e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstracdo do fluxo de caixa, conforme Resolucdo CMN n° 4.818/20, caixas e
equivalentes de caixa sao compreendidos por depoésitos bancarios disponiveis, aplicagoes
financeiras e aplicacoes em operagoes compromissadas de curto prazo, de alta liquidez, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor, com vencimento original inferior a 9o dias.

d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As operacoes com clausula de atualizacdo monetéaria/cambial e as operacoes com encargos
prefixados estao registradas a valor presente, liquidas dos custos de transac¢ao incorridos, calculadas
"pro-rata dia" com base na taxa efetiva das operagoes.

e) Titulos e Valores Mobiliarios

De acordo com a Circular n° 3.068/01 e Carta Circular n® 3.026/02, os titulos e valores mobiliarios
passaram a ser classificados de acordo com a intencdo de negociacdo pela administracao em trés
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizacao:

- Titulos para negociacao: titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo;

- Titulos disponiveis para venda: titulos e valores mobilidrios que nao se enquadrem para
negociacilo nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida a conta destacada do patrimonio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios;

- Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobilidrios com a intencio e
capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento, sao avaliados pelo custo
de aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

As aplicacoes em cotas de fundos de investimento sdao registradas pelo valor de aquisicao e
atualizadas pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos administradores dos fundos.
12
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f) Instrumentos financeiros derivativos

Sao classificados de acordo com a intencao da Administracao, na data da contratacao da operacao,
levando-se em conta se sua finalidade é para protecao contra risco (hedge) ou nao.

As operagOes que utilizam instrumentos financeiros efetuadas por conta proépria, ou que nao
atendam aos critérios de protecdo (principalmente derivativos utilizados para administrar a
exposicao global de risco), sao contabilizadas pelo valor justo, com os ganhos e perdas, realizados e
nao realizados, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

g) Valor justo dos titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos
e demais direitos e obrigacoes

O valor justo dos titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos e demais
direitos e obrigacoes, quando aplicavel, é calculado com base em precos de mercado, modelos de
avaliacdo de precos, ou ainda com base no preco determinado para outros instrumentos financeiros
com caracteristicas semelhantes. Assim, quando da liquidacdo financeira dessas operacoes, os
resultados poderao ser diferentes das estimativas.

Os prémios pagos ou recebidos na realizacao de operagoes no mercado de opcoes de agoes, outros
ativos financeiros e mercadorias sao registrados nas respectivas contas patrimoniais pelos valores
pagos ou recebidos, ajustados a precos de mercado em contrapartida do resultado.

O valor nocional dos contratos é registrado em contas de compensacao.
h) Determinacao do valor justo

Os instrumentos financeiros sdo mensurados segundo a hierarquia de mensuracao do valor justo
descrita a seguir:

e Nivel 1: Cotagdes de pregos observaveis em mercados ativos para o mesmo instrumento
financeiro.

e Nivel 2: Cotagbes de precos observaveis em mercados ativos para instrumentos financeiros
com caracteristicas semelhantes ou baseados em modelo de precificacio nos quais os
parametros significativos sdo baseados em dados observaveis em mercados ativos.

e Nivel 3: Modelos de precificacdo nos quais transacoes de mercado atual ou dados
observaveis ndo estdo disponiveis e que exigem alto grau de julgamento e estimativa.
Instrumentos nessa categoria foram precificados usando técnicas de precificacao em que ao
menos um input, que pudesse ter um efeito significante no preco, ndo é baseado em
observacao de dados de mercado. Quando inputs podem ser observados de dados de
mercado sem custos e esforcos excessivos, este input é utilizado. Caso contrario, a
Distribuidora determina um nivel adequado para a entrada do input.

A Distribuidora avalia os niveis em cada periodo de divulgacdo numa base de instrumento por

instrumento e reclassifica os instrumentos quando necessario com base nos fatos no final do
periodo.
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i) Negociacao e intermediacio de valores

Referem-se, principalmente, a valores a receber e a liquidar com clientes e institui¢des do mercado
pelas operacoes realizadas nos altimos pregoes da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, cuja liquidacao
ocorrera em até 2 dias uteis. As operacoes de intermediacao de negociacao de valores mobiliarios e
ativos financeiros, por conta de clientes, sdo registradas pelo seu valor de liquidagao.

j) Imobilizado de uso

Sao registrados pelo custo de aquisicao e a depreciacao calculada pelo método linear, com base em
taxas que levam em consideracdo a vida 1til e econdémica dos bens segundo parametros e taxas
estabelecidos pela legislacao tributaria, sendo de 20% a.a. para “Equipamentos e Sistemas de
Processamento de Dados e Software” e de 10% a.a. para os demais ativos.

k) Intangiveis

Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos associados ao
desenvolvimento de novas funcionalidades e/ou melhorias na plataforma digital da empresa
destinada aos seus clientes, que sdo realizadas por terceiros para uso personalizado e exclusivo da
Vitreo. A amortizacao é calculada pelo método linear, a partir do més em que cada projeto é
concluido, com base no periodo em que os direitos geram beneficios econémicos futuros.

1) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao apresentados pelo valor de realizacdo, incluindo quando aplicavel, as variacdes monetarias,
bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

m) Reducao ao valor recuperavel de ativos

O CPC o1 (R1) — Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, aprovado pela Resolucio CMN n°
4.924/21, estabelece a necessidade de as entidades efetuarem uma anélise periddica para verificar o
grau de valor recuperavel dos seus ativos.

A Reducao ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros (“impairment”) é reconhecido como
perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente
for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizagao.

A administragdo avalia periodicamente potenciais evidéncias de “impairment”, e no periodo de 31
de dezembro de 2022 a 31 de dezembro de 2023, ndo foram identificadas situacées que se se
enquadrem nos normativos relacionados.

n) Depositos

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades referentes a recursos disponiveis de clientes e
consideram os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base “pro-rata” dia.

o) Provisao para Imposto de Renda e Contribuicao Social

Para o imposto de renda (IRPJ), a aliquota utilizada é de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel anual excedente a R$ 240, e de 15% para a contribuicao social.
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O crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa da CSLL, bem como por
diferencas entre as bases de calculo contabil e tributaria dos ativos e passivos somente sao
reconhecidos quando for provavel que lucros tributaveis futuros estardo a disposicao para sua
compensacao.

p) Provisoes e Contingéncias

Os passivos contingentes sdo reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos, for
considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, gerando uma
provavel saida de recursos para a liquidacao das obriga¢ées e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os ativos contingentes sdo reconhecidos quando a
administracao possui total controle da situacao ou quando ha garantias reais ou decisoes judiciais
favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos.

Uma provisao é reconhecida no balanco quando a Distribuidora possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado onde é provavel que um recurso econdmico seja
requerido para saldar a obrigacdo e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

q) Receitas de Prestacao de Servicos
i. Corretagem com operacoes em bolsa

Consiste na receita gerada através de servigos de corretagem baseados em comissao em cada
transacao realizada nas bolsas de valores pelos clientes, reconhecidas em um determinado
momento (data de negociacao) conforme a obrigacao de execucao é satisfeita.

ii. Colocacao de Titulos

Sao comissoes auferidas com a colocacdo de uma ampla gama de titulos em nome de
emissores e outras atividades de levantamento de capital, tais como fusdes e aquisicoes,
incluindo servicos de assessoria financeira relacionados. O ato de colocar os titulos é a Gnica
obrigacao de desempenho e a receita € reconhecida quando a transacdo subjacente é
concluida nos termos do contrato e é provavel que uma reversao significativa de receita nao
ocorra.

ili. Distribuicao de fundos

Receita decorrente do servigo de distribuicdo de cotas de fundos de investimentos. A receita
é reconhecida durante o periodo em que essa obrigacio de desempenho é entregue, e
geralmente com base em um percentual fixo acordado sobre o total da taxa de gestao devida
a gestora de cada fundo. Parte destas receitas sdo baseadas no desempenho dos fundos
distribuidos (performance), reconhecidas pela prestacdo de servicos de gestdo de ativos e
calculadas com base na valorizacao do valor patrimonial liquido dos fundos. As receitas
provenientes do desempenho dos fundos distribuidos, que incluem contraprestacao variavel,
sao reconhecidas somente apés uma avaliacdo dos fatos e circunstancias e quando é
altamente provavel que a reversao significativa do valor da receita acumulada reconhecida
nao ocorra quando a incerteza for resolvida.
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iv. Comissoes

Compreende as receitas geradas por comissoes na intermediacdo da venda de ativos
iliquidos, operacoes estruturadas, e na execucao de operacbes com minicontratos para o
varejo (conhecido como RLP, da sigla em inglés “Retail Liquidy Provider”), entre outras. A
receita é reconhecida no momento em que a transacdo é efetivada pelo cliente, quando o

servico de intermediacao é considerado concluido.
r) Demonstracao do Fluxo de Caixa
As demonstracoes dos fluxos de caixa foram preparadas e estao apresentadas de acordo com o

pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e
estrangeiras, aplicacoes cujo vencimento das operacoes na data de efetiva aplicacao seja igual ou
inferior a 9o dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados

pela Distribuidora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

31/12/2023 31/12/2022
Disponibilidades 1.410 18.219
Depositos bancarios 1.410 17.373
Reservas livres (Banco Central) - 846
Operacoes Compromissadas - 172.040
Lastro: Notas do Tesouro Nacional (NTN) 1 - 172.040
Total 1.410 190.259

1 Os recursos aplicados em operac¢oes compromissadas com lastro em Notas do Tesouro Nacional (NTN) foram reduzidos
a zero em razdo da transferéncia dos saldos disponiveis de clientes ao Banco BTG Pactual, no dmbito da migracao

descrita na Nota 1.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,

os titulos e valores mobiliarios estao classificados como “Titulos para Negociacao”, e
demonstrados conforme tabela abaixo:

31/12/2023 31/12/2022

Custo atualizado Valor justo / contabil  Valor justo / contabil
Titulos para negociacao
Livres - - 26
Certificado de depdsito bancério - - 21
Letra de crédito do agronegocio - - 5
Cotas de fundos de 10 148.80 1
investimento 9-945 46.503 o4
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Fundos referenciados 9.945 9.945 541
Fundos imobiliarios 100.000 138.858 -
;;::z:?:os a prestacao de 5.105 5.105 5.000
Fundo Investimento Liquidez B3
Multimercado IE 5105 5105 5:009
Total 115.050 153.908 5.576
6. RENDAS A RECEBER
31/12/2023 31/12/2022
Rendas a Receber
Taxa de Distribuicao 542 863
Comissoes e corretagens a receber - 142
Incentivo B3 - Tesouro Direto - 325
Total 542 1.330
7. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
31/12/2023 31/12/2022
Ativo Passivo Ativo Passivo
Negociacao e intermediacao de valores
Caixa e registro de liquidacao - - - 1.194
Devedores/Credores por liquidacao pendente - - 849 2.720
Depdsitos em garantia 282 - 3.623
Outros - - 437 545
Total 282 - 4-909 4-459

8. IMOBILIZADO

31/12/2022 Exercicio de 2023 31/12/2023
Saldo Aquisicoes Baixas Transferéncias Depreciaciao Saldo

Mobveis e equipamentos 570 ) ) (76) (53) 441
Equipamentos de
processamento de dados 1.276 - - 82 (391) 967
Equipamentos de comunicacio 8 (©)
e de seguranca 5 - - 6) 46
Benfeitorias em Imoéveis de 5.928 ~ (922)
Terceiros -23 - (1.316) 9 0o
Total -

ota 4.142 - (1.316) (1.372) 1.454
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9. INTANGIVEL

31/12/2022 Exercicio de 2023 31/12/2023
Saldo Aquisicoes Baixas Transferéncias Amortizacao Saldo
Softwares adquiridos 61 B _ 1 _
de terceiros (72)
Softwares gerados
internamente 6.265 391 } - (1.358) 5.298
Total 6.326 391 (72) ) (1.347) 5.298
10.DEPOSITOS
31/12/2023 31/12/2022

Recursos disponiveis de clientes ! - 166.579
Total - 166.579

1 Os recursos disponiveis de clientes foram reduzidos a zero em razdo da transferéncia dos seus saldos para novas contas de
mesma titularidade abertas no Banco BTG Pactual, no ambito da migracgdo descrita na Nota 1.

11. OBRIGACOES COM EMPRESTIMOS

31/12/2023 31/12/2022
CCB - Banco BTG Pactual
S.A. 105.123 -
Total 105.123 -

1 Valor captado por meio de empréstimo com o controlador, Banco BTG Pactual, com vencimento em julho de 2024, e
efetuado com base em taxas e em condigoes usuais de mercado.

12. OBRIGACOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

31/12/2023 31/12/2022
Contribui¢oes sobre salarios (IR, INSS e FGTS) 13 1.522
IRRF renda variavel, renda fixa e fundos - 922
Contribuicoes sobre receita (PIS e COFINS) o1 310
Impostos sobre servigos (ISS) 27 199
Outros 18 85
Total 149 3.038
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13. OBRIGACOES SOCIAIS

31/12/2023 31/12/2022
Provisao para participacoes no resultado?! - 2.700
Salarios e outros beneficios a pagar 37 3.108
Total 37 5.808

1 Os valores de provisdo para participac¢des no resultado de 2022 foram liquidados em fevereiro de 2023 pelo valor
efetivamente apurado e pago de R$ 2.371.

14. CONTINGENCIAS

A Vitreo DTVM possui contingéncias civeis em andamento. As causas cuja probabilidade de perda é
considerada “provavel” pelos consultores juridicos internos e externos, totalizam o valor de R$ 632
em 31 de dezembro de 2023 (Em 31 de dezembro de 2022, nao existiam contingéncias civeis
classificadas como “provavel”). O valor est4 apresentado no balango patrimonial no grupo de outras
obrigacoes.

Também existem processos civeis avaliados por consultores juridicos internos e externos, cuja
probabilidade de perda é “possivel”. O saldo estimado de perda para essas causas em 31 de
dezembro de 2023 é de R$ 101 (R$ 194 em 31 de dezembro de 2022)

A Vitreo DTVM nao possui contingéncias trabalhistas e tributarias, em andamento, classificadas
com o prognostico de perda possivel ou provavel, com base em opinides de consultores juridicos
internos e externos. Em 31 de dezembro de 2022, também nao existiam outras contingéncias fiscais
ou trabalhistas classificadas como possivel ou provavel.

15. PARTES RELACIONADAS

a) Os saldos das operacoes com partes relacionadas, as quais sdo efetuadas com base em taxas e em
condicdes usuais de mercado, estao refletidos a seguir:

Ativo / Passivo Resultado
Credor Devedor Tipo de Operacao 31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022
Vitreo DTVM BTG Pactual Depositos bancarios 1 1.279 20 - -
Vitreo DTVM BTG Pactual Op. compromissada 2 - 172.040 12.986 19.561
Vitreo DTVM BTG Pactual Titulos e valores mobilidrios 3 - 26 - -
BTG Pactual Vitreo DTVM Obrigacoes por empréstimo 4 (105.123) - (5.123) -
Vitreo DTVM Vitreo Gestao Reembolso despesa 5 84 723 - -
Vitreo DTVM Vitreo Holding Financeira Reembolso despesa 5 75 75 - -
Empiricus Vitreo DTVM Reembolso despesa 5 (3.680) (181) - -
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(107.365) 172.703 7.863 19.561

1 depositos de livre movimentagdo mantidos em institui¢des financeiras bancérias, sem remuneragdo ou com remuneracao diaria de 3% do
CDIL.

2 operacdes de compra de titulos com compromisso de revenda, lastreadas em titulos proprios da contraparte. Possuem prazo de
vencimento de um dia e sdo remuneradas por uma taxa pré-fixada baseada em 100% do CDI.

3 aplicagdes efetuadas em cotas de fundo imobilidrio. A sua valorizacio é calculada com base na cotagdo do preco a mercado do ativo listado
em Bolsa, e possui prazo de resgate indeterminado.

4 operacgoes realizadas para captacio de recursos com taxa de juros de 100% do CDI e com prazo de vencimento em julho de 2024.

5 reembolso de despesas pontuais, bem como compartilhamento de custos de estrutura administrativa com partes relacionadas. Possui
prazo de vencimento mensal e ndo ha incidéncia de juros.

b) Remuneracido dos administradores

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, houve remuneracdo para o pessoal chave da
administracao no valor total de R$ 135 (R$ 135 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022),
considerados como beneficios de curto prazo.

16. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

A Companhia possui capital social de R$ 102.000 (31 de dezembro de 2022 — R$ 98.000), dividido
em 428.171.126 (quatrocentos e vinte e oito milhdes, cento e setenta e um mil e cento e vinte e seis)
acOes nominativas (31 de dezembro de 2022 — 396.486.954) , sendo 214.085.563 (duzentos e
quatorze milhGes, oitenta e cinco mil e quinhentos e sessenta e trés) acoes ordinarias (31 de
dezembro de 2022 - 198.243.477 ) e 214.085.563 (duzentos e quatorze milhGes, oitenta e cinco mil
e quinhentos e sessenta e trés) (31 de dezembro de 2022 - 198.243.477 ) acOes preferenciais, todas
sem valor nominal, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas em moeda nacional
corrente, por acionistas domiciliados no pais. As acoes preferenciais possuem direito restrito a voto
e nao sao conversiveis em agoes ordinarias. Em 31 de dezembro de 2023, restava a ser integralizado
o valor de R$ 4.000 (31 de dezembro de 2022 — R$ 0).

A integralidade do capital social da Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é
subscrito pela Vitreo Holding Financeira S.A., que por sua vez, passou a ser uma subsidiaria integral
do Banco BTG Pactual S.A., conforme contrato de compra e venda de acgoes celebrado em
31.05.2021, com fechamento concretizado em 1° de dezembro de 2021.

Abaixo segue a reconstituicdo, em ordem cronologica, dos eventos que ensejaram alteracoes no
capital social da Companhia, desde a sua constituicao:

(i) Assembleia Geral de Constituicao, realizada em 19 de julho de 2019, que deliberou a constituicao
da Companhia, com um capital social de R$500, dividido em 500.000 (quinhentas mil) acoes
nominativas, sendo (a) 250.000 (duzentas e cinquenta mil) acoes preferenciais e (b) 250.000
(duzentas e cinquenta mil) acOes ordinarias, emitidas ao preco de R$1,00 (um real) cada,
totalmente subscritas e integralizadas.

(ii) Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de novembro de 2019, que deliberou, dentre
outras matérias, o aumento de capital da Companhia para R$15.000, através da emissao de
14.500.000 (catorze milhoes e quinhentas mil) de acoes nominativas, sendo (a) 7.250.000 (sete
milhGes e duzentas e cinquenta mil) acoes ordinarias e (b) 7.250.000 (sete milhoes e duzentas e
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cinquenta mil) acOes preferenciais, emitidas ao preco de R$1,00 (um real) cada, totalmente
subscritas e integralizadas.

(iii) Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em o1 de julho de 2020, que deliberou, dentre
outras matérias, o aumento de capital da Companhia para R$22.000, mediante a emissao de
7.000.000 (sete milhoes) de acoes nominativas, sendo (a) 3.500.000 (trés milhGes e quinhentas
mil) acOes ordinarias e (b) 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) acoes preferenciais, emitidas
ao preco de R$1,00 (um real) cada, totalmente subscritas e integralizadas.

(iv) Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 04 de novembro de 2020, que deliberou, dentre
outras matérias, o aumento de capital da Companhia para R$40.000, mediante a emissao de
35.206.194 (trinta e cinco milhoes duzentas e seis mil, cento e noventa e quatro) acées nominativas,
sendo (a) 17.603.097 (dezessete milhoes, seiscentos e trés mil e noventa e sete) acoes ordinarias e
(b) 17.603.097 (dezessete milhoes, seiscentos e trés mil e noventa e sete) acoes preferenciais,
emitidas ao preco de R$0,51127367 cada, totalmente subscritas e integralizadas.

(v) Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de janeiro de 2021, que deliberou, dentre
outras matérias, o aumento de capital da Companhia para R$ 70.000, mediante a emissao de
117.491.556 (cento e dezessete milhGes, quatrocentas e noventa e uma mil, quinhentas e cinquenta e
seis) acOoes nominativas, sendo (a) 58.745.778 (cinquenta e oito milhGes, setecentas e quarenta e
cinco mil, setecentas e setenta e oito) acoes ordinarias e (b) 58.745.778 (cinquenta e oito milhoes,
setecentas e quarenta e cinco mil, setecentas e setenta e oito) acoes preferenciais, emitidas ao preco
de R$0,25533749847 cada, totalmente subscritas e integralizadas.

(vi) Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 14 de julho de 2021, que deliberou, dentre
outras matérias, o aumento de capital da Companhia para R$ 102.000, mediante a emissao de
253.473.376 (duzentas e cinquenta e trés milhoes, quatrocentas e setenta e trés mil, trezentas e
setenta e seis) acoes nominativas, sendo (a) 126.736.688 (cento e vinte e seis milhGes, setecentas e
trinta e seis mil, seiscentas e sessenta e oito) acoes ordinarias e (b) 126.736.688 (cento e vinte e seis
milhGes, setecentas e trinta e seis mil, seiscentas e sessenta e oito) acoes preferenciais, emitidas ao
preco de R$0,126246, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas. Restava a ser
integralizado o valor de R$ 4.000.

(vii)) Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 20 de dezembro de 2022, deliberou o
cancelamento de parcela do aumento de capital aprovado pela AGE de 14.07.2021 e nao
integralizado pela Companhia, correspondente ao montante de R$ 4.000 (quatro milhoes de reais),
com a consequente reduciao proporcional do capital social da Companhia no mesmo valor. Tal
reducao acarretou o consequente cancelamento de agoes da Companhia. Nesta data, o capital social
passou a ser de R$ 98.000, dividido em 396.486.954 (trezentos e noventa e seis milhGes,
quatrocentas e oitenta e seis mil, novecentos e cinquenta e quatro) acbes nominativas, sendo
198.243.477 (cento e noventa e oito milhoes, duzentas e quarenta e trés mil, quatrocentas e setenta
e sete) acOes ordinarias e 198.243.477 (cento e noventa e oito milhoes, duzentas e quarenta e trés
mil, quatrocentas e setenta e sete) acOes preferenciais, todas sem valor nominal, totalmente
subscritas e integralizadas em moeda nacional corrente, por acionistas domiciliados no pais.

(viii) Em o1 de dezembro de 2023 foi requerido junto ao BACEN o arquivamento do pedido de
cancelamento da parcela de capital nao integralizado que havia sido deliberado pela AGE de 20 de
dezembro de 2022, o qual estava pendente de aprovacao pelo 6rgao regulador. O arquivamento do
pedido de cancelamento resultou no retorno do montante de R$ 4.000 (quatro milhoes de reais)
para o capital social da Companhia, sendo integralizado em fevereiro de 2024 (nota 21).
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b) Distribuicao de lucros

Os acionistas tém direito a distribuicao minima de 10% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos

termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, nao foram distribuidos dividendos aos
acionistas devido ao resultado da Distribuidora ter sido destinado para absorcdo de prejuizos

acumulados de exercicios anteriores.

17. DEMONSTRACAO DE RESULTADO

a) Receita de prestacio de servicos

20 semestre 2023 31/12/2023 31/12/2022
Distribuicao de fundos 1.156 6.194 11.365
Comissao sobre distribuigao precatorios 1.410 10.594 6.707
Colocacao de titulos 135 800 4.635
Comissao RLP 1.734 7.329 4.594
Corretagem sobre operacoes em Bolsa 698 3.036 1.991
Comissao operacgoes estruturadas 296 1.991 1.569
Outros servicos 11 80 285
Total 5.440 30.024 31.146
b) Despesas de pessoal
20 semestre 2023 31/12/2023 31/12/2022

Despesas com sal4rios e outros proventos (1.456) (14.684) (23.929)

Despesas com encargos (523) (4.323) (7.267)

Despesas com beneficios (1.046) (4.280) (6.236)

Despesas com a diretoria - (135) (135)

Outras despesas de pessoal (38) (208) (608)

Total (3.063) (23.630) (38.175)

22



DocusSign Envelope ID: 85C280F4-9242-44D0-8C96-88F86053B39D

VITREO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
NO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
E NOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores em R$ mil)

c¢) Outras despesas administrativas

Despesas processamento de dados

Despesas com propaganda e publicidade
Despesas com servigos do sistema financeiro
Despesas com aluguéis

Despesas com servigos técnicos especializados
Despesas com comunicacao

Depreciagao e amortizagao

Outras Despesas ADM

Total

d) Despesas tributarias

PIS e COFINS
1SS

Outras
Total

€) Outras receitas e despesas operacionais

Outras receitas e despesas operacionais

Incentivo tesouro direto

Multa sobre saldo devedor clientes
Provisdo para contingéncias civeis
Outras receitas e despesas operacionais
Total

20 semestre

2023 31/12/2023 31/12/2022
(8.004) (20.823) (24.946)
(3.847) (5-478) (6.339)

(998) (2.632) (2.003)

(13) (538) (1.973)

(323) (1.096) (1.442)

(1.016) (2.152) (982)
(1.697) (2.719) (811)
(257) (842) (1.554)
(16.155) (36.280) (40.050)
2% semestre 2023 31/12/2023 31/12/2022
(629) (2.414) (2.793)
(272) (1.501) (1.557)
(43) (130) (132)
(944) (4.045) (4.482)
20 sem:zt;‘; 31/12/2023 31/12/2022
- 6 325
86 339 274

(587) (632) -

(284) (511) (449)

(785) (798) 150
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f) Despesa de Imposto de renda e contribuicéio social

2023 2022

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 20.862 (25.204)
Encargo total do imposto de renda e contribuicéo social as

i i (8.345) 10.082
aliquotas vigentes
(Inclusoes) / Exclus6es do calculo na tributacao 16.430 558

Ajuste a valor justo 15.543 -

Reversdo de provisao de PLR 1.080 840

Provisdo para crédito de liquidacao duvidosa 169 (175)

Contingéncias civeis (253) -

Outras despesas indedutiveis (109) (107)
Efeito do prejuizo fiscal e base negativa do periodo (8.085) (10.640)
Despesa de imposto de renda e da contribuicéo social - -
Aliquota efetiva 0% 0%

No exercicio findo em 31.12.2023, a Vitreo DTVM realizou a compensacao do passivo fiscal diferido relativo a
ajuste a valor justo, no montante de R$ 15,6 MM, com ativos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal e base
negativa de exercicios anteriores, devido a perspectiva de geracao de lucros tributaveis futuros.

Os créditos tributarios decorrentes de diferencas temporéarias e de prejuizo fiscal e base negativa da CSLL
nao constituidos perfazem o montante de R$ 17,6 MM, dos quais R$ 11MM refere-se ao imposto de renda e
R$ 6,6 MM refere-se a contribuicao social sobre o lucro liquido.

18. GERENCIAMENTO DE RISCO

A Vitreo DTVM esta inserida na estrutura de gerenciamento de riscos do seu controlador, o Banco
BTG Pactual S.A.

O gerenciamento de riscos no BTG Pactual é realizado mediante o envolvimento de todas as
instancias de gestao e de controle da Instituicdo. O Conselho de Administracdo do Banco, nos
termos da Resolucao CMN 4.557/2017, € a instancia responsavel por fixar os niveis de apetite a
riscos, aprovar e revisar as politicas, as estratégias e os limites de riscos, as politicas e as estratégias
de gestdo de capital, o programa de testes de estresse, a gestdo da politica de gestdo da
continuidade dos negocios, entre outras atividades. A Diretoria Executiva, cabe formular politicas,
definir diretrizes de riscos e supervisionar os processos de gestao e de controles de riscos. Na
sequéncia, ha um conjunto de comités e de areas de riscos encarregados da execucao de atividades
de gestao e de controles de riscos.

Os principais comités/areas envolvidas em atividades de gestdo de risco sdo: (i) Reunido de
Diretoria, que formula as politicas, propde limites globais e é a Gltima instancia responsavel pela
gestdo dos nossos riscos; (ii) Comité de Risco e Capital, composto por maioria de membros
independentes que avaliam os resultados da gestao do risco e das estratégias; (iii) Comité de Novos
Produtos, que avalia a viabilidade e supervisiona a implementagao de propostas de novos negocios
e produtos; (iv) Area de Risco de Crédito, que é responsavel pela aprovacio de novas operacoes de
crédito de acordo com a diretrizes estabelecidas pelo Chief Risk Officer (“CRO”); (v) area de Risco
de Mercado, que é responsavel pelo monitoramento do risco de mercado, incluindo a utilizacao dos
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limites de risco (VaR), e para a aprovacao de excecoes na forma prevista em normas internas; (vi)
area de Risco Operacional, que avalia os principais riscos operacionais frente as politicas internas e
aos limites regulatorios; (vii) Comité de Compliance, que é responsavel por estabelecer regras de
Anti Money Laundry (“AML”) e por relatar problemas potenciais que envolvem lavagem de
dinheiro; (viii) CRO, que é responsavel por monitorar o risco de liquidez, incluindo a posicao de
caixa e o gerenciamento da estrutura de capital; (ix) Comité de Auditoria, que é responsavel pela
verificacdo independente da adequacdo dos controles internos, pelas avaliacdes quanto a
manutencdo dos registros contdbeis e da qualidade e da integridade das demonstracées
financeiras;

(x) area de Risco Socioambiental, que avalia os riscos social, ambiental e climatico, de acordo com
os principios da relevancia e da proporcionalidade, bem como administra e mitiga impactos
sociais, ambientais e climaticos adversos resultantes de nossas operacOes e atividades; e (xi)
Comité ESG que é responsavel por supervisionar e gerenciar a implantacao das politicas e praticas
ESG, dos processos e procedimentos de riscos sociais, ambientais e climaticos, garantindo a
aderéncia do Banco a essas diretrizes.

O Banco monitora e controla a exposicao a riscos por meio de uma variedade de sistemas internos,
distintos porém complementares, de crédito, financeiro e nao financeiro, operacional, compliance,
tributos e legal. Acreditamos que o envolvimento dos comités e das areas (incluindo suas
subcomissoes) com a gestdo e o controle continuos dos riscos promove a cultura de rigoroso e
efetivo controle de riscos em todo o Grupo BTG Pactual. As comissoes do Banco sao compostas por
membros seniores das unidades de negdcios e por membros superiores dos departamentos de
controle, os quais sdo segregados e independentes das areas de negdcio. Maiores detalhes sobre o
gerenciamento de riscos podem ser consultados no site https://ri.btgpactual.com/, na secdo
Governanca Corporativa / Gerenciamento de Risco.

19. LIMITES OPERACIONAIS

A Distribuidora optou por calcular os limites operacionais de forma consolidada, tomando por base
o Conglomerado Econémico-Financeiro BTG Pactual, que tem como instituicao lider o Banco BTG
Pactual S.A., exceto para os limites de capital e patrimonio liquido individuais minimo exigidos. Em
31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, todos os limites operacionais estao
devidamente atendidos.

20. OUVIDORIA

O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende
as disposicoes estabelecidas por meio da Resolu¢gao CMN n° 4.860, de 23 de outubro de 2020 do
Banco Central do Brasil.

21. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em o1 de fevereiro de 2024, deliberou o aumento de
capital de R$ 100.000 (cem milhoes de reais), mediante a emissao de 209.887.807 (duzentas e
nove milhdes, oitocentas ¢ oitenta ¢ sete mil, oitocentas e sete) acdes ordinarias e 209.887.807
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(duzentas ¢ nove milhdes, oitocentas ¢ oitenta e sete mil, oitocentas e sete) acoes preferenciais,
totalmente subscritas e integralizadas nesta data.

Enquanto nao aprovado pela entidade reguladora, e por uma exigéncia desta, o capital aportado foi
utilizado para compra de titulos puablicos federais (Letras Financeiras do Tesouro) que se
encontram vinculados em garantia.

Em 1 de fevereiro de 2024, foi integralizado o valor de R$ 4.000 (quatro milhGes de reais) referente
a parcela do aumento de capital aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria de 14 de julho de
2021, que ainda nao havia sido aportado na companbhia.

A Diretoria Tiago Rachid Cambria
Contador CRC — 1SP 266.263/0-0
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