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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Acionistas da
Massambara Energia Renovavel S.A.
Rio Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstrag8es contdbeis da Massambara Energia Renovéavel S.A. (“Companhia”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023, e as respectivas demonstracgdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contébeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrag8es contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Massambara Energia Renovavel S.A.
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacBes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢@o a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido sobre as demonstracgdes contabeis.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis , de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracBes contabeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracBes contdbeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia e suas controladas continuarem operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacées.

Os responséaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboracdo das demonstragfes contabeis.

BDO RCS Auditores Associados Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contdbeis tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrag6es contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes contabeis
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracgao;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracBes contabeis, ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢@es futuras podem levar
a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBGes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada;

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Florianopolis, 08 de abril de 2024.

IBDO

BDO RCS Auditores Associados Ltda.
CRC 2 SP 015165/0-8 -S-RJ

-

Mércio Silva
Contador CRC 1 RS 078817/0-2 -S - RJ
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Balanco Patrimonial

Balancgos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

Ativo Notas  31/12/2023 31/12/2022 Passivo Notas 31/12/2023 31/12/2022
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.627 1.142 Fornecedores 12 159 376
Fundos Vinculados 6 66 45 Empréstimos e financiamentos 13 3.755 3.876
Contas a receber 7 749 1.018 Impostos a recolher 14 74 91
Impostos e contribui¢des a recuperar 8 192 13 Arrendamentos a pagar 15 24 21
Despesas antecipadas 61 a7 Dividendos a pagar 16 80 -
Qutros créditos 39 30 Qutras contas a pagar 262 -

Total do passivo circulante 4.354 4.364
Total do ativo circulante 2.734 2.295
Imobilizado 9 25.187 26.243 Empréstimos e financiamentos 13 14.449 15.737
Intangivel 10 812 426 Arrendamentos a pagar 15 1.798 1.737
Ativos de direito de uso 11 1.626 1.610

Total do passivo néo circulante 16.247 17.474
Total do ativo néo circulante 27.625 28.279

Patrimdnio Liquido 16

Capital social 9.500 9.500

Prejuizos acumulados - (764)

Reserva retencéo de lucros 258 -

Total do patrimdnio liquido 9.758 8.736
Total do ativo 30.359 30.574 Total do passivo e patriménio liquido 30.359 30.574

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrag@es financeiras.
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Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
Receita operacional liquida 17 5.874 1.746
Custos Operacionais 18 (1.112) (54)
Resultado bruto 4.762 1.692
Despesas operacionais 18 (1.158) (467)
Resultado antes do resultado financeiro 3.604 1.225
Resultado financeiro 19
Receitas financeiras 167 43
Despesas financeiras (2.342) (1.718)
Resultado financeiro liquido (2.175) (1.675)
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social 1.429 (450)
Imposto de renda e contribui¢c&o social (327) -
Resultado do exercicio 1.102 (450)
Quantidade de a¢des do capital social no fim do exercicio 9.500 9.500
Resultado por agdo atribuivel aos acionistas da companhia durante o
periodo —em R$
Lucro bésico por agdo 0,12 (0,05)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
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Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

31/12/2023 31/12/2022

Resultado do exercicio 1.102 (450)

Resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio 1.102 (450)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Resultado do exercicio
Destinacdes:
Absorcéo de prejuizos com reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Resultado do exercicio

Destinacgdes:

Absorcéo de prejuizos com reservas de lucros
Reserva Legal

Dividendos minimos obrigatérios

Reserva de retencéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais)

Reservas de lucros

Retencao de

Lucros/Prejuizos

Capital Social Legal LUCIOS acumulados Total

9.500 (314) - 9.186

- - - (450) (450)

- - (450) 450 -
9.500 - (764) - 8.736

- - - 1.102 1.102

- - 764 (764) -

- 17 - a7) -

- - - (80) (80)

- - 241 (241) -

9.500 17 241 - 9.758

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




genia

Massambara Energia Renovavel S.A.
LAR CNPJ: 42.398.510/0001-09 NIRE: 3321141265-9

Demonstracéo dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢io social

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos provenientes de

atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagédo
Juros sobre arrendamentos
Encargos financeiros CRI

VariacGes em :

Contas a receber

Despesas pagas antecipadamente
Impostos a recuperar

Outros créditos

Fornecedores

Obrigagdes tributarias

Outros passivos

Caixa gerado pelas operagdes

Juros pagos dos certificados de recebiveis imobiliarios
Impostos de renda pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdes de ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Fundos vinculados

Pagamento de arrendamentos

Pagamento principal

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento/Reducao de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento/Reducao de caixa e equivalentes no exercicio

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2023  31/12/2022
1.429 (450)
1.228 362

147 -
2.188 2.583
4.992 2.495

269 (1.018)

(14) (48)

(179) (13)
9) 9
(217) 365

17) 16

262 1.759
5.087 3.652

(1.348) (1.382)
(327) -
3.412 2.270
(490) (11.917)
(490) (11.917)
1) 10.875
(167) -
(2.249) (687)
(2.437) 10.188

485 541
1.142 601
1.627 1.142

485 541
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NOTAS EXPLICATIVA AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Massambara Energia Renovavel S.A. é uma sociedade por acdes de capital fechado, acdes de
capital fechado, constituida em 01 de junho de 2021, sediada na Praia de Botafogo, 228, 9° andar,
sala 902, parte, Bairro Botafogo, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Atua na locacédo e operacéao de usinas solares de minigeracao distribuida, na modalidade de geracéo
compartilhada. A companhia possui uma usina fotovoltaica (UFV) construida, situada em Vassouras —
RJ, em uma &rea de 10 hectares com poténcia pico de 6,39 MWp (5MWac), e cuja operagao se iniciou
em agosto de 2022.

A companhia faz parte da Genial Energia Renovavel S.A., Holding que agrupa Sociedades de
Propésitos Especificos — SPEs de Usinas Fotovoltaicas, que se encontram em diferentes estagios de
constituigéo.

Em 31 de dezembro de 2023, a Massambara encontra-se plenamente operacional.
Base de preparacéo

Base de preparacdo das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contébeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que abrangem a legislagéo societéaria brasileira,
0S pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base no custo historico, exceto em caso de certos
instrumentos financeiros que sdo mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas
praticas contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente € baseado no valor justo das
contraprestacdes pagas em troca de ativos.

A moeda funcional da Empresa é o Real (R$), todos os valores apresentados nessas demonstracées
contabeis estdo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstracfes contabeis foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios
da Empresa, uma vez que a Administracdo tem expectativa quanto a manutencéo de suas atividades
e a disponibilizacdo pelos acionistas de recursos financeiros necessarios para a continuidade de suas
operacOes em futuro razoavelmente projetavel. Adicionalmente, a Administracdo da Empresa néo tem
conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar davidas significativas sobre a sua
capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstracoes financeiras foram preparadas com
base no pressuposto de continuidade.

A preparacdo de demonstracdes contdbeis requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Empresa no processo de aplicacao das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,
bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes
contabeis, estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 2.
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A emissado das demonstracdes financeiras foi autorizada pela diretoria em 08 de abril de 2024.

Todas as informaces relevantes préprias das demonstragcdes financeiras, e somente elas, estao
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestéao.

Resumo das principais politicas contabeis

A Empresa aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstracdes financeiras, salvo indicacdo ao contrario.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e aplica¢cdes financeira com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, 0s quais estao sujeitos a um risco
insignificante de alteragc&o no valor justo no momento de sua liquidacdo e séo utilizados pela Empresa
na gestao das obrigacdes de curto prazo.

A determinacdo da composicdo de caixa e equivalentes de caixa da Empresa tem como objetivo a
manutencdo de caixa suficiente que assegure a continuidade dos investimentos e a liquidez de curto
e longo prazo, mantendo o retorno de sua estrutura de capital a niveis adequados, visando a
continuidade dos seus negécios.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracéo inicial:

As contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos séo reconhecidos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente
guando a Empresa se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de transacdo que sao diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente significativo de
financiamento € mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificacdo e mensuracao subsequente
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado;
ou ao valor justo por meio do resultado - VJR.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser
gue a Empresa mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso todos
os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacao posterior
a mudanc¢a no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢cées a seguir e nao
for designado como mensurado ao VJR:

E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais; e

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
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Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negdcio

A Empresa realiza uma avaliacdo de objetivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as informacdes
sado fornecidas a Administragcdo. As informag6es consideradas incluem:

As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles
incluem a questao de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencéo de receitas
de juros contratuais, a manutencéo de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre
a duracao dos ativos financeiros e a duracao de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa,
ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

Como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administragdo da Empresa;

Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele
modelo de negécios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos exercicios anteriores, 0s
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagfes que ndo se qualificam para o
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos da Empresa.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com base
no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais s&o somente pagamentos de
principal e de juros.

Para fins dessa avaliacdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagéo pelo valor do dinheiro no
tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo
de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e
custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Empresa considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o0 momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Empresa
considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;

Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

Os termos que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,
baseados na performance de um ativo).
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O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor
do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o
valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacao adicional razoavel pela rescisao
antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor
ou maior do gque o valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento por um
valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir
compensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas nao pagos)
sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante
no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sdo mensurados subseguentemente ao valor justo
O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sao subsequentemente mensurados ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no
resultado. Qualguer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificagcdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros séo
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A

despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.
Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéao

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo historico de aquisi¢do ou construgcdo, deduzido de
depreciacao acumulada e perdas de reducéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando
houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado séo apurados pela comparacdo entre os
recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e séo reconhecidos liquidos dentro
de outras receitas ou despesas no resultado.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi¢cao, construgédo ou produc¢édo de um ativo
gue necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda séo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos
sdo registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem
juros e outros custos incorridos pela Empresa relativos ao empréstimo, deduzidos de qualquer receita
financeira decorrente do investimento tempordrio de tais empréstimos.
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Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contébil do item caso
seja provavel que os beneficios econdbmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a
Empresa e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que
tenha sido reposto por outro € baixado. Os custos de manutencdo no dia a dia do imobilizado séo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacéo
A depreciacdo desses ativos inicia-se quando eles estao prontos para o uso pretendido e apds a
emissao dos certificados de aceite provisorio - CAP.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de
aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel,
guando aplicavel.

A amortizagcdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, menos seus valores
residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A amortizagéo
€ geralmente reconhecida no resultado.

Os métodos de amortizacdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de balanco
e ajustados caso seja apropriado.

Reducao ao valor recuperéavel (Impairment)

Ativos financeiros néo derivativos
A Empresa, quando aplicavel, reconhece provisGes para perdas esperadas de crédito sobre:

ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, incluindo contas a receber:
A provisdo para perdas com contas a receber de clientes deve ser mensurada a um valor igual & perda
de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Empresa deve considerar
informagdes razoaveis e passiveis de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo ou esfor¢o
excessivo. Isso inclui informagfes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia
histérica da Empresa, na avaliacao de crédito e considerando informacdes prospectivas (forward-
looking).

A Empresa deve presumir que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
se este estiver com mais de 180 dias de atraso.

A Empresa deve considerar um ativo financeiro como inadimplente quando:
E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a Empresa, sem

recorrer a agdes como a realizacdo da garantia (se houver alguma); ou
O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.
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A Empresa ndo tem histdrico de inadimpléncia de seus ativos financeiros, adicionalmente, parte
substancial de suas contas a receber sdo com partes relacionadas.

Com relacgéo as aplicagdes financeiras, a Empresa somente aplica em bancos de primeira linha e em
aplicacbes que ndo apresentam risco significativo de perda por estarem garantidas pelo Fundo
Garantidor de Crédito.

Mensuracao das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas devem ser estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito devem ser mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Empresa e acordo com
0 contrato e os fluxos de caixa que a Empresa espera receber).

As perdas de crédito esperadas devem ser descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos néo financeiros

Anualmente a Empresa revisa os valores contabeis de seus ativos nao financeiros para apurar se ha
indicac@o de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacéo, o valor recuperavel do ativo
€ estimado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com recurso das metodologias de
avaliacdo, suportado em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢gbes de
mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 a Empresa concluiu que nédo ha indicativo de reducao
ao valor recuperavel para os ativos nao financeiros.

Financiamentos

Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI

Consiste em um titulo de crédito nominativo, de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras,
lastreado em créditos imobiliarios e que constitui promessa de pagamento em dinheiro. A remuneracao
dos CRIs, incidente sobre o saldo do valor nominal unitario dos CRIs desde a data de emissédo dos
CRIs, é composta por juros remuneratorios de IPCA + 7,5% a.a. O prazo de vencimento dessa emissao
é em fevereiro de 2030.

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios sdo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar
€ reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que as debéntures estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios séo classificadas como passivo circulante, a menos que a
Empresa tenha um direito incondicional de diferir a liquidagc&do do passivo por, pelo menos, 12 meses
apos a data do balanco.

Provisdes

As provisdes sédo reconhecidas quando a Empresa tem uma obrigagdo presente, legal ou néo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.
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Arrendamentos
No inicio de um contrato, a Empresa avalia se um contrato € ou contém um arrendamento.

Um contrato &, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um
ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

A Empresa avalia que os contratos com prazo inferior a doze meses e 0s contratos que envolvam o
uso de ativos imateriais e de baixo valor ndo contém um arrendamento.

No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, a Empresa
aloca a contraprestacdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em seus precos
individuais.

A Empresa reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do
arrendamento. O ativo de direito de uso € mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor
da mensuracdo inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de
arrendamento efetuados até a data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo
arrendatério e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na desmontagem e
remocdo do ativo subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou restaurando o ativo

subjacente a condicdo requerida pelos termos e condi¢cbes do arrendamento, menos quaisquer
incentivos de arredamentos recebidos.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de inicio
até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade do ativo
subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso
refletir que o arrendatario exercera a opcdo de compra. Nesse caso, 0 ativo de direito de uso sera
depreciado durante a vida Util do ativo subjacente, que é determinada na mesma base que a do ativo
imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso € periodicamente reduzido por perdas por reducdo
ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para determinadas remensuracdes do passivo de
arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que nao sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no
arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, pela taxa de incremental
definida da Empresa.

Imposto de renda e contribui¢céo social corrente

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes sdo calculados com base nas
aliquotas anuais de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigéo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacéo
das demonstrac6es financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores.
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Reconhecimento de receitas
A receita compreende o valor presente pela prestacdo de servico. A receita é reconhecida quando da
prestacéo dos servicos, 0s quais sdo medidos em bases mensais.

Todos os contratos da Empresa possuem caracteristicas similares, descritas a seguir: (i) Servicos ou
produtos determinados através da prestacao de servicos mensal; (ii) Precos determinados em contrato;
(iii) As obrigacBes de desempenho séo atendidas mensalmente, uma vez que € dessa forma que os
contratos séo firmados e controlados; (iv) A Empresa ndo possui histérico de inadimpléncia, ou seja, 0
recebimento da contraprestacdo da obrigacdo de desempenho néo é afetado em funcao do risco de
crédito.

Dessa forma, com base nas caracteristicas dos contratos descritas acima, a Empresa entende que
suas obrigagfes de desempenho séo identificaveis, precificaveis e realizaveis mensalmente.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagfes financeiras e juros ativos
decorrente de direitos da Empresa. A receita de juros € reconhecida no resultado, através do método
dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e custos de empréstimo
gue nao sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cao, construcdo ou producdo de um ativo qualificavel,
mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Outros ativos e passivos
Um ativo é reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela Empresa decorrente
de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios econdmico-futuros.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Empresa possui uma obrigacéo legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para
liquida-lo.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacdo €
provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

Mudancas nas principais politicas contéabeis
N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companhia:

IAS 1 — Apresentacdo das Demonstragfes Contdbeis

IAS 1 — Divulgacéo de politicas contabeis

IAS 8 — Politicas Contabeis, Mudanc¢a de Estimativa e Retificacdo de Erro. IAS 12 — Tributos sobre o
Lucro
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4 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Na aplicacdo das préticas contdbeis descritas na Nota Explicativa no 2.2, a Administracdo deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, para 0s
guais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estao
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos
podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisbes feitas as estimativas contdbeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo
revistas, se a revisado afetar apenas esse periodo ou periodos posteriores, caso a revisao afete tanto
o0 periodo presente como periodos futuros.

A seguir sdo apresentados o0s principais julgamentos e estimativas contabeis:

a) Vida util do ativo imobilizado
b) Taxa incremental dos contratos de arrendamento

A Administracdo da Empresa realiza anualmente a revisdo da vida util estimada, valor residual e
método de depreciacdo dos bens do imobilizado e intangivel.

5 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022

Contas Bancaérias a Vista 11 50
Equivalentes de Caixa 1.616 1.092
1.627 1.142

Em 31 de dezembro de 2023 as aplicacdes financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos
Bancarios (CDBs) e sdo remuneradas a taxas de 99% e (99% em 31 de dezembro de 2022) do
Certificado de Depésito Interbancario CDls, prontamente resgataveis sem mudanca significante de
valor.

6 Fundos vinculados
Os valores aplicados em fundos vinculados fazem parte dos acordos firmados no Termo de
Securitizacdo de Créditos Imobilidrios celebrados junto a Travessia Securitizadora S.A. em 16 de
agosto de 2021, correspondem aos fundos listados abaixo, mediante a retencdo de recursos do preco
de aquisicdo, em conta destinada para este fim:
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Fundo de Despesas: recursos correspondentes ao pagamento das despesas recorrentes
relacionadas ao Patrimbnio Separado dos CRI ao longo de todo o prazo de vigéncia dos CRI.

31/12/2023 31/12/2022

Fundo de despesas 66 45

66 45

Contas areceber

31/12/2023 31/12/2022

Contas a receber - Aluguel (a) 490 450

Contas a receber - BTS (b) 252 568

Contas a receber - Associacfes 7 -
749 1.018

a) Contas a receber — Aluguel” consiste no Contrato Particular de Locagdo de Equipamentos Para
Geracao Compartilhada e Outras Avencas. Por meio deste, a Massambard Energia Renovavel S.A.
(Locadora) aluga a Locatéria os equipamentos, periféricos e acessorios de sua propriedade, para fins
de operacdo envolvendo geracdo de energia, na modalidade geracdo distribuida. O contrato &
celebrado pelo prazo de 100 meses, contados da data de implementacdo das suas condicbes
suspensivas.

b) Contas a receber — BTS” consiste no Instrumento Particular de Contrato de Locagao Atipica de
Imoével Sob Medida e Outras Avencas — BTS — do imével da Massambara Energia Renovavel S.A.,
localizado em Vassoura — Rio de Janeiro, a Locatéria. O contrato é celebrado pelo prazo de 90
meses, contados a partir de 15 de agosto de 2022. A totalidade das parcelas de locacdo do BTS séo
os créditos imobiliarios que servem de lastro do financiamento (CRI) da Massambara.

Impostos a recuperar

31/12/2023 31/12/2022

IRRF a recuperar 37 6
PIS 2 -
Cofins 7 -
CRF a recuperar - 7
Imposto de renda 108 -
Contribuicao social 38 -
192 13
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Imobilizado

Por natureza, os valores dos ativos imobilizados estdo compostos da seguinte forma:

Maquinas e Imobilizado em Adiantamento a Total
egupamentos curso fornecedor

Em 31 de dezembro de 2021 - 16.725 - 16.725
Adicoes - 9.808 - 9.808
Transferéncia para servico 26.533 (26.533) - -
Depreciag&o (290) - - (290)

Em 31 de dezembro de 2022 26.243 - - 26.243
Adicdes - 44 60 104
Transferéncia 42 (42) - -
Baixas - - - -
Depreciagéo (1.160) - - (1.160)

Em 31 de dezembro de 2023 25.125 2 60 25.187

Taxa de depreciacao - % a.a. 4,00%

Em 31 de dezembro de 2023

Custo 26.575 2 60 26.637

Depreciacdo acumulada (1.450) - - (1.450)

Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de 2023 25.125 2,00 60,00 25.187

De acordo com as normas contabeis vigentes a Companhia foram capitalizados os custos de
empréstimos que séo atribuiveis diretamente a aquisicdo e construcao dos ativos, correspondentes
aos encargos financeiros vinculados aos certificados de recebiveis imobiliarios, deduzidos dos
rendimentos de aplica¢des de investimentos temporarios realizados pelos fundos vinculados.

O ativo imobilizado € analisado para verificar a existéncia de indicativos de impairment, no minimo,
anualmente, sendo que para 31 de dezembro de 2023, a administracdo ndo identificou a existéncia de
indicativos que pudessem indicar a desvalorizacgéo.
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Intangivel

Desenvolvimento
de Softwares

Saldo em 31 de dezembro de 2021 -

Adicoes 426
Saldo em 31 de dezembro de 2022 426
Adicoes 386
Saldo em 31 de dezembro de 2023 812

O software em andamento decorre do sistema salesforce.
O ativo intangivel é analisado para verificar a existéncia de indicativos de impairment, no minimo,

anualmente, sendo que para 31 de dezembro de 2023, a Administragdo néo identificou a existéncia de
indicativos que pudessem indicar a desvalorizagéo.

Direito de uso
O balanco patrimonial possui 0s seguintes saldos decorrentes de direito de uso decorrente de
arrendamento:

31/12/2023 31/12/2022

Direito de Uso - Terrenos 1.626 1.610

1.626 1.610
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Abaixo apresentamos a movimentagao do direito de uso:

Direito de
Uso

Saldo em 31 de dezembro de 2021 -
Adicoes 1.682
Amortizacdo - 72
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.610
Adicdes 84
Amortizacao (68)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.626

O montante de R$ 1.686 corresponde ao custo de arrendamento dos terrenos onde estéo instaladas
a Usina Fotovoltaica. O prazo estabelecido em contrato para utilizagdo da area arrendada é de 25
anos. De acordo com o CPC 06 (R1), os passivos de arrendamento foram mensurados pelo valor
presente dos pagamentos remanescentes, descontados pela taxa de empréstimo incremental da
Companhia. Os ativos de direito de uso foram mensurados ao valor equivalente ao passivo de
arrendamento na data de adocao inicial.

Fornecedores
O saldo de fornecedores é composto pelos seguintes grupos:

31/12/2023 31/12/2022

Materiais e Servigos 159 376

159 376
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Empréstimos e financiamentos

Em 15 de dezembro de 2021, foi realizada a 12 emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) da 912 série da Travessia Securitizadora S.A., no montante de R$ 19.040 disponibilizados em
caixa para a Empresa. A referida emissdo ocorreu nos termos da Instrucdo CVM n° 476/09, com
vencimento em 19 de fevereiro de 2030 e taxa remuneratoria de juros é de IPCA + 7,5% a.a.

. N&o
. ~ . Circulante . Total
Movimentacdo do exercicio circulante
Em 31 de dezembro de 2021 - 19.099 19.099
Transferéncia principal para circulante 3.876 (3.876) -
Juros incorridos - 2.583 2.583
Amortizagao principal - (687) (687)
Amortizagao juros - (1.382) (1.382)
Em 31 de dezembro de 2022 3.876 15.737 19.613
Transferéncia principal para circulante (121) 121 -
Juros incorridos - 2.188 2.188
Amortizagao principal - (2.249) (2.249)
Amortizagao juros - (1.348) (1.348)
Em 31 de dezembro de 2023 3.755 14.449 18.204

Garantias

() Alienacao Fiduciaria das Quotas: alienacdo fiduciaria das Quotas da Massambard, formalizada por
meio do Contrato de Alienag&o Fiduciaria de Quotas;

(i) Alienacao Fiduciaria dos Equipamentos: alienagéo fiduciaria dos Equipamentos da Massambara,
formalizada por meio do Contrato de Alienagao Fiduciaria dos Equipamentos;

(iii) Alienacéo Fiduciaria do Direito Real de Superficie: alienagéo fiduciaria do direito real de superficie
da Massambara, formalizada por meio do Contrato de Alienagdo Fiduciaria do Direito Real de
Superficie;

(iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios: cesséo fiduciaria de direitos creditdrios formalizada por
meio do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;

(v) Fianga: foi constituida Fianga pela Genial Energy Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. e
Plural Empreendimentos e Participacdes Ltda., nos termos do Contrato de Cesséo.
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A seguir, séo apresentadas as estimativas dos vencimentos das amortizag6es de principal e juros:

Ano Amortizacdo
2024 3.755
2025 2.752
2026 2.752
2027 2.752
2028 2.752
2029 2.752
2030 688
Total 18.204

Obrigacdes tributarias

31/12/2023 31/12/2022

PIS 12 15
COFINS 57 70
Tributos Federais Retidos na Fonte 5 6

74 91

Arrendamentos a pagar

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui contratos vigentes de arrendamento de direito de
uso superficie de terrenos que sao utilizados pela Usina de Geracéo de Energia Fotovoltaica. Esses
contratos de locacao, preveem pagamentos de aluguel fixo e mensal e foram enquadrados como
passivo de arrendamento conforme CPC 06 (R2).

A Companhia ndo possui contratos de arrendamento de baixo valor, aluguéis variaveis e com prazo
inferior a doze meses. Os valores dos contratos sdo reajustados anualmente de acordo com a
variacado do indice IPCA e possui vigéncia de 25 anos.

A mensuracdo do passivo de arrendamento corresponde ao total dos pagamentos futuros de
aluguéis fixos, descontados a uma taxa incremental de juros. A Administracdo da Companhia e suas
controladas definiram que a taxa incremental a ser considerada para desconto desses contratos € de
9,18% a.a.
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Abaixo apresentamos os saldos em curto e longo prazo:
31/12/2023 31/12/2022
Circulante
Passivo de arrendamento - Terrenos 176 167
(-) Ajuste a valor presente (152) (146)
24 21
Circulante
Passivo de arrendamento - Terrenos 3.944 3.921
(-) Ajuste a valor presente (2.146) (2.184)
1.798 1.737
Total 1.822 1.758
Abaixo apresentamos a movimentagao do arrendamento a pagar:
Movimentagao Arrendamento
Em 31 de dezembro de 2021 -
Adicoes 1.682
Arrendamentos pagos (84)
Juros incorridos AVP 160
Em 31 de dezembro de 2022 1.758
Adicoes 84
Arrendamentos pagos (167)
Juros incorridos AVP 147
Em 31 de dezembro de 2023 1.822
16 Patriménio liquido
16.1 Capital social
31/12/2023  31/12/2022
Genial Energia Renovavel S.A 9.500 9.500
Total 9.500 9.500
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O capital social da Empresa totalmente subscrito e integralizado € de R$ 9.500, dividido em 9.500.000
(nove milh&es e quinhentos) cotas no valor de R$1,00 (um real) cada, totalmente detidas pela acionista
Genial Energia Renovéavel S.A.

Reserva de lucros

Legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacao de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Retencéo
A reserva de retencao de lucros é formada pelo saldo remanescente das movimentagfes patrimoniais.

Dividendos

Aos acionistas serd assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios,
correspondentes a 25% do lucro liquido anual ajustado, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des.

Lucro do exercicio 1.102

Absorcao de prejuizos de exercicios anteriores

com reservas de lucros (764)
(-) Reserva legal (5%) (a7)
Base de calculo dividendos minimos obrigatorios 321
Dividendos minimos obrigatérios de 2023 (80)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 (80)
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17 Receita operacional liquida

A composicao da receita operacional liquida é composta pela prestacéo de servicos de consultoria e

assessoria econdmico/financeira, como segue:

Receita operacional bruta
Arrendamentos e alugueis
Arrendamentos e alugueis - BTS

Total receita bruta

Deducgdes
(-) PIS
(-) COFINS

Total deducbes

Total receita liquida

18 Despesa por natureza

Pessoal

Administradores

Servicos de terceiros
Arrendamentos e Alugueis
Seqguros

Tributos

Depreciacao
Amortizacao

Gastos Diversos

Custos operacionais
Despesa operacionais

31/12/2023 31/12/2022
2.804 450
3.669 1.474
6.473 1.924

(107) (32)
(492) (146)
(599) (178)
5.874 1.746
31/12/2023  31/12/2022
(339) -
(200) -
(365) (235)
(54) -
(90) (34)
(89) (195)
(1.053) (290)
(68) (22)
(12) 255
(2.270) (521)
(1.112) (54)
(1.158) (467)
(2.270) (521)
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Resultado financeiro

Receitas financeiras
Receita com Aplicagdes Financeiras

Total receitas financeiras
Despesas financeiras
Juros CRI

Multa e juros

Outras Despesas Financeiras

Total despesas financeiras

Imposto de renda e contribuicéo social

31/12/2023  31/12/2022
164 43

167 43
(2.188) (1.663)

(7) (6)

(147) (49)
(2.342) (1.718)
(2.175) (1.675)

As despesas com imposto de renda e contribui¢cdo social sdo apresentadas conforme abaixo:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Aliguota nominal (IR de 25% e CS de 9%)

Imposto de renda e contribuigdo social a aliguotas nominais
Efeito dos impostos sobre:

Compensacdao com prejuizo fiscal

Outras adicOes (exclusGes) permanentes liquidas

Imposto de renda e contribuigcdo social no resultado

Corrente

Aliquota efetiva

Proviséo para contingéncias

31/12/2023

1.429
34%

(486)

10

(476)

(327)

23%

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Comanhia ndo possui a¢des trabalhistas, tributérias e civeis
classificadas como possiveis, provaveis ou remotas, portanto, nenhuma provisdo ou divulgacédo é

requerida de acordo com o CPC 25.
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Gestéao de risco financeiro

As atividades da Empresa a expdem a diversos riscos: risco de mercado, risco de crédito e risco de
liquidez. A Empresa possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacdo a
transacoes e requer a diversificagcdo de transacdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a
natureza e a posi¢cao geral dos riscos sdo regularmente monitoradas e gerenciadas a fim de avaliar os
resultados e os impactos.

Fatores derisco
Risco de mercado

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagfes de taxas
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar esse risco, as aplicagbes
financeiras contratadas séo valorizadas com base na variagéo do Certificado de Depdsito Interbancério
(CDI) e os contratos de certificados de recebiveis imobiliarios, com encargos calculados de acordo
com as condi¢des usuais praticadas.

Na data das demonstrac6es contabeis, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros da
Empresa era:

Instrumentos de taxavariavel 31/12/2023 31/12/2022
Aplicacdes financeiras (nota 5) 1.616 1.092
Fundos vinculados (nota 6) 66 45
Empréstimos e financiamentos (nota 13) 18.204 19.613
Arrendamento a pagar (nota 15) 1.822 1.758

Andlise de sensibilidade para a exposi¢éo a riscos de taxas de juros

A Empresa, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40 (R1), preparou uma analise de sensibilidade
sobre aplicages financeiras e Certificados de Recebiveis Imobilidrios sujeitos a riscos de variagédo nas
taxas de juros.

O cenario-base provavel para 31 de dezembro de 2023 foi definido através de premissas disponiveis
no mercado (relatério FOCUS BACEN de 31 de dezembro de 2023) e o calculo da sensibilidade foi
feito considerando a variagdo entre as taxas e os indices do cenario previstos para 31 de dezembro
de 2024. A andlise de sensibilidade considerou ainda uma variacdo de 25% e 50% sobre os indices
flutuantes considerada no cenario provavel para 31 de dezembro de 2023.

. . . Possivel Remoto
Exposicdo R Risco % Provéavel
posicao R$ ° (+1-250%)  (+/- 50%)
Aplicagbes financeiras (nota 5) 1616 Baixa CDI 9,00% 145 109 73
Fundos vinculados (nota 6) 66  Baixa CDI 9,00% 6 4 3
Empréstimos e financiamentos (nota 13) 18.204 Alta IPCA 3,81% 694 867 1.040
Arrendamento a pagar (nota 15) 1.822 Alta IGPM 4,07% 74 93 111
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Risco de crédito

A Empresa ndo espera perdas sobre os recebiveis mantidos com partes relacionadas ou com terceiros.
Em relagdo as instituicdes financeiras, a Empresa somente realiza operacées com instituicdes
financeiras consideradas de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposicado maxima
do risco do crédito na data das Demonstracdes financeiras foi:

31/12/2023 31/12/2022

Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 1.627 1.142
Contas a receber (nota 7) 749 1.018
2.376 2.160

A Empresa ndo possui risco de crédito por tipo de contraparte e as aplicagdes financeiras sao
efetivadas apenas em bancos considerados de baixo risco.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Empresa ir4 encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Empresa na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob
condicbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a
reputacdo da Empresa.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais dos principais passivos financeiros:

. . . . o Valor 6 meses 6al2 Mais de
Passivos financeiros néao derivativos P laz2anos 2ab5anos

contabil ou menos meses 5 anos

Fornecedores (nota 12) 159 159 - - - -

Empréstimos e financiamentos (nota 13) 18.204 1.878 1.878 2.752 8.257 3.440

Arrendamento a pagar (nota 15) 1.822 88 88 176 528 942

20.185 2.125 1.966 2.928 8.785 4.382

Gestéao de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Empresa para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Empresa, a administracao pode, ou prop8e, nos casos
em que os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolvendo capital
aos acionistas.
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A Empresa monitora o capital com base no indice de estrutura de capital. Esse indice corresponde a
divida bruta expressa como percentual do capital total. A divida bruta, por sua vez, corresponde ao
saldo total devedor dos certificados de recebiveis imobilidrios e/ou obrigacdes contraidas no mercado
financeiro e de capitais. O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial, com a divida bruta.

A seguir o indice de estrutura de capital em 31 de dezembro de 2023:

31/12/2023 31/12/2022

Total de empréstimos e financiamentos (nota 13) 18.204 19.613
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (1.627) (1.142)
Divida liquida (A) 16.577 18.471
Total do patrimédnio liquido 9.758 8.736
Total do capital (B) 26.335 27.207
indice de alavancagem financeira - % (A/B) 63% 68%
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Instrumentos financeiros por categoria

Classificacao contabil e valor justo
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

31/12/2023 31/12/2022
. ) . . Valor Valor . . Valor . .
Ativos financeiros mensurados a valor justo Nota . Hierarquia . Valor Justo Hierarquia
Contabil Justo Contabil
Valor justo por meio do resultado:
Caixa e equivalentes de caixa - Aplicagdes financeiras 5 1.616 1.616 Nivel 2 1.092 1.092 Nivel 2
1.616 1.616 1.092 1.092
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - Depdsitos a vista 5 11 11 50 50
Contas a receber 7 749 749 1.018 1.018
760 760 1.068 1.068
Passivos financeiros mensurados a valor justo
Custo amortizado
Outros Passivos Financeiros
Fornecedores 12 159 159 376 376
Empréstimos e financiamentos 13 18.204 18.204 19.613 19.613
Arrendamento a pagar 15 1.822 1.822 1.758 1.758
20.185 20.185 21.747 21.747

Mensuragao do valor justo dos instrumentos financeiros

Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Empresa requer a mensuracao de valor justo para
ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Empresa usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia
baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precgos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputs n@o observaveis).

A Empresa reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo
das demonstracfes contabeis em que ocorreram as mudancas.
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