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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. (“Companhia”),
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informac¢8es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢fes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagédo das demonstra¢des financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracado das demonstracdes financeiras, a diretoria € responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracbes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaborac@o das demonstracdes financeiras
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos sé@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos
usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles intemos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacdao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condicBes que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 28 de marco de 2024.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC SP-034519/0

1’% i o A
Francisco F! A. Noronha Andrade

Contador CRC PE-026317/0



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante Nao auditado

Caixa e equivalentes de caixa 3 856 -

Aplicacbes financeiras restritas 3 2.547 -

Contas a receber 4 2.589 -

Despesas antecipadas 5 1.173 -
Total do ativo circulante 7.165 -
Ativo ndo circulante

Direito de uso 6 5.287 -

Imobilizado 7 419.611 -
Total do ativo ndo circulante 424.898 -
Total do ativo 432.063 -
Passivo circulante

Fornecedores 8 1.269 -

Outros tributos a pagar 89 -

Imposto de renda e contribui¢do social a pagar 15 334 -

Partes relacionadas 9 2.060 -

Derivativo embutido 16 4.454 -

Passivo de arrendamento 6 13 -

Dividendos a pagar 9 397

TUST a pagar 738 -

Outros passivos 190 -
Total do passivo circulante 9.544 -
Passivo nao circulante

Passivo de arrendamento 6 5.100 -

Derivativo embutido 16 88.699 -
Total do passivo ndo circulante 93.799 -
Patriménio liquido

Capital social 10.1 416.161 1

Reservas de capital 10.2 (88.716)

Reserva de lucros 10.3 1.275 -

Prejuizos acumulados - (1)
Total do patriménio liquido 328.720 -
Total do passivo e patriménio liquido 432.063 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Demonstra¢fes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custos de vendas de energia
Lucro bruto

Despesas administrativas, comerciais e gerais
Total das receitas/(despesas) operacionais

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Resultado financeiro, liquido

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

11

13

14

15

17.959
(10.708)

Nao auditado

7.251
(191)

1)

(191)

@)

(4.845)
12

(4.833)

2.227

@)

(554)

1.673

@)




Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Demonstracfes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.673 1)
Total do resultado abrangente do exercicio 1.673 (D

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Demonstragfes das muta¢des do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Prejuizos Patrimonio
acumulados liguido

Capital social Reservas de lucros
. A Reserya de Reserva Retencgao
Nota S integralizar capital [CEL ‘ de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (ndo auditado)
Integralizacdo de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022 (n&o auditado) 10 (9) - - - (1) -
Aumento de capital 10.1 430.194 (430.194) - - - - -
Reducéo de capital 10.1 (9.000) - - - - - (9.000)
Integralizacao de capital 10.1 177 - - - - 177
Aporte de capital em bens 10.1 - 424,983 - - - - 424,983
Efeito de reorganizacéo societaria 10.2 - - (88.716) - - - (88.716)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1.673 1.673
Constitui¢cdo de reserva legal 10.3 - - - 84 (84) -
Dividendos minimos obrigatérios 10.3 - - - - - (397) (397)
Constituicdo de reserva de retencado de lucros 10.3 - - - - 1.191 (1.191) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 421.204 (5.043) (88.716) 84 1.191 - 328.720

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

N&o auditado
Das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.673 Q)

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais:

Depreciacdo e amortiza¢do 6.129 -
Depreciacao de direito de uso 80 -
Juros sobre passivo de arrendamento 368 -
Marcacéo de mercado de instrumentos financeiros derivativos 4.437 -
Cesséo do contrato de arrendamento 117 -

Decréscimo/(acréscimo) em ativos
Contas a receber (2.589) -
Outros ativos 81 -

Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais

Fornecedores 15 -
Obrigacdes sociais e tributarias 641 -
TUST a pagar 738 -
Outros passivos 190 -
Transag8es com partes relacionadas passiva 188 -
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (218) -
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais 11.850 (1)

Das atividades de investimento

Aquisicdo de ativo imobilizado (757) -
Aplicac@o em caixa restrito (2.547) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (3.304) -

Das atividades de financiamento

Pagamentos de arrendamentos por direito de uso (739) -
Integralizagdo de capital social 177 1
Reducéo de capital social (7.128)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (7.690) 1
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 856 -

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio - -
No fim do exercicio 856 -

Aumento de caixa e equivalentes de caixa 856 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

A Geradora Solar Hélio Valgas Solar Il S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
32.431.516/0001-87 € uma sociedade por a¢des de capital fechado, com sede na cidade de Varzea
da Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos d’Agua, s/n, Zona Rural, CEP
39.260-000.

A Companhia faz parte do grupo Comerc, sendo sua controladora direta a Hélio Valgas Solar
Participacdes S.A. e a indireta a Comerc Participacdes S.A.

A construcdo dos parques solares foi realizada pela controladora da Companhia até a
reorganizacao societaria, momento no qual os ativos relacionados a construc¢édo das usinas foram
transferidos por meio de aporte de capital.

Em 09 e 19 de agosto de 2023 a ANEEL emitiu os despachos autorizando o inicio da operagéo
comercial do parque solar.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo em seu
balanco patrimonial, no montante de R$ 2.379, em 31 de dezembro de 2023. Este fato decorre,
principalmente pelo derivativo embutido, o qual ndo possui impacto direto sobre a gracao de caixa
operacional da Companhia. Apesar disso, a Companhia pode receber aportes feitos por sua
controladora Hélio Valgas Solar Participacdes S.A., 0s quais sdo realizados conforme
necessidades de caixa.

A Companhia firmou contrato de venda de energia pelo prazo de 20 anos, a contar da data de
inicio de operacéo.

Em 30 de junho de 2023, houve a cisdo parcial da controladora Hélio Valgas Participacdes
S.A. e a versao do acervo cindido para as controladas (Hélio Valgas | a V). Com a ciséo, a
participacdo do entéo acionista minoritario na controladora é vertida para as controladas (Hélio
Valgas | a V) e a Ligas de Aluminio S.A. — LIASA (“LIASA”) passa a deter 4,29% sobre o capital
social da Companhia. O controle da Companhia permanece da Hélio Valgas Solar
Participacdes S.A.

Foi realizada a transferéncia dos ativos relativos as usinas fotovoltaicas no valor de R$
420.194, detidos pela controladora, para a Companhia, através de aumento de capital em,
subscrito e integralizado pela prépria controladora, mediante a transferéncia dos ativos de
energia. Também foi realizada a transferéncia das respectivas outorgas de autorizacdo para
implantacdo das usinas fotovoltaicas perante a ANEEL da controladora para a Companhia
para as SPEs.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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O contrato de venda de energia firmado anteriormente com a controladora Hélio Valgas
Participacdes S.A. foi entdo cedido para cada uma das suas controladas (Hélio Valgas | a V),
visto que tanto os ativos quanto as outorgas foram transferidos para estas Ultimas. Dessa
forma, o derivativo embutido presente no contrato de venda de energia com preco indexado
ao délar americano (vide nota explicativa n® 16) foi transferido para cada controlada no valor
de R$ 88.716. A assun¢do do passivo impactou diretamente o patrimbnio liquido da

Companbhia.

A seguir é apresentado um resumo dos eventos da reorganiza¢do de 30 de junho de 2023:

Ativo circulante

Ativo ndo circulante
Imobilizado
Outros ativos nao circulantes
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Instrumentos financeiros derivativos
Outros passivos circulantes

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Instrumentos financeiros derivativos
Outros passivos nao circulantes
Total do passivo ndo circulante

Patrimdnio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizo acumulado
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Cessao contrato

Antes_ da~ Aporte de venda de qus ~
reorganizacéo ; reorganizacao
9 - - 9
313 420.194 - 420.507
5.207 - - 5.207
5.520 420.194 - 425.714
5.529 420.194 - 425.723
- - 4.023 4.023
408 - - 408
408 - 4.023 4.431
- - 84.693 84.693
5.312 - - 5.312
5.312 - 84.693 90.005
10 420.194 - 420.204
- - (88.716) (88.716)
(201) - - (201)
(191) 420.194 (88.716) 331.287
5.529 420.194 - 425.723




Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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As demonstracgfes financeiras estéo preparadas de acordo com praticas contabeis adotadas
no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs) e também com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acoles.

A Administracdo efetua uma avaliacdo da capacidade da Companhia em dar continuidade
as suas atividades, ndo possuindo conhecimento de nenhuma incerteza material que
pudesse gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das demonstracées
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, e concluiram que as
referidas demonstragdes financeiras traduzem com propriedade sua posicdo patrimonial e
financeira naquela data, e as aprovam em 28 de marco de 2024.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico como base de
valor, exceto por certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

As demonstracdes financeiras séo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacdes financeiras foram apresentadas em milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, é requerido que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas
para o registro de certas transagfes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados dessas transacdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em exercicios
subsequentes, podem diferir dessas estimativas devido a imprecisdes inerentes ao processo
de sua determinacéo.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua pela Administracdo da
Companhia. Revisdes em relacéo as estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em
gue as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstraces financeiras estao
incluidas nas notas explicativas e politicas contabeis. As principais estimativas utilizadas na
elaboracdo das demonstracdes financeiras sao relacionadas a marcac¢do a mercado do
derivativo embutido existente em contrato de venda de energia descrito na nota explicativa
n° 16, bem como estimativas de provisdo para recuperabilidade de ativos ndo circulantes
(nota explicativa n° 2.5.6).

As principais politicas contdbeis da Companhia, descritas em detalhes a seguir, foram
aplicadas de maneira consistente a todos o0s exercicios apresentados nas presentes
demonstracdes financeiras.

Na analise para a classificagdo dos ativos financeiros a Companhia avalia os seguintes
aspectos: (i) o modelo de negécios para a gestdo dos ativos financeiros; e (ii) as
caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. Os principais ativos
financeiros estéo descritos a seguir:



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, incluem caixa, contas bancarias e aplicacbes
financeiras com liquidez imediata e estdo demonstradas pelo custo acrescido dos juros
auferidos por apresentarem risco insignificante de variagdo no seu valor de mercado.
As aplicag6es financeiras possuem conversibilidade imediata, insignificante risco de
mudancga de valor, montante conhecido de caixa no momento do resgate e expectativa
de realizacdo em até 90 dias. De acordo com 0 modelo de negécios da Companhia, 0s
saldos de caixa e equivalentes de caixa sao classificados como custo amortizado pois
tem como obijetivo coletar os fluxos de caixa de principal e juros. Tais ativos séao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas
amortiza¢des do principal, juros e corre¢cdo monetaria, em contrapartida ao resultado,
calculados com base no método de taxa de juros efetiva, conforme definido na data da
sua contratacdo e atualizac@o da taxa CDI mensal.

Contas a receber

Incluem o fornecimento de energia elétrica através de contratos de venda de energia
elétrica de longo e curto prazo (PPA - Power Purchase Agreement) e pela modalidade
de autoproducdo por equiparacdo, que se assemelha ao faturamento de um PPA
convencional. S8o reconhecidas quando o recebimento do valor da contraprestacao seja
incondicional, ou seja, se fizer necessario apenas o transcorrer do tempo para sua
ocorréncia. Inicialmente sdo registradas pelo valor justo da contraprestacdo a ser
recebida e, posteriormente, mensuradas pelo custo amortizado, deduzidas das perdas
estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa (impairment). Essas perdas esperadas
sdo apuradas com base na experiéncia de perda de crédito histérica, ajustadas com
base em dados observaveis recentes para refletir os efeitos e condi¢des atuais e futuras,
guando aplicavel. Pelo histérico de adimpléncia e por garantias prestadas pelos seus
clientes, a Companhia ndo possui perda estimada reconhecida nos exercicios
apresentados das presentes demonstragfes financeiras.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

14

Fornecedores

Referem-se a saldos a pagar relativos a constru¢do dos parques de geracao de energia
fotovoltaica, bem como as prestacfes de servicos e compra de materiais para operacao
e manutencdo dos mesmos. E utilizado o método de custo amortizado para
reconhecimento e mensuracdo dos saldos.

Instrumentos financeiros derivativos

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um
contrato de derivativos é celebrado e séo, subsequentemente, remensurados ao seu
valor justo.

Conforme mencionado anteriormente, a receita da Companhia é indexada ao doélar
americano estando sujeita a flutuagdes cambiais que podem impactar a rentabilidade do
projeto. O derivativo embutido de moeda estrangeira € marcado a mercado com seus
efeitos reconhecidos na demonstracéo do resultado (nota explicativa n® 13).

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve contratacdo de novos
instrumentos financeiros derivativos.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se o contrato €, ou contém, um
arrendamento. Ou seja, se o contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo em troca de contraprestacéao.

A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento
(ou seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de
direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer amortizacdo acumulada
e perdas por reducéo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuragao
dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos
passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos
de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos.
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Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece o0s passivos de
arrendamento mensurados pelo valor presente de seus pagamentos a serem realizados
durante o prazo estipulado. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos
(incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um
indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa de desconto
utilizada pela Companhia é de 14,22% a.a. em linha com o prazo do vencimento do
contrato de aluguel de 34 anos. Apdés a data de inicio, o valor do passivo de
arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os
pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modifica¢gdo, uma mudanca no prazo do
arrendamento, uma alteragcdo nos pagamentos do arrendamento, por exemplo,
mudancgas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em um indice ou taxa
usada para determinar tais pagamentos de arrendamento.
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Os ativos imobilizados em curso sao registrados ao custo de aquisi¢do, formacédo ou
construcéo, adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a
construcao.

A depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida (til do ativo com base nas
taxas determinadas pela ANEEL, sendo contabilizada a partir do momento em que o0s
itens estdo disponiveis para uso. A depreciacdo comecou em 2023 junto com a entrada
de operacdo da usina.

Sao utilizadas as seguintes taxas de depreciagdo do MCPSE-Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico.

e Maquinas e equipamentos — 4,3%
o Edificacbes — 3,6%

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos
anualmente, quando do encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando necessario.

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis
para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda por
reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo
€ estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando
nao for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo individualmente, a
Companhia calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a qual
pertence o ativo. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia né&o identificou eventos que
indicassem que os ativos ndo serdo recuperados através de geracao futura de caixa.

A companhia analisou os contratos de arrendamentos e 0s mesmos permitem a
renovacgdo, sem a necessidade de aceitagdo da contraparte, desta forma a Companhia
entende que ndo h& necessidade de provisionamento de gastos com desmobilizacéo.
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Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente com
consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econbmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigacéo
possa ser feita.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais
ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisbes de
tribunais. Os resultados reais podem divergir das estimativas da Administracédo.

Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao divulgados em nota
explicativa e os passivos contingentes significativos que forem avaliados como de perdas
remotas néo séo provisionados e nem divulgados. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022,
a Companhia ndo possui provisdes registradas, bem como contingéncias para fins de
divulgacéo (possiveis).

Ativos contingentes sédo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisbes
judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis
sdo apenas divulgados em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a
Companhia ndo possui nenhum ativo contingente registrado ou a ser divulgado nas
demonstracdes financeiras.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia optou pelo regime
de tributacdo de lucro presumido, consequentemente adotando o regime cumulativo
para PIS e COFINS (aliquota combinada de 3,65%).

Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

Ativos e passivos tributarios correntes foram mensurados ao valor recuperavel
esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis
tributarias utilizadas para calcular o montante sao aquelas que estdo em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balanco.
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A Companhia é tributada pelo regime de Lucro Presumido. Conforme ICPC 22 -
Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre o Lucro, a Companhia e suas
controladas avaliaram o conceito trazido pela norma em relagdo a eventuais
divergéncias de entendimento com as autoridades fiscais, ndo identificando itens a
serem destacados dentro de suas praticas.

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido de seus principais ativos com
0 objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando estas evidéncias séo identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

As perdas por reducao ao valor recuperavel sao revertidas somente na condicdo em que
o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciac@o ou amortiza¢do, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida, exceto
agio. A Companhia nao identificou perdas (“impairment”) a serem reconhecidas nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

As transacbes em moeda estrangeira sdo contabilizadas utilizando-se a taxa de cambio
vigente na data da respectiva transacdo. Os ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cambio na data do balango patrimonial. As
variagBes cambiais sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado quando incorridas. A

Companhia possui exposicdo ao dolar americano visto que sua receita é indexada ao
mesmo, consequentemente ocasionando a exposicdo ao derivativo embutido.
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Mantendo o processo permanente de revisdo das normas de contabilidade, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu novas normas e revisfes as normas ja existentes.

As alteragfes dos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2023
ndo produziram impactos relevantes nas demonstracdes financeiras, sendo as principais:

Alteraces no IAS 8 (CPC 23), IAS 1 (CPC 26 (R1)) e IAS 12 (CPC 32).

As alteragbes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteracdes anuais
relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:

Definicdo de estimativas contabeis;
Divulgacéo de politicas contabeis;
Imposto diferido relacionado a ativos e passivos originados de uma simples transacao;

e D o o o

Reforma tributéria internacional - Regras do modelo do pilar dois.

As alteracdes ao IAS 8 (equivalente ao CPC 23 - politicas contabeis, mudanca de estimativa
e retificacdo de erro) esclarecem a distingdo entre mudangas em estimativas contabeis,
mudangas em politicas contabeis e corre¢céo de erros. Elas também esclarecem como as
entidades utilizam técnicas de mensuracgéo e inputs para desenvolver estimativas contabeis.

As alteracBes ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) — Apresentacdo das demonstraces
contabeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornece a orientagéo e exemplos para ajudar as
entidades a aplicarem julgamento de materialidade as divulgacdes de politicas contabeis.
As alteracfes visam ajudar a entidade a fornecer divulga¢bes de politicas contabeis mais
Gteis, substituindo o requisito para as entidades divulgarem suas politicas contabeis
“significativas” por um requisito para divulgar suas politicas contabeis “materiais” e
adicionando orientacdo sobre como as entidades aplicam o conceito de materialidade ao
tomar decisdes sobre divulgagdes de politicas contabeis.
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As alteracdes ao IAS 12 Income Tax (equivalente ao CPC 32 — Tributos sobre o lucro)
estreitam o escopo da excecado de reconhecimento inicial, de modo que ela ndo se aplique
mais a transag¢des que gerem diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais, como
arrendamentos e passivos de desativagdo.

As alteracdes ao IAS 12 (equivalente ao CPC 32 — Tributos sobre o lucro) foram introduzidas
em resposta as regras do Pilar Dois da OCDE sobre BEPS e incluem:

» Uma excecao temporaria obrigatéria ao reconhecimento e divulgacéo de impostos diferidos
decorrentes da implementacéo jurisdicional das regras do modelo do Pilar Dois; e

* Requisitos de divulgacdo para entidades afetadas, a fim de ajudar os usuarios das
demonstracdes financeiras a compreenderem melhor a exposicdo de uma entidade aos
impostos sobre a renda do Pilar Dois decorrentes dessa legislacao, especialmente antes da
data efetiva.

A excecgdo temporaria obrigatéria - cujo uso deve ser divulgado - entra em vigor
imediatamente.

Os demais requisitos de divulgacdo se aplicam aos periodos de relatério anuais que se
iniciam em ou apos 1° de janeiro de 2023, mas nao para nenhum periodo intermediario que
termine em ou antes de 31 de dezembro de 2023.
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Descricéo 31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado
Caixa e bancos 856 -
856 -

O caixa e equivalentes de caixa da Companhia esta composto por saldo de depédsitos bancarios a
vista, e sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e néo
para investimento ou outros fins.

Aplicacdes financeiras restritas (ativo circulante):

A Companhia possui contas bancarias e/ou aplica¢des financeiras cujos saldos encontravam-se
restritos em 31 de dezembro de 2023. Os recursos financeiros encontram-se restritos
temporariamente e sua utilizacdo é vinculada ao cumprimento de obrigacdes contratuais, sendo
mantidos retidos conforme definicbes em contrato de debénture da Hélio Valgas Participacdes
S.A.. Eventualmente, os valores podem ser remunerados pelo Certificado de Depésito
Interbancério (“CDI"), respeitando as definigbes contratuais. O saldo total restrito em 31 de
dezembro de 2023 é de R$ 2.547 no ativo circulante.

Por ndo se encontrarem disponiveis para uso imediato, os valores séo registrados em rubricas
especificas no balanco e ndo compdem o saldo de caixa e equivalentes de caixa conciliados na
demonstracado de fluxo de caixa da Companhia.

31/12/2023 31/12/2022

N&o auditado
Contas a receber de clientes de energia - ndo faturados 2.589 -
2.589 -

Os saldos apresentados encontram-se a vencer na referida data-base. Nao ha histérico de
inadimplemento. O prazo de recebimento é de aproximadamente 10 dias Gteis contados a partir
do faturamento, dependendo do contrato com cada cliente.
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Referem-se substancialmente aos pagamentos decorrentes da contratacdo de seguros e que
serdo apropriados como despesas conforme regime de competéncia, ou seja, na medida do
transcurso do periodo contratado.

Os valores relativos ao direito de uso registrados no ativo sdo oriundos, principalmente, das
obrigacdes assumidas em contratos de arrendamento de terrenos, onde estdo implantados os
empreendimentos de geracdo de energia fotovoltaica com prazo de duracéo de 34 anos, tendo sua
vigéncia entre 2021 e 2055.

A taxa nominal de empréstimo incremental (desconto) utilizada para o calculo a valor presente dos
contratos foi baseada em cotacdes efetuadas com instituicBes financeiras para aquisicao de ativos
em condi¢des semelhantes aos contratos de arrendamento.

A taxa incremental de empréstimos - IBR é determinada com informacdes prontamente
observaveis e ajustadas a realidade da Companhia. A taxa incremental de captacédo € aplicavel
aos terrenos arrendados (14,22% a.a.).

Em 30 de junho de 2023, ap6s a obtencdo das autorizagBes da ANEEL, os ativos relacionados a
usinas solares fotovoltaicas foram transferidos da controladora para a Companhia o que resultou,
também, na transferéncia do direito de uso e passivo de arrendamento. Dessa forma, até 30 de
junho de 2023, os saldos pertenciam a controladora.

Taxa
média Prazo Arrendamento a pagar

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Nao auditado Nao auditado
Aluguel de terrenos 14,22% maio/55 5.287 - 5.113 -
5.287 - 5.113 -
Circulante 13 -
N&o circulante 5.100 -
5.113 -
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Movimentacdo do direito de uso e passivo de arrendamento

Direito de uso Arrendamento a pagar

31/12/2023 ~ 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Nao auditado Nao auditado
Saldo inicial - - - -
Cesséao do contrato de arrendamento 5.206 - 5.206 -
Efeito de cessado do contrato de arrendamento - - 117 -
Depreciacéo (80) - - -
Juros - - 368 -
Pagamentos (*) - - (739) -
Remensuracéo 161 - 161 -
Saldo final 5.287 - 5.113 -

() Pagamentos anuais reajustados todo més de dezembro pelo IPCA, incluindo o do proprio més. Como o indice é
divulgado posterior ao pagamento, a diferenca do IPCA de dezembro é ajustada e paga no més de divulgacao do indice.

Informacodes adicionais

Em 31 de dezembro de 2023, as parcelas relativas as obrigacdes por arrendamento tém os
seguintes vencimentos:

Principal Ajuste a valor presente Total
até 1 ano 740 (727) 13
até 2 anos 740 (725) 15
até 3 anos 740 (723) 17
até 4 anos 740 (721) 19
até 5 anos 740 (718) 22
Mais de 5 anos 18.869 (13.842) 5.027
Total 22.569 (17.456) 5.113

A Administracdo entende que a taxa utilizada representa o fluxo de caixa mais préximo do real e
esta alinhada com as caracteristicas de seus contratos.

24
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Composicdo do ativo imobilizado

Taxa anual Depreciacio 31/12/2023 31/12/2022
% P ¢ Liguido Liquido
Imobilizado em servigo Nao auditado
Mégquinas e equipamentos 4,3% 414.272 (5.987) 408.285 -
Edificacdes 3,6% 11.468 (142) 11.326 -
425.740 (6.129) 419.611

A partir do terceiro trimestre de 2023, o parque solar entrou em operacgao e 0os bens em construcéo
foram transferidos para o ativo imobilizado em servico, passando a ter depreciagdo acumulada de
seus ativos.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1.1, a construc¢éo dos parques estava sendo realizada
pela controladora até a reorganizacao societaria, na qual todo o saldo de ativo imobilizado foi
transferido para a Companhia.

A Companhia nado identificou nenhum evento que requeresse testes de recuperabilidade dos
saldos registrados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
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Movimentacé&o do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Bens recebidos através de
aporte de capital

Aporte
. Transferé de
SRS liEeEs ncia Reorganiza capital Encargos 31/12/2023
cao em capitalizad
societaria  bens os (b)
adicion
al (a)
N&o
auditado
Imobilizado em servigo
Méquinas e equipamentos - - 414.272 - - - 414.272
Edificacdes - - 11.468 - - - 11.468
Moveis e utensilios - - - - - - -
Equipamentos de processamento de
dados i i i i i i i
(-) Depreciagéo - (6.129) - - - - (6.129)
Imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento - 757 (425.740) 420.194 124 4.665 -
- (5.372) - 420.194 124 4.665 419.611

26

a) Em novembro de 2023, sua controladora integralizou valores adicionais relacionados a bens de ativo imobilizado ao
capital da Companhia. O saldo era composto, em sua maioria, de bens adquiridos apés a reorganizagdo societaria
de junho de 2023.

b) Os encargos de divida foram capitalizados mensalmente. Como a construgdo estava sendo realizada na sua
controladora, os encargos faziam parte do custo de construgdo. Contudo, com a reorganizagdo societaria, sua
controladora aportou valores na Companhia com saldos em 31 de maio de 2023 (data do laudo preparado por
especialista). Dessa forma, os encargos foram capitalizados na sua controladora levando em consideragcdo a
construcdo na Companhia. O montante de R$ 4.665 foi registrado como ativo imobilizado em contrapartida ao capital
social. Este foi 0 montante aportado pela sua controladora.

A controladora Hélio Valgas Participacdes S.A. oferece como forma de garantia das debéntures a
alienacdo fiduciaria de certos equipamentos da Companhia.
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Descrigéo 31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado
Fornecedores 1.269 -

1.269 -

Os saldos referem-se, principalmente, a seguro de risco operacional, com previsdo de liquidagéo
no primeiro semestre de 2024.
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Passivo 31/12/2023 31/12/2022

Dividendos a pagar N&o auditado

Hélio Valgas Solar Participagfes S. A. 380 -
Ligas de Aluminio S.A. — LIASA 17 -
Total passivo dividendos a pagar 397 -

Reducdao de capital

Hélio Valgas Solar Participagfes S.A (b) 1.872 -
Outras transacdes com partes relacionadas
Comerc Participacdes S.A.(a) 107 -
Hélio Valgas Solar Participagfes S.A (a) 81 -
Total passivo partes relacionadas 2.060 -
Circulante 2.060
31/12/2023

Resultado R(_ece_na

operacional Custo
Descricéo
Comerc Power Trading LTDA (c) 120 -
Comer Participagdes S.A. (c) 506 -
Total resultado partes relacionadas 626 -

a) Reembolso referente custo com pessoal;
b) Valor referente a reducdo de capital com previsdo de realizagdo em 2024.
c) Transac¢Bes de compra e venda de energia entre empresas do Grupo Comerc.

Remuneracdo da administracéo

A Companhia ndo incorreu em gastos relacionados a remuneracéo de diretores para 0s exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022. Os administradores sao remunerados pela controladora
indireta Comerc Participacfes S.A.
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Em 31 de dezembro de 2023, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 421.204 (R$
10 em 31 de dezembro de 2022), dividido em 21.060.189 acdes ordinarias classe A,
189.541.703 ac¢bes ordindrias classe B e 210.601.892 ac¢Bes preferenciais (10.000 ac¢bes
ordinarias em 31 de dezembro de 2022), nominativas, sem valor nominal, totalmente
subscritas e parcialmente integralizadas, devendo ser totalmente integralizado em moeda
corrente nacional até 31 de dezembro de 2024. O valor do capital integralizado até 31 de
dezembro de 2023 é de R$ 416.161 e o saldo de capital a integralizar é de R$ 5.043, e sera
integralizado via aportes a serem realizados pela sua controladora, em moeda corrente
nacional até 31 de dezembro 2024.

31/12/2023 31/12/2022
Nug’lgréosde Nuar\ngrgsde Numero de % da Ndmero de % do
Acionista ord?nérias ord(i;nérias a(;f)es_ _ participag;éo a(_;c“)es_ Capital dg
classe A classe B preferenciais econbémica | ordinarias Companhia
Nao auditado

'SS&?%?'??S?QT 21.060.189 . 210.601.802  957143% 10.000 100,0000%
;‘%S_dﬁ AAé“Am'”'O - 189.541.703 - 4,2857% - 0,000000%
21.060.189  189.541.703  210.601.892 100,0000% 10.000 100,0000%

Em 30 de junho de 2023, a controladora Hélio Valgas Solar Participagfes S.A. alienou
193.591.703 a¢des ordinarias classe B da Companhia para a Ligas de Aluminio S.A. (“LIASA"),
reduzindo a sua participacdo econbmica na controlada para 95,71%. A nova participacdo
considera o percentual econdmico da Heélio Valgas Solar Participagfes S.A na Companhia,
uma vez que é detentora de 100% das ac8es preferenciais que déo direito a dividendos em
montante equivalente a 20 vezes os dividendos pagos a cada acao ordinaria.

Em 18 de dezembro de 2023, houve reducéo de capital social da Companhia no montante
de R$ 9.000 com o consequente cancelamento de 4.500.000 ac¢bes preferencias, 450.000
acles ordinarias classe A, ambas de titularidade da Hélio Valgas Participacbes S.A. e,
4.050.000 acgdes ordinarias classe B de titularidade da Ligas de Aluminio S.A. — LIASA.

A restituicdo do capital aos acionistas ocorreu parcialmente em dezembro de 2023 e o saldo
a restituir de R$ 1.872 sera realizada até 29 de marco de 2024. Os créditos da Liasa, advindos
da reducéo de capital, foram cedidos para a Hélio valgas Participacdes para abatimento parcial
do saldo a receber referente & venda de participagdo nas suas controladas.
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Controladora

Descrig¢ao 31/12/2023 31/12/2022

- Nao auditado

Transagdes com 0s acionistas:

Efeitos de reorganizacdo societaria (a) (88.716) -

(88.716) -

(@) Refere-se a cesséo dos contratos de venda de energia com componente de derivativo embutido da controladora

Hélio Valgas Solar Participacdes S.A. para cada uma das controladas (Hélio Valgas | a V). Uma vez que, na data
da cesséo (30 de junho de 2023), houve a transferéncia de direitos e obriga¢des a cumprir no contrato de compra
e venda de energia elétrica com componente de derivativo embutido, ocorreu o desreconhecimento do passivo
mensurado a valor justo do derivativo embutido na controladora Hélio Valgas Solar Participagdes S.A. e
reconhecimento do mesmo derivativo nas controladas (Hélio Valgas | a V) através da redugdo do saldo de
investimento em cada uma das cinco controlada (Hélio Valgas | a V);

Os detentores de ac¢des ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme
definido no estatuto da Companhia.

O lucro liquido, depois de deduzidos de 5% para a constituicdo da reserva legal, que nao
excederd o limite de 20% do capital social, ficardo a disposi¢cdo da Assembleia Geral, que
devera decidir quanto a sua destinacdo na distribuicdo de dividendos, constituicdo de
reservas ou outros fins.

A distribuicdo de dividendos devera corresponder a, no minimo, 25% do lucro liquido da
Companhia no exercicio social.

As acbes preferenciais terdo direito a dividendos em montante equivalente a 20 vezes o0s
dividendos pagos a cada a¢éo ordinaria.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

A seguir € apresentada proposta de distribuicdo do resultado dos exercicios:

31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado

Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio 1.673 Q)
Absorcao de prejuizos acumulados (1)
Subtotal 1.672 (D)
Base para célculo de reservas 1.672 -
Reserva legal - 5% (84) -
1.588 (D)
Dividendos minimos obrigatérios - 25% (397) -
Reserva de lucros (1.191) -
Prejuizos acumulados - 1

31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado

Receita de venda de energia 18.250 -
(-) Deducéo da venda de energia - impostos incidentes (291) -
Total receita operacional liquida 17.959 -

31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado

Compra de energia (194) -
Custo com pessoal (455) -
CUST - utilizagdo do sistema de transmissao (3.267) -
Custo depreciagdo e amortizacdo (6.209) -
Outros custos (583) -

(10.708) -

31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado

Servicos de terceiros (74) Q)
Cesséo do contrato de arrendamento (117) -
(191) 1)

31
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Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras
Subtotal receitas financeiras
Despesas financeiras
Fiancas e garantias
Juros sobre passivo de arrendamento
Atualizagcdes monetérias diversas
IOF
Derivativo embutido
Subtotal despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado

12

12

(15)
(368)
(20)
®)
(4.437)

(4.845)

(4.833)

O IRPJ e a CSLL da companhia sé@o calculados e registrados com base nas regras de tributacéo

do lucro presumido.

O recolhimento dos tributos é trimestral. Em 31 de dezembro de 2023, o saldo pendente de

recolhimento € de R$ 215 para o IRPJ e de R$ 119 para a CSLL, totalizando um passivo de R$

334. O pagamento ocorreu em janeiro de 2024.

Receita operacional

% Para Base de calculo — Venda de energia
Receita financeira

Base de célculo tributagdo

Aliquotas - IRPJ e CSLL
Adicional - IRPJ - 10%

Total - Demonstragdo do resultado

32

31/12/2023 31/12/2022
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Nao auditado
18.250 18.250 - -
8% 12% 8% 12%
1.460 2.190 - N
12 12 - -
1.472 2.202 - -
15% 9% 15% 9%
10% 10%

356 198 - -
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Instrumentos financeiros por cateqoria de valor justo

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado ndo diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos. O método de mensuragdo utilizado para
cbmputo do valor de mercado foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de
liquidacdo desse passivo e taxa de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada
instrumento na data do balanco.

Os principais instrumentos financeiros, sdo classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pela Companhia a seguir:

Hierarquia 31/12/2023 31/12/2022
Nao auditado
Mensurados a valor justo por meio do resultado (passivo)

Instrumentos financeiros derivativos - passivo Nivel 2 93.153 -
Custos amortizados (ativos financeiros)

Caixa e equivalente de caixa 856 -
AplicagBes financeiras restritas 2.547 -
Contas a receber 2.589 -
Custos amortizados (passivos financeiros)

Fornecedores 1.269 -
Passivo de arrendamento 5.113 -
Partes relacionadas 2.060 -
Hierarquia

A classificacdo dos ativos e passivos financeiros em custo amortizado ou a valor justo por meio do
resultado baseia-se no modelo de negdcios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela
Companhia para cada instrumento.

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a valor
presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva de juros
de mercado em reais. Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:

¢ Nivel 1: Precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

e Nivel 2: Informacdes observaveis diferentes dos pregcos cotados em mercado ativo que sdo
observéaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos); e

¢ Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.
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Abertura dos instrumentos financeiros derivativos (mensurados a valor justo por meio do
resultado).

31/12/2023 31/12/2022

Nao auditado

Derivativo embutido - contratos venda de energia em moeda estrangeira (i) (93.153) -
Total (93.153) -
Passivo circulante (4.454) -
Passivo ndo circulante (88.699) -

i) Derivativo embutido

A receita da Companhia € indexada ao dolar americano estando sujeita as flutuacdes cambiais
gue podem impactar a rentabilidade do projeto. A Companhia avaliou o contrato de venda de
energia firmado, o qual tera prazo de suprimento de 20 anos, e concluiu que 0 mesmo possui um
derivativo embutido relacionado a moeda estrangeira (d6lares americanos), com necessidade de
ser contabilizado separadamente. Essa conclusdo é baseada no fato da moeda em questdo nao
ser normalmente utilizada no ambiente econémico de compra e venda de energia, bem como as
partes envolvidas também nao possuirem dolares americanos como moeda funcional. O derivativo
embutido de moeda estrangeira é contabilizado a valor justo e remensurado também a valor justo
a cada data-base. O registro é feito contra o resultado financeiro da Companhia devido ao fato de
ser um derivativo de moeda estrangeira (vide nota explicativa n® 13). O nocional envolvido no
contrato de venda de energia em 31 de dezembro de 2023 é de USD 179.402. Vale ressaltar que
o registro do derivativo embutido veio através da reorganiza¢do societaria, na qual ocorreu a
cesséo do contrato de venda de energia para a Companhia.

Doélar Saldo Reorganizacéo

Exposicéo MTM

inicial inicial societaria

Derivativo embutido usD 5,4144 4,8413 - (88.716) (4.437) (93.153)
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Gestédo de riscos

A Companhia mantém operacgdes com instrumentos financeiros. A gestéo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando a liquidez, a
rentabilidade e a seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente
das condicBes contratadas versus condi¢Bes vigentes no mercado. A Companhia ndo efetua
aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com essas operacdes estdo condizentes com as politicas e as estratégias
definidas pela sua Administragéo.

As operacdes da Companhia estéo sujeitas aos fatores de riscos a seguir descritos:

a) _Risco de crédito

A Companhia restringe a exposi¢éo a riscos de crédito associados a caixa e equivalentes
de caixa, efetuando seus investimentos em instituic8es financeiras avaliadas como de
primeira linha, sem concentracdo de investimentos em Unico grupo econémico.

b) _Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. As taxas
de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras estdo mencionadas na nota explicativa
n® 3.

c) _Risco com taxa de cAmbio

O risco associado decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
causa de flutuacBes nas taxas de cAmbio, que aumentem os valores captados no mercado.
Conforme ja mencionado, a receita futura da Companhia esta atrelada aos dolares
americanos (preco indexado a esta moeda).

d) _Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia faz para financiar suas opera¢fes. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimiza¢do do custo médio ponderado do capital, a sua Administracdo monitora
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com sua politica interna.
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e) Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigacdes
assumidas. A Companhia gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento continuo
dos fluxos de caixa previstos e realizados, da combinacgao dos perfis de vencimento dos
ativos e passivos financeiros e pela manutenc¢ao de relacionamento préximo com
instituicdes financeiras. Com a entrada em operacéo das plantas em agosto de 2023, a
expectativa é que as plantas gerem caixa suficiente para honrar seus compromissos.
Adicionalmente, a Companhia pode contar com o apoio do acionista controlador através de
aportes.

A tabela a seguir apresenta informac¢des sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia com previsdo de serem liquidados em caixa. As informacdes
refletidas na tabela a seguir incluem os fluxos de caixa de principal e juros projetados até o
término do passivo financeiro.

Posicao em Partes Passivo com Derivativo

31/12/2023 RS relacionadas arrendamento embutido

até 3 meses 1.269 2.060 - 1.101 4.430

3 a seis meses - - - 966 966
6 meses alano - - 13 2.387 2.400
1a3anos - - 32 10.544 10.576

3 ab5anos - - 41 10.415 10.456

mais 5 anos - - 5.027 67.740 72.767
Total 1.269 2.060 5.113 93.153 101.595

A Companhia efetuou andlise de sensibilidade, elaborada com base na exposic¢éo liquida as
taxas variaveis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, derivativos e nao derivativos,
relevantes, em aberto no fim dos periodos deste relatdrio, assumindo que o valor dos ativos
e passivos a seguir estivesse em aberto durante todo o periodo, ajustado com base nas taxas
estimadas para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso ocorra, pode gerar
resultados adversos.
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Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros e variacées monetarias

A Companhia desenvolveu analise de sensibilidade com objetivo de mensurar o impacto de
taxas de juros pds-fixadas e de variagbes monetarias sobre seus ativos e passivos
financeiros expostos a tais riscos.

Para o cenario base, foram considerados os saldos existentes nas respectivas contas em 31
de dezembro de 2023 e para o cenario provavel considerou-se os saldos com a variacdo dos
indicadores das expectativas de mercado para 2024 previstos no Relatério Focus do Bacen.

Para os cenérios | e I, foram consideradas deteriora¢ces de 25% e 50%, respectivamente,
no indicador de risco principal do instrumento financeiro em relagdo ao nivel utilizado no
cenario provavel; nos cenérios lll e 1V, foram consideradas eleva¢cGes de 25% e 50%,
respectivamente sobre a mesma base.

Base em
T 31 de Cenério | | Cenério Il | Cenério Cenario | Cenario
dezembro (50%) (25%) Provavel Il 25% 1V 50%
de 2023
CDI/ SELIC 4,50% 6,75% 9,00% 11,25% 13,50%
UsD 2,50 3,75 5,00 6,25 7,50
Caixa e equivalentes de caixa CDI 856 39 58 77 96 116
Qﬂ;ﬁ?gges financeiras cDl 2.547 115 172 229 287 344
Derivativo embutido UsD (93.153) (473.712) (270.534) (67.357) 135.820 338.997

Efeito liquido estimado no

resultadn (89.750) (473.558) (270.304) (67.051) 136.203 339.457

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de continuidade das operagBes para oferecer retorno aos cotistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e
maximizar os recursos para aplicacdo em novas tecnologias, melhorias de processos e
métodos avancados de gestdo. A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos
financeiros, caixa e equivalentes de caixa (restritos ou nao).
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Os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2023 estdo assim compostos:

Vigéncia

Limite de Indeniza¢do Valor do prémio

Risco operacional 502.303 1.495 03/08/2023 03/02/2025
Responsabilidade civil 20.000 13 03/08/2023 03/02/2025
Total 522.303 1.508

A controladora Hélio Valgas Participacdes S.A. foi o veiculo utilizado para a contratacdo dos
seguros, cuja apodlice prevé a distribuicdo igualitaria do risco operacional e de responsabilidade
civil entre todas as suas controladas, sem solidariedade entre elas.

Em 31 de dezembro de 2023, os seguros contratados sdo considerados suficientes pela
Administracé@o para a cobertura dos riscos envolvidos.

As principais transacfes ndo caixa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 estéo
descritas a seguir:

Transag&o Nota 31/12/2023
Provisao de fornecedores de seguros 8 1.254
Reducéo de capital a pagar 10.1 1.872
Dividendos minimos obrigatérios 10.3 397
Cesséo do contrato de arrendamento — remensuragao 6 161



