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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Acionistas e Administradores da
Varzea Solar Participacdes S.A.
Véarzea da Palma - MG

Opiniao

Examinamos as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas da Varzea Solar Participacdes
S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho consolidado de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria € aquele que, em nosso julgamento profissional, foi 0 mais significativo em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstracg@es financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacéo de nossa opinidao
sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esse assunto. Para o assunto abaixo, a descri¢do de como nossa auditoria
tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstracfes financeiras tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relagéo a
esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstragces
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstrac¢des financeiras
da Companhia.

Critérios de capitalizacdo de gastos com o ativo imobilizado

Conforme divulgado na nota 5, as controladas da Companhia possuem saldo de imobilizado, no
montante de R$ 437.928 mil no consolidado. O negdcio em que as suas controladas estdo inseridas
requer que elas efetuem investimentos expressivos nas operac¢des que sao classificados,
dependendo de sua natureza, como imobilizado, intangivel ou resultado do exercicio. O
reconhecimento e mensuragéo desses ativos envolvem julgamento relevante especialmente em
relacéo aos critérios de definicdo do momento da capitalizacdo e em relacdo a determinacao da
classificacdo contabil de tais gastos em funcéo da natureza dos mesmos. Em fungéo destes motivos
e da relevancia do saldo de imobilizado, consideramos a capitalizacdo de gastos no ativo imobilizado
como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu este assunto:

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros:

¢ Entendimento do processo e dos controles relacionados a avaliacdo dos critérios de capitalizacéo
dos bens que compdem o ativo imobilizado;

e Teste documental, em bases amostrais, dos bens adquiridos durante o exercicio de 2023 de forma
a verificar, com base na documentagdo que suporta tais aquisi¢fes, as evidéncias do momento da
capitalizacdo e da natureza dos gastos adicionados ao imobilizado;

¢ Avaliamos a adequacédo das divulgagBes sobre o0 assunto, as quais se encontram na nota 5.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a capitalizagéo de gastos no
ativo imobilizado, que esta consistente com a avaliacao da diretoria, consideramos que os critérios e
premissas adotados pela diretoria, assim como as respectivas divulga¢des nas notas explicativas
acima mencionadas, séo aceitaveis, no contexto das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracado das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo
das demonstrac¢des financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracgdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ado relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
€ um alto nivel de seguran¢a, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ji que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissédo ou representacdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacdao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.
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¢ Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condicBes que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢do com os responsaveis pela governanca, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstra¢des financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse
assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar 0s beneficios da comunicacéo para o interesse
publico.

Sao Paulo, 28 de marco de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC SP-034519/0

oo O
Frencisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0



Vérzea Solar Participagdes S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 770 248.862 1.234 248.882
Impostos e contribuigBes a recuperar 525 33 526 33
Despesas antecipadas 252 100 35 1.032 35
Total do ativo circulante 1.395 248.930 2.792 248.950

Ativo nao circulante
Investimentos 4 424.466 19 - -

Direito de uso 6 - 5.557 5.120 5.557
Imobilizado 5 - 37.879 437.928 37.879
Intangivel a7 - 47 -
Total do ativo nao circulante 424513 43.455 443.095 43.436
Total do ativo 425.908 292.385 445.887 292.386




Vérzea Solar Participagdes S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Passivo circulante

Fornecedores 7 105 721 12.083 722

Outros tributos a pagar 4 94 687 94

Debéntures 9 289.251 - 289.251 -

Partes relacionadas 8 - 377 2.268 377

Passivo de arrendamento 6 - 11 12 11

Outros passivos - 1 33 1
Total do passivo circulante 289.360 1.204 304.334 1.205
Passivo nédo circulante

Debéntures 9 - 249.235 - 249.235

Passivo de arrendamento 6 - 5.257 5.005 5.257
Total do passivo ndo circulante - 254.492 5.005 254.492
Patrimonio liquido

Capital social 10.1 139.370 37.720 139.370 37.720

Prejuizos acumulados (2.822) (1.031) (2.822) (1.031)
Total do patriménio liquido 136.548 36.689 136.548 36.689
Total do passivo e patrimdnio liquido 425.908 292.385 445.887 292.386

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Vérzea Solar Participagdes S.A.

Demonstrac6es dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Despesas administrativas, comerciais e gerais
Resultado de equivaléncia patrimonial

Total das receitas/(despesas) operacionais
Despesas financeiras

Receitas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuic&o social correntes

Prejuizo do exercicio

Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
11 (223) (289) (880) (289)
4 (924) (&N - -
(1.147) (290) (880) (289)
12 (657) (491) (928) (492)
12 13 9 18 9
12 (644) (482) (910) (483)
(1.791) (772) (1.790) (772)
13 - (1)
(1.791) (772) (1.791) (772)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Vérzea Solar Participagdes S.A.

Demonstracfes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Prejuizo do exercicio (1.791) (772) (1.791) (772)
Total do resultado abrangente do exercicio (1.791) (772) (1.791) (772)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Vérzea Solar Participagdes S.A.

Demonstra¢fes das muta¢des do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Capital social

> Total do
PiE e atriménio
Subscrito Aintegralizar | acumulados P -
liquido
Nota
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.010 (815) (259) (64)
Suscri¢ao de capital social 65.563 (65.563) - -
Integralizacéo de capital - 37.525 - 37.525
Prejuizo do exercicio - - (772) (772)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 66.573 (28.853) (1.031) 36.689
Suscri¢ao de capital social 10.1 80.000 (80.000) - -
Integralizacéo de capital 10.1 - 101.650 - 101.650
Prejuizo do exercicio - - (1.791) (1.791)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 146.573 (7.203) (2.822) 136.548

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas.




Vérzea Solar Participagdes S.A.
Demonstra¢fes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (1.791) (772) (1.791) (772)
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais:

Depreciagao de direito de uso 113 99 169 99

Juros sobre passivo de arrendamento 487 482 735 482

Cesséo do contrato de arrendamento (311) - - -

Resultado de equivaléncia patrimonial 924 1 - -
Decréscimo/(acréscimo) em ativos

Impostos e contribuicdes a recuperar (492) (33) (493) (33)

Despesas antecipadas (65) (315) (997) (315)
Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais

Fornecedores (383) 470 (385) 471

Obrigagdes sociais e tributarias 4 89 593 89

QOutros passivos (95) 1 32 1

Transagdes com partes relacionadas passiva - 377 - 377
Fluxo de caixa liquido (aplicado nas) / proveniente das atividades operacionais (1.609) 399 (2.137) 399
Das atividades de investimento

Aquisicéo de ativo imobilizado (77.282) (35.566) (346.130) (35.566)

Aquisicéo de ativo intangivel 47) - (47) -

Aportes em controladas, coligadas e controladas em conjunto (270.538) (20) - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (347.867) (35.586) (346.177) (35.566)
Das atividades de financiamento

Integralizag&o de capital social 101.650 37.525 101.650 37.525

Ingresso de debéntures - 250.000 - 250.000

Pagamento de custos de debéntures (custos de transag&o) (266) (2.730) (266) (2.730)

Pagamentos de arrendamentos por direito de uso - (750) (718) (750)
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 101.384 284.045 100.666 284.045
(Reducao) / aumento de caixa e equivalentes de caixa (248.092) 248.858 (247.648) 248.878
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 248.862 4 248.882 4
No fim do exercicio 770 248.862 1234 248.882
(Reducéo) / aumento de caixa e equivalentes de caixa (248.092) 248.858 (247.648) 248.878

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Véarzea Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

11

A Véarzea Solar Participagfes S.A. (“Companhia”, “Controladora” ou “Grupo” quando em conjunto
com suas controladas), inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 32.431.505/0001-05 é uma sociedade por
acOes de capital fechado, com sede localizada no Municipio de Varzea da Palma, Estado de Minas
Gerais, na Rodovia BR 496, entrada Buritis, Mulatas, s/n, Anexo, Zona Rural, CEP 39.260-000. A
Companbhia foi constituida em 09 de janeiro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2023, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, a
reorganizacdo societaria envolvendo a incorporacéo da Mercury Renew Participacfes S.A. pela
Comerc Participagfes S.A. A partir desta data, a Companhia passa a ser controlada diretamente
pela Comerc Participacdes S.A..

A Companhia tem por objeto social a geragdo de energia solar fotovoltaica e participagdo societaria
exclusiva em sociedades também geradoras de energia fotovoltaica por fonte solar (subsidiarias
integrais).

A Companhia é a Unica acionista das SPE'’s (Sociedade de propésito especifico) Geradora Solar
Varzea | S.A e Geradora Solar Varzea Il S.A., localizadas no municipio de Varzea da Palma - MG.

Os parques solares estédo sendo construidos por suas controladas com data prevista de entrada
em operacao a partir do terceiro trimestre de 2024, conforme tabela a seguir:

% . . . Data de inicio de operacgéo
Controladas A Capacidade instalada em MW Localidade . perac
participacé&o (prevista)
Geradora Solar Varzea |l S.A.. 100% 45 Véarzea da Palma - MG 3T/24
Geradora Solar Varzea Il S.A. 100% 45 Véarzea da Palma - MG 3T/24

Em 29 de setembro de 2029, a Companhia integralizou em suas controladas o montante total de
R$ 112.586, através da conferéncia de determinados bens relativos a construgéo dos parques
solares, os quais estavam, até entao, registrados em seu balanco patrimonial (a maioria se
referia a adiantamentos realizados juntos a fornecedores, cujas notas estdo sendo recebidas e
registradas por suas controladas). Vide notas explicativas n°s-4 e 5.



Véarzea Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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A Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$ 301.542 em seu balanco
patrimonial consolidado de 31 de dezembro de 2023. A principal razao é o vencimento da
debénture ponte captada para a construgdo dos parques solares. A controladora Comerc
Participacdes vem trabalhando na substituicdo de empréstimos de curto prazo (pontes) por
financiamentos e empréstimos de longo prazo associados aos projetos (incluindo financiamentos
BNB), e emissdo de debéntures. A Administracdo prevé a reversdo deste cenario no curto prazo
e entende que ndo hé risco para o cronograma de execucéo dos investimentos. Adicionalmente,
as controladas diretas Varzea Solar | e Varzea Solar Il assinaram contrato de financiamento com
o0 Banco BNB, em novembro de 2023, no montante de R$ 82.777 cada uma, cuja liberagao
depende do cumprimento de alguns marcos contratuais. Esse financiamento sera usado para
pagamento da debénture ponte do projeto e faz parte da estratégia de alongamento do
endividamento da Companhia. A expectativa é que os recursos sejam liberados ao longo de
2024. A taxa de juros sera de IPCA + 4,5332% a.a. Vale ressaltar que a Companhia pode contar
com recursos de seu acionista controlador.

Com base nos fatos dispostos anteriormente, a Administracdo da Companhia avaliou a
capacidade de continuidade de suas operacdes e entende que os recursos financeiros a serem
recebidos séo suficientes para a conclusdo da construcéo e cobrir gastos administrativos.
Adicionalmente, a Administracdo ndo tem conhecimento de incertezas materiais que possam
gerar duvidas significativas sobre sua capacidade de continuar operando.

As demonstrag¢@es financeiras individuais e consolidadas estdo preparadas de acordo com
praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e também com base nas disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por Acdes.

A Administracdo efetua uma avaliacdo da capacidade da Companhia em dar continuidade
as suas atividades, ndo possuindo conhecimento de nenhuma incerteza material que
pudesse gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das demonstracées
financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio de 31 de dezembro de 2023 e
concluiram que a mesma traduz com propriedade sua posi¢do patrimonial e financeira
naquelas datas, e as aprovam em 28 de marc¢o de 2024.



Véarzea Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é
a moeda funcional da Companhia e de suas controladas. Todas as informacdes financeiras
foram apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as
praticas adotadas no Brasil, é requerido que a Administracdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados dessas transacdes e informacgdes, quando de sua efetiva realizacao
em exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacao.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua pela Administracdo da
Companhia. Revisdes em relacéo as estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em
gue as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstraces financeiras estao
incluidas nas notas explicativas e politicas contabeis. As principais estimativas utilizadas na
elaboracdo das presentes demonstracdes financeiras sdo relacionadas a provisdo para
recuperabilidade de ativos nao circulantes (nota explicativa n° 2.5.9) e para processos
judiciais e administrativos (nota explicativa n® 2.5.7).

As principais politicas contabeis da Companhia e de suas controladas, descritas em
detalhes a seguir, foram aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nas presentes demonstragées financeiras individuais e consolidadas.
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2.5.1. Instrumentos financeiros

Na andlise para a classificacdo dos ativos financeiros o Grupo avalia 0s seguintes
aspectos: (i) o modelo de negécios para a gestdo dos ativos financeiros; e (ii) as
caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. Os principais ativos
financeiros estéo descritos a seguir:

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, incluem caixa, contas bancérias e aplica¢gdes financeiras
com liquidez imediata e estdo demonstradas pelo custo acrescido dos juros auferidos por
apresentarem risco insignificante de variagcdo no seu valor de mercado. As aplicacdes
financeiras possuem conversibilidade imediata, insignificante risco de mudanca de valor,
montante conhecido de caixa no momento do resgate e expectativa de realizagdo em até
90 dias sao registradas como equivalentes de caixa. De acordo com o0 modelo de negécios
da Companhia e de suas controladas, os saldos de caixa e equivalentes de caixa séo
classificados como custo amortizado pois tem como objetivo coletar os fluxos de caixa de
principal e juros. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados
posteriormente pelas amortizacbes do principal, juros e correcdo monetaria, em
contrapartida ao resultado, calculados com base no método de taxa de juros efetiva,
conforme definido na data da sua contratagdo e atualizacdo da taxa CDI mensal.

Passivos financeiros

Fornecedores

Incluem compra de materiais e prestacdo de servicos para construcdo dos projetos dos
parques de geracdo de energia fotovoltaica, contabilizados pelo regime de competéncia. E
utilizado o método de custo amortizado para reconhecimento e mensuracéo dos saldos.
Debéntures

Sao reconhecidas inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos incorridos nas captacdes

e, posteriormente, sdo mensuradas pelo custo amortizado utilizando-se 0 método de taxa de
juros efetiva.
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2.5.1. Instrumentos financeiros--Continuacao

Passivos financeiros--Continuacéo

Instrumentos financeiros derivativos

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo em cada
data-base.

Contratos a termo de moedas (NDFs): uso de derivativos com o objetivo de protecdo das
exposic¢des ao risco cambial, principalmente relacionado a aquisi¢cdo de ativo imobilizado em
moeda estrangeira. A valorizacdo ou a desvalorizacdo do valor justo do instrumento
destinado & protecdo séo registradas em contrapartida a conta de ativo imobilizado visto que
séo contratados para protecao.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o Grupo contratou contratos a termo
para protecdo da variacdo cambial de equipamentos importados. Todo o saldo foi realizado
durante o referido exercicio e seus efeitos estdo refletidos no ativo imobilizado em
construcgéo.

2.5.2. Despesas antecipadas

As despesas antecipadas sao aguelas pagas ou devidas com antecedéncia, mas referindo-
se a periodos de competéncia subsequentes. Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica era
composta, em sua maioria, por valores relativos a seguros bem como custos de divida em
emissao.

2.5.3. Investimentos

Nas demonstracdes financeiras individuais, os investimentos da Companhia em suas
controladas séo contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial e
consolidados integralmente para fins de apresentacdo das demonstracbes financeiras
consolidadas.

Os investimentos em controladas sao aqueles em que a Companhia esta exposta ou tem
direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade, e tem a
capacidade de interferir nesses retornos por meio do poder que exerce sobre ela.
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2.5.3. Investimentos--Continuacéo

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento é reconhecido inicialmente
ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das
variagBes na participacdo da Companhia no patrimdnio liquido a partir da data de aquisi¢éo.

A demonstragdo do resultado reflete a participacdo da Companhia nos resultados de cada
investida. Quando houver variacdo reconhecida diretamente no patrimbénio, a Companhia
reconhece sua participacdo em quaisquer variagdes, quando aplicavel, na demonstracéo das
mutac¢Bes do patrimbnio liquido. Ganhos e perdas néo realizados em decorréncia de
transacdes entre a Companhia e a controlada s&o eliminados em proporcgéo a participacgéo.

Por possuir 100% das ac¢Bes de suas controladas, ndo ha participagdo de acionistas
minoritarios.

2.5.4. Arrendamentos

O Grupo avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo em troca de contraprestacao.

O Grupo reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento
e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

O Grupo reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducéo
ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuracdo dos passivos de
arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos 0s eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.
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2.5.4. Arrendamentos--Continuacéo

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, o Grupo reconhece o0s passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos
fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um
indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa de desconto utilizada
pelo Grupo é de 14,22% a.a. em linha com o prazo do vencimento do contrato de aluguel de
34 anos. Apoés a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento € aumentado para refletir
0 acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além
disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma
modifica¢do, uma mudanc¢a no prazo do arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do
arrendamento, por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanca

em um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento.

2.5.5. Imobilizado

Os ativos imobilizados em curso sdo registrados ao custo de aquisicdo, formagédo ou
construcdo, adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a
construcdo ou desenvolvimento de projetos, os custos de desmontagem e de restauracédo do
local onde esses ativos estao localizados. O Grupo agrega os custos das debéntures ao ativo
imobilizado em construcdo bem como os efeitos das NDFs contratadas para protecao
cambial de seu saldo a pagar em moeda estrangeira.

O valor contabil dos ativos é ajustado para seu valor recuperavel, sempre que 0s eventos ou
circunstancias indicarem que seu valor contabil pode néo ser recuperavel.

O Grupo encontra-se em fase de construcéo e, por esse motivo, nenhuma depreciacdo de
ativo imobilizado foi registrada.
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2.5.6. Intangiveis

Sao registrados ao custo de aquisi¢do ou pelo valor justo dos intangiveis adquiridos em uma
combinacdo de negdcio. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. A vida Util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

2.5.7. Provisdes

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigacéo
presente com consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigacao
possa ser feita.

As provisfes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os resultados
reais podem divergir das estimativas da Administracao.

Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo divulgados em nota
explicativa e os passivos contingentes significativos que forem avaliados como de perdas
remotas nao sao provisionados e nem divulgados. Em 31 de dezembro de 2023, a
Companhia e suas controladas ndo possuem provisdes registradas, bem como contingéncias
para fins de divulgacéo (possiveis). Ativos contingentes séo reconhecidos somente quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgados.

Os ativos contingentes com éxitos provaveis sao apenas divulgados em nota explicativa. Em
31 de dezembro de 2023, a Companhia e suas controladas ndo possuiam nenhum ativo
contingente registrado ou a ser divulgado nas demonstragfes financeiras.



Véarzea Solar Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

19

2.5.8. Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

Ativos e passivos tributarios correntes foram mensurados ao valor recuperavel esperado ou
a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias utilizadas
para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na
data do balanco. A Companhia é tributada pela sistematica do Lucro Real e as controladas
optantes pelo regime de Lucro Presumido.

Conforme ICPC 22 - Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre o Lucro, a Companhia
e suas controladas avaliaram o conceito trazido pela norma em relacdo a eventuais
divergéncias de entendimento com as autoridades fiscais, ndo identificando itens a serem
destacados dentro de suas praticas.

Diferidos

A Companhia nao registra saldos de impostos diferidos visto que n&o tem expectativa de
lucros tributaveis futuros meramente por exercer a atividade de holding. Quando for
provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperacdo de
todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo sera ajustado pelo montante que se espera que
seja recuperado.

2.5.9. Avaliacdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (teste de “impairment”)

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido de seus principais ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando
estas evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida proviséo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

As perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na condi¢cdo em que o
valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida, exceto
agio. A Companhia e suas controladas nao identificaram perdas (‘impairment”) a serem
reconhecidas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022.
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As transacbes em moeda estrangeira sdo contabilizadas utilizando-se a taxa de cambio
vigente na data da respectiva transacdo. Os ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cambio na data do balango patrimonial. As
variagBes cambiais sdo reconhecidas na demonstracéo do resultado quando incorridas.

As demonstracfes financeiras consolidadas incluem a Companhia e suas controladas,
apresentadas abaixo:

31/12/2023 31/12/2022
% de Tipo de % de Tipo de
participacdo relacionamento participacdo relacionamento
Geradora Solar Varzea | S.A. 100% Controlada direta 100% Controlada direta
Geradora Solar Varzeall S.A. 100% Controlada direta 100% Controlada direta

As controladas sdo consolidadas a partir da data na qual a Companhia obteve o controle, e
continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixar de existir.

As demonstraces financeiras das controladas foram preparadas para 0s mesmos exercicios

de divulgacdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes com as
politicas adotadas pela controladora.

Para a consolidacdo, os seguintes critérios sdo adotados:

() Eliminacéo dos investimentos em empresas controladas (eliminagéo das participacdes no
capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas), bem como os
resultados das equivaléncias patrimoniais; e

(i) eliminacdo dos lucros provenientes de operagBes realizadas entre as empresas
consolidadas, assim como os correspondentes saldos de ativos e passivos.
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Mantendo o processo permanente de revisdo das normas de contabilidade, o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu novas normas e revisdes as
normas ja existentes.

As alteracBes dos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2023 ndo produziram impactos relevantes nas demonstragdes financeiras, sendo
as principais:

Alteraces no IAS 8 (CPC 23), IAS 1 (CPC 26 (R1)) e IAS 12 (CPC 32).

As alteracBes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteragcbes
anuaisrelativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:

e Definicdo de estimativas contabeis;
¢ Divulgacao de politicas contabeis;

e Imposto diferido relacionado a ativos e passivos originados de uma simples
transacéao; e

¢ Reforma tributaria internacional - Regras do modelo do pilar dois.

Definicdo de estimativas contabeis

As alteracdes ao IAS 8 (equivalente ao CPC 23 - politicas contabeis, mudanca de
estimativa e retificagcdo de erro) esclarecem a distincdo entre mudangas em
estimativas contabeis, mudancas em politicas contabeis e correcéo de erros. Elas
também esclarecem como as entidades utilizam técnicas de mensuragéo e inputs
para desenvolver estimativas contabeis.

Divulgacado de politicas contabeis

As alteragbes ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1l) — Apresentacdo das
demonstracdes contabeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orientacéo e
exemplos para ajudar as entidades a aplicar julgamentos de materialidade as
divulgacdes de politicas contibeis. As alteracdes visam ajudar as entidades a
fornecer divulgacdes de politicas contabeis mais Uteis, substituindo o requisito
para as entidades divulgarem suas politicas contdbeis “significativas” por um
requisito para divulgar suas politicas contabeis “materiais” e adicionando
orientacdo sobre como as entidades aplicam o conceito de materialidade ao tomar
decisBes sobre divulga¢fes de politicas contabeis.
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Imposto diferido relacionado a ativos e passivos originados de uma simples
transacéao

As alteracbes ao IAS 12 Income Tax (equivalente ao CPC 32 — Tributos sobre o
lucro) estreitam o escopo da excecéo de reconhecimento inicial, de modo que
ela ndo se aplique mais a transacfes que gerem diferencas temporarias
tributdveis e dedutiveis iguais, como arrendamentos e passivos de desativacéo.

Reforma tributaria internacional - Regras do modelo do pilar dois

As alteragfes ao IAS 12 (equivalente ao CPC 32 — Tributos sobre o lucro) foram
introduzidas em resposta as regras do Pilar Dois da OCDE sobre BEPS e
incluem:

» Uma excec¢ao temporéria obrigatdria ao reconhecimento e divulgacéo de
impostos diferidos decorrentes da implementacao jurisdicional das regras do
modelo do Pilar Dois; e

* Requisitos de divulgacao para entidades afetadas, a fim de ajudar os usuarios
das demonstracdes financeiras a compreender melhor a exposi¢do de uma
entidade aos impostos sobre a renda do Pilar Dois decorrentes dessa legislacéo,
especialmente antes da data efetiva.

A excecao temporaria obrigatéria - cujo uso deve ser divulgado - entra em vigor
imediatamente.

Os demais requisitos de divulgagéo se aplicam aos periodos de relatérios anuais que se
iniciam em ou apés 1° de janeiro de 2023, mas nédo para nenhum periodo intermediario que
termine em ou antes de 31 de dezembro de 2023.
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Controladora Consolidado

Descricao 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Caixa e bancos 770 1 1.234 21
Aplicagbes financeiras - 248.861 - 248.861
770 248.862 1.234 248.882

O caixa e equivalentes de caixa do Grupo esta composto por saldo de depdsitos bancarios a vista,
e sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para
investimento ou outros fins.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as aplicagBes financeiras correspondem a
certificados de depdsitos bancérios (CDB) e fundos de investimentos de instituicbes financeiras de
primeira linha, de baixo risco, com taxa média de 100% da variacdo do certificado de depdsito
interbancario — CDI (105,17% para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022), registrados
pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos e ndo
excedem o seu valor de mercado ou de realizacéo, sendo aplicag6es com liquidez imediata.

Em 31 de dezembro de 2023, ndo h& saldos em aplicacédo financeira. O Grupo conta com 0s

aportes realizados pelo acionista controlador para liquidacdo das obrigacdes e construcao dos
parques.

Movimentacdo e composicao dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Controladora

Empresa Saldo em Equivaléncia
31/12/2022 patrimonial

| Aporte de capital Encargos Saldo em
embens (*) |capitalizados (**) 31/12/2023

Aporte de capita

Geradora Solar Varzea | S.A. 9 (526) 141.523 58.627 17.753 217.386
Geradora Solar Varzea Il S.A. 10 (398) 135.756 53.959 17.753 207.080
Subtotal - controladas 19 (924) 277.279 112.586 35.506 424.466

O Aporte de capital em bens: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a construco dos parques passou a
ser executada pelas controladas. Para tal, a Companhia aportou os ativos nas controladas, os quais eram compostos, em
sua maioria, de adiantamentos a fornecedores de construgao (vide nota explicativa n® 5).
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(") Resumo dos encargos capitalizados no exercicio:

Encargos
capitalizados

Encargos de divida 40.049
Rendimentos de aplicacéo financeira (12.325)
Subtotal encargos liquidos 2023 27.724
Encargos de divida transferidos do ativo imobilizado 2.198
NDFs capitalizadas 5.584
Total encargos capitalizados, liquidos 35.506

O saldo de encargos capitalizados, que anteriormente era demonstrado como ativo imobilizado,
passa a ser demonstrado como investimento nas demonstra¢8es individuais. Contudo, para as
demonstracdes consolidadas, os encargos de divida continuam a ser demonstrados como ativo
imobilizado.

Movimentacdo e composicao dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

Controladora

Empresas N
Equivaléncia

Saldo em 31/12/2021 . .
patrimonial

Aporte de capital [Saldo em 31/12/2022

Geradora Solar Varzea | S.A. - (D] 10 9
Geradora Solar Varzea Il S.A. - - 10 10
Subtotal - controladas - (1) 20 19

Composicdo do ativo imobilizado

Controladora

L Taxa anual % Custo Depreciacgao 31/,12/2023 31/,12/2022
Descricao Liquido Liquido
Imobilizado em andamento - - - - 37.879
- - - 37.879

Conforme mencionado na nota explicativa n® 4, a constru¢do dos parques passa a ser executada
por suas controladas apés o aporte de bens.
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Consolidado

~ 31/12/2023 31/12/2022
L Taxa anual % Custo Depreciacédo - -
Descri¢éo Liquido Liquido
Imobilizado em andamento - 437.928 - 437.928 37.879
437.928 - 437.928 37.879

Movimentacé&o do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Controladora
Transf. de Bens Transf. encargos de

Descricao 31/12/2022 Adicdes por Aporte divida 31/12/2023
Capital capitalizados
Imobilizado em andamento 37.879 76.905 (112.586) (2.198)
37.879 76.905 (112.586) (2.198)

O aporte de bens esta detalhado nas notas explicativas n°>4 e 10.1

A explicagdo acerca da transferéncia dos encargos de divida capitalizados esti descrita na nota

explicativa n® 4.
Consolidado
Encargos de

Descricao 31/12/2022 Adicbes divida 31/12/2023
capitalizados

Imobilizado em andamento 37.879 360.000 40.049 437.928
37.879 360.000 40.049 437.928

O valor de R$ 40.049 refere-se aos juros, variagdo monetaria e amortizagdo dos custos das
debéntures que foram capitalizados como parte do ativo em constru¢do. Como a referida divida
esta diretamente atribuida a planta em construgéo, todos os encargos foram capitalizados e
registrados como parte da constru¢éo do ativo. Devido ao fato dos rendimentos terem efeito caixa
(montante de R$ 12.325 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023), os mesmos estdo sendo
apresentados como adi¢des, enquanto os encargos de divida, sem efeito caixa, estdo sendo
demonstrados separadamente, em coluna especifica.

Contoladora e consolidado

Encargos de
Descricdo 31/12/2021 AdicGes divida 31/12/2022
capitalizados

Imobilizado em andamento 115 35.566 2.198 37.879
115 35.566 2.198 37.879

Como forma de garantia das debéntures emitidas, a Companhia cedeu fiduciariamente maquinas
e equipamentos (vide nota explicativa n® 9).
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Os valores relativos ao direito de uso, registrados no ativo, séo oriundos da adogéo inicial do CPC
06 (R2) — Arrendamentos e advém, principalmente, das obrigacdes assumidas em contratos de
arrendamento de terrenos onde estdo implantados os empreendimentos de geracdo de energia
fotovoltaica, com prazo de duracao de 34 anos tendo sua vigéncia entre 2021 e 2055.

A taxa nominal de empréstimo incremental (desconto) utilizada para o calculo a valor presente dos
contratos foi baseada em cotacdes efetuadas com instituicBes financeiras para aquisicao de ativos
em condicdes semelhantes aos contratos de arrendamento.

A taxa incremental de empréstimos - IBR é determinada com informacdes prontamente
observaveis e ajustadas a realidade do Grupo. A taxa incremental de captagéo € aplicavel aos

terrenos arrendados (14,22% a.a.).

Aluguel de terrenos

Circulante
N&o circulante

Aluguel de terrenos

Circulante
N&o circulante

26

Taxa média

14,22%

Taxa média

14,22%

Controladora
Prazo 31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Direito de uso Passivo de arrendamento
nov/55 - 5.557 - 5.268
5.557 - 5.268
11
5.257
5.268

Consolidado

31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Prazo Direito de uso Passivo de arrendamento
5.120 5.557 5.017 5.268

nov/55 5.120 5.557 5.017 5.268
12 11

5.005 5.257

5.017 5.268
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia cedeu os contratos de
arrendamento para suas controladas, visto que tanto a construcdo quanto a autorizacdo ANEEL

estdo alocados nestas ultimas.
Movimentacdo do direito de uso

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 5.557 2.893 5.557 2.893
Adicbes - 280 - 280
Cesséo de contrato de arrendamento (5.444) - - -
Depreciacao (113) (99) (169) (99)
Remensuragéo - 2.483 (268) 2.483
Saldo final - 5.557 5.120 5.557

Movimentacdo do passivo de arrendamento

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 5.268 3.053 5.268 3.053
Cesséo de contrato de arrendamento (5.755) - -
Juros 487 482 735 482
Pagamentos - (750) (718) (750)
Remensuragéo - 2.483 (268) 2.483
Saldo final - 5.268 5.017 5.268
Circulante - 11 12 11
Né&o circulante - 5.257 5.005 5.257
Em 31 de dezembro de 2023, as parcelas relativas as obrigacdes por arrendamento tém os

seguintes vencimentos:

Ajuste a valor

Principal Total
presente
menos de 1 ano
até 1 ano 721 (709) 12
até 2 anos 718 (704) 14
até 3 anos 718 (702) 16
até 4 anos 718 (700) 18
até 5 anos 718 (698) 20
Mais de 5 anos 18.643 (13.706) 4.937
Total 22.236 (17.219) 5.017

A Administracdo entende que a taxa utilizada representa o fluxo de caixa mais préximo do real e
esta alinhada com as caracteristicas de seus contratos.
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Controladora Consolidado

Descrigao 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores 105 721 12.083 722
105 721 12.083 722

Os saldos consolidados referem-se, principalmente, aos fornecedores para construcdo dos
projetos dos parques de geracao de energia fotovoltaica.

Controladora Consolidado
Passivo 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Mercury Renew Participacbes S.A. - 377 - 377
Comerc Participagdes S.A. - - 2.268 -
Total passivo partes relacionadas - 377 2.268 377

Os saldos anteriormente apresentados referem-se as despesas de pessoal atribuiveis ao ativo em
construcdo e pendentes de ressarcimento. Vale ressaltar que a Mercury Renew foi incorporada
pela Comerc ParticipagBes S.A. em 31 de dezembro de 2023.

Remuneracdo da administracéo

A Companhia ndo incorreu em gastos relacionados a remuneracédo de diretores para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022. Os administradores sao remunerados pela controladora
indireta Comerc Participacfes S.A..
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Composicao das debéntures em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Controladora e consolidado

Custos de
Descricéo Vencimento Taxa Principal Encargos transacao a 31/12/2023
amortizar
Debéntures nov/24 CDI+2,1% a.a. 250.000 40.875 (1.624) 289.251
Total 250.000 40.875 (1.624) 289.251
Circulante 289.251

Controladora e Consolidado

Custos de
Descricéo Vencimento Taxa Principal Encargos transacéo a 31/12/2022
amortizar
Debéntures nov/24 CDI+ 2,1% a.a. 250.000 2.075 (2.840) 249.235
Total 250.000 2.075 (2.840) 249.235
Né&o circulante 249.235

A Companhia constituiu a 12 emissdo de debéntures simples, em série Unica e desembolsadas em 12 de dezembro de 2022, com
prazo de vencimento de 2 anos e juros remuneratorios correspondente a CDI + 2,10% a.a. no montante de R$ 250.000. Os
recursos captados estéo sendo utilizados para custeio de gastos e despesas relacionados a implantacao e exploracédo de projeto
de geracao de energia solar centralizada. Os encargos das referidas debéntures estdo sendo capitalizados, compondo o saldo de
ativo imobilizado em construcdo. Tanto o principal quanto os juros serdo devidos em novembro de 2024.
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Adicionalmente, em novembro de 2023, as controladas indiretas Varzea Solar 1 e Varzea Solar 2 assinaram contrato de
financiamento com o Banco BNB, no montante de R$ 82.777 cada uma, cuja liberacdo depende do cumprimento de alguns marcos
contratuais. Esses financiamentos serdo usados para pagamento do empréstimo ponte do projeto e faz parte da estratégia de
alongamento do endividamento do Grupo. A expectativa é que 0s recursos sejam liberados ao longo de 2024. A taxa de juros
contratual é de IPCA + 4,5332% a.a.

Movimentacdo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Controladora e consolidado

Encargos de Diferimento
Descrigéo 31/12/2022 divida custos de 31/12/2023
capitalizados transacao
Debéntures 249.235 40.049 (33) 289.251
Total 249.235 40.049 (33) 289.251
Encargos de Diferimento
Descrigéo 31/12/2021 Ingressos divida custos de 31/12/2022
capitalizados transacao
Debéntures - 250.000 2.198 (2.963) 249.235
Total - 250.000 2.198 (2.963) 249.235

A Companhia incorreu em gastos diretamente atribuidos a essa emissao de R$ 2.963, dos quais R$ 2.730 foram pagos durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e o montante residual de R$ 233 foi pago durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023.
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Restricdes contratuais (covenants)

A Companhia ndo possui clausulas restritivas nos contratos de emissao de debéntures.

Garantias

As garantias vinculadas as debéntures séo: Fianca outorgada pela Companhia e garantias reais,
constituidas nos termos dos respectivos contratos de garantia, na forma de (a) cesséo fiduciaria
de determinados direitos creditorios; (b) alienacéo fiduciaria de acdes de emissdo de sociedades
investidas direta e indiretamente pela Companhia; e (c) alienagdo fiducidria de determinados
equipamentos.

Em 31 de dezembro de 2023, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 146.573, sendo
146.562.999 de ac¢Bes ordinarias totalmente subscritas e parcialmente integralizadas e 10.000
acOes preferenciais totalmente subscritas e integralizadas.

Em 31 de dezembro de 2022, o capital social subscrito da Companhia era de R$ 66.573, sendo
66.562.999 de acdes ordinarias, nominativas, nominativas, sem valor nominal e 10.000 a¢fes
preferenciais, nominativas, sem valor nominal.

O saldo de capital a integralizar em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 7.203 (R$ 28.853 em 31
de dezembro de 2022).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, sua controladora integralizou 0 montante total
de R$ 101.650 em recursos financeiros para fazer frente a constru¢do dos parques solares.

Movimentacdo do capital e das respectivas acoes

Durante o terceiro trimestre de 2023, a Mercury Renew adquiriu das Solatios, as a¢des de
emissdo da Companhia, passando a deter 100% do capital social.

Em 29 de novembro de 2023, houve aprovacdo de aumento de capital na Companhia no
montante de R$ 80.000 (80.000.000 a¢bes ordinarias subscritas e parcialmente integralizadas)
por parte da entdo acionista controladora, Mercury Renew.

Em 31 de dezembro de 2023, a Comerc Participacdes incorporou a Mercury Renew e se tornou
controladora direta da Companhia.
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A composicao do capital social € como segue:

31/12/2023

Acionista ON =\ Total % ON % PN
Comerc Participagbes S.A. 146.562.999 10.000 146.572.999 100 100
TOTAL 146.562.999 10.000 146.572.999 100 100
31/12/2022
ON PN Total % ON % PN % Total
Mercury Renew Participagées S.A. 66.562.999 - 66.562.999 100 - 99,98%
Solatio Energy Proj.Solares Ltda - 5.000 5.000 - 50 0,01%
Solatio Gestédo Proj.Solares Ltda - 5.000 5.000 - 50 0,01%
TOTAL 66.562.999 10.000 66.572.999 100 100 100,00%

Os detentores de acgdes ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme
definido no estatuto da Companhia. As a¢fes ordinérias déo direito a um voto por acdo nas

deliberacdes da Companhia.

O lucro liquido, depois de deduzidos de 5% (cinco por cento) para a constituicdo da Reserva
Legal, que ndo excedera o limite de 20% (vinte por cento) do capital social, ficardo a
disposicao da Assembleia Geral, que devera decidir quanto a sua destinacéo na distribuicao

de dividendos, constituicdo de reservas ou em outros fins.

Por ter apresentado prejuizo em ambos os exercicios, houve um incremento dos prejuizos

acumulados no patriménio liquido da Companhia.
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Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Servigos de terceiros (333) 127) (598) (127)
Depreciacdo e amortizacéo (113) (99) (169) (99)
Despesas com seguros (39) ?3) (39) 3
Impostos e taxas - (54) - (54)
Cesséo de contrato de arrendamento 311 - - -
Outras despesas administrativas (54) (6) (79) (6)

(223) (289) (880) (289)

A rubrica servicos de terceiros € composta, principalmente, por gastos com escritérios de advocacia
para auxilio em revisfes contratuais e licencas de softwares administrativos.

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 14 9 19 9
PIS e COFINS sobre receita financeira (8] - (D) -
Subtotal receitas financeiras 13 9 18 9
Despesas financeiras
Juros sobre passivo de arrendamento (487) (482) (735) (482)
Atualizagbes monetérias diversas (33) (D) (51) (D)
IOF ©) (® ®) ©))
Outras despesas financeiras (134) (137) (D)
(657) (491) (928) (492)
Resultado financeiro, liquido (644) (482) (910) (483)
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A Companbhia é tributada pelo regime de lucro real e apurou prejuizo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023. Devido ndo apresentar expectativa de lucros tributaveis futuros, ndo constituiu
tributos diferidos ativos.

Quando for provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperacao
de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo sera ajustado pelo montante que se espera que seja
recuperado.

Quanto as suas controladas, as mesmas encontram-se em fase de construcdo dos parques
solares. Por esse motivo, ainda ndo apresentam receita operacional. Contudo, por estarem no lucro
presumido, as receitas financeiras séo sujeitas a tributagédo. Devido a imaterialidade de base, o
total dos impostos correntes consolidados é de R$ 1.

Instrumentos financeiros por cateqgoria de valor justo

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado ndo diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos. O método de mensuragdo utilizado para
cbmputo do valor de mercado foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de
liquidacdo desse passivo e taxa de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada
instrumento na data do balanco.

Os principais instrumentos financeiros sédo classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pelo Grupo sdo como segue:

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

Custo amortizado (ativo financeiro)

Caixa e equivalentes de caixa 1.234 248.882
Custo amortizado (passivos financeiros)

Fornecedores 12.083 722
Debéntures 289.251 249.235
Passivo de arrendamento 5.017 5.268
Partes relacionadas 2.268 377
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Hierarquia

A classificacdo dos ativos e passivos financeiros em custo amortizado ou a valor justo contra
resultado baseia-se no modelo de negdcios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela
Companhia para cada instrumento.

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a valor
presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva de juros
de mercado em reais. Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:

¢ Nivel 1: Precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

e Nivel 2: Informacdes observaveis diferentes dos pregcos cotados em mercado ativo que sdo
observéaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos); e

¢ Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

Gestédo de riscos

O Grupo esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A Administracdo
€ responsavel pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco do
Grupo. As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar, analisar e
definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites.

i) Risco de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de cambio. A exposicdo do Grupo, que esta
sujeito ao risco de variacdes nas taxas de cambio, refere-se principalmente as importacdes
feitas em moeda diferente de sua moeda funcional. Em 31 de dezembro de 2023, os saldos
em moeda estrangeira haviam sido liquidados, bem como os derivativos contratados para a
respectiva protecgao.

ii) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagBes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. As taxas de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras estdo mencionadas na
nota explicativa n® 3 e as relacionadas as debéntures na nota explicativa n° 9.
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Gestéo de riscos--Continuagao
iii) Risco de crédito

O Grupo restringe a exposi¢ao a riscos de crédito associados a caixa e equivalentes de caixa,
efetuando seus investimentos em institui¢cbes financeiras avaliadas como de primeira linha.

iv) Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade do Grupo em liquidar as obriga¢6es assumidas. O
Grupo gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e realizados, da combinacéo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos
financeiros e pela manutencao de relacionamento proximo com instituicdes financeiras.

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia com previsdo de serem liquidados em caixa. Para a rubrica de
“debéntures” estdo sendo considerados os fluxos de caixa contratuais ndo descontados. Por
se tratar de uma projecao, estes valores diferem dos divulgados na nota explicativa n°9. As
informacdes refletidas na tabela a seguir incluem os fluxos de caixa de principal e juros
projetados até o término da divida.

Partes Passivo com
relacionadas arrendamento

Posicdo em 31/12/2023 Fornecedores Debéntures

até 3 meses 12.083 - 2.268 12 14.363

3 a seis meses - - - 14 14
6 meses a 1 ano - 326.091 - 16 326.107
1 a3 anos - - - 18 18
3abanos - - - 20 20

mais 5 anos - - - 4.937 4.937
Total 12.083 326.091 2.268 5.017 345.459

Conforme mencionado anteriormente, as controladas captaram empréstimos junto ao BNB
para substituir as debéntures pontes por dividas de longo prazo.

A Companhia efetuou a andlise de sensibilidade, elaborada com base na exposicao liquida
as taxas variaveis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, derivativos e nao
derivativos, relevantes, em aberto no fim dos exercicios deste relatério, assumindo que o
valor dos ativos e passivos a seguir estivesse em aberto durante todo o exercicio, ajustado
com base nas taxas estimadas para um cenario provavel do comportamento do risco que,
caso ocorra, pode gerar resultados adversos.
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Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros e variacées monetarias

A Companhia desenvolveu analise de sensibilidade com objetivo de mensurar o impacto de
taxas de juros pds-fixadas e de variagbes monetarias sobre seus ativos e passivos
financeiros expostos a tais riscos.

Para o cenario base, foram considerados os saldos existentes nas respectivas contas em 31
de dezembro de 2023 e para o cenario provavel considerou-se os saldos com a variacdo dos
indicadores das expectativas de mercado para 2024 previstos no Relatério Focus do Bacen.

Andlise de sensibilidade do risco de taxa de juros e variacdes monetarias--Continuacao

Para os cenérios | e I, foram consideradas deteriora¢ges de 25% e 50%, respectivamente,
no indicador de risco principal do instrumento financeiro em relagdo ao nivel utilizado no
cenario provavel; nos cenérios Ill e 1V, foram consideradas eleva¢Bes de 25% e 50%,
respectivamente sobre a mesma base.

Cenério | Cenério Il Cenério Cenério Il Cenério IV

MeEeeEs || Y (50%) (25%) Provavel 25% 50%

CDI 4,50% 6,75% 9,00% 11,25% 13,50%
Caixa e equivalentes de caixa em reais CDI 1.234 56 83 111 139 167
Debéntures CDI (290.875) (19.473) (26.155) (32.837) (39.519) (46.201)
Efeito liquido estimado no resultado (289.641) (19.417) (26.072) (32.726) (39.380) (46.034)

As principais transa¢fes ndo caixa nos exercicios apresentados estdo descritas a seguir:

Transacao Notas 2023 2022

Custo de divida a pagar no exercicio subsequente 9 - 233
Encargos de dividas capitalizados 9 40.049 2.198
Adicdes ndo pagas (ativo imobilizado) 517 11.979 -
Parte néo relacionada (capex) 5/8 1.891 -
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Vigéncia
Limite de
Tipo Indenizacdo Inicio Fim
Risco de engenharia 200.000 23/11/2022 31/12/2005
Responsabilidade civil em obras 5.000 23/11/2022 28/05/2024
Total 205.000

Os seguros contratados abrangem a controladora e suas controladas.
O montante classificado

As controladas da Companhia possuem compromissos de investimento ja firmados em
infraestrutura no montante de R$ 46.264.

Aportes
Em 28 de janeiro de 2024, sua controladora subscreveu capital adicional de R$ 25.000 (25.000.000

acbes ordinarias). O saldo pendente de capitalizacdo até a data de aprovacdo das presentes
demonstracgdes financeiras € de R$ 19.665.

Reducdao de capital em controladas:

Em novembro de 2023, a Companhia reduziu o capital social de ambas as controladas por
considera-lo excessivo em relagdo aos objetivos de suas controladas. Essa reducéo afeta somente
o capital social j& integralizado. Conforme legislagédo aplicavel, a redugéo de capital € somente
efetiva apds 60 dias (prazo para eventual oposi¢cdo de credores). Dessa forma, 0s registros
contabeis foram realizados somente apds o término do prazo de oposi¢do de credores, o que
ocorreu em janeiro de 2024 (reducéo dos respectivos investimentos em contrapartida valores a
receber de partes relacionadas).

No caso da controlada Varzea |, o montante aprovado foi de R$ 83.000 (cancelamento de
83.000.000 aglBes ordinarias), enquanto na controlada Varzea Il, o0 montante aprovado foi de R$
80.700 (cancelamento de 80.700.000 acdes ordinarias). As respectivas reducdes (saida financeira
dos recursos) devem ocorrer até 31 de dezembro de 2025. Espera-se que ocorram apos a entrada
dos financiamentos ja mencionados.



