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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Brigida Solar SPE S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Brigida Solar SPE S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢@es financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas hormas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstrac¢fes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracgdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sédo agueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um
alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distor¢es podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacdao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcdo a eventos
ou condi¢gBes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagfes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 28 de marco de 2024.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC SP-034519/0

Z;Vn‘c\:lsco‘é A. Noronha Andrade

Contador CRC PE-026317/0



Brigida Solar SPE S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
Outros ativos

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante
Aplicag@es financeiras restritas
Direito de uso
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Outros tributos a pagar
Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar
Adiantamento de clientes
Passivo de arrendamento
CUSD a pagar
Outros passivos
Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

3 583 2.344
4 2.224 1.637
3 3

308 293

3.118 4.277

9 2.320 2.099
7 2.405 2.426
6 110.464 115.828
6 6

115.195 120.359

118.313 124.636

8 1.801 2.212
9 3.809 2.978
56 144

15 110 200
446 -

7 15 13
234 1.966

10 -

6.481 7.513

9 88.399 92.339
7 2.503 2.547
90.902 94.886

10.1 36.735 32.335
(15.805) (10.098)

20.930 22.237

118.313 124.636

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Brigida Solar SPE S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

BRVCICM  31/1212023 __31/1212022 |

Receita operacional liquida 11 13.317 15.659
Custos de venda de energia 12 (8.460) (9.928)
Lucro bruto 4.857 5.731
Despesas administrativas, comerciais e gerais 13 (281) (671)
Total das despesas operacionais (281) (671)
Lucro antes do resultado financeiro 4.576 5.060
Despesas financeiras 14 (10.123) (11.609)
Receitas financeiras 14 339 322
Resultado financeiro, liquido (9.784) (11.287)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (5.208) (6.227)
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes 15 (499) (606)
Prejuizo do exercicio (5.707) (6.833)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



Brigida Solar SPE S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

Prejuizo do exercicio (5.707) (6.833)
Total do resultado abrangente do exercicio (5.707) (6.833)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Brigida Solar SPE S.A.

Demonstracdo das mutag6es do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital social

A Prejuizos | Patrimdnio
Nota Subscrito | integralizar | acumulados liguido

Saldos em 31 de dezembro de 2021 47.335 - (3.265) 44.070
Reducéo de capital social (15.000) - - (15.000)
Prejuizo do exercicio - - (6.833) (6.833)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 32.335 - (10.098) 22.237
Aumento de capital social 10.1 7.000 (7.000) - -
Integralizagdo de capital social 10.1 - 4.400 - 4.400
Prejuizo do exercicio - - (5.707) (5.707)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 39.335 (2.600) (15.805) 20.930

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Brigida Solar SPE S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022
Das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio (5.707) (6.833)

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizacao 5.364 5.351
Amortizacéo de direito de uso 80 70
Juros sobre passivo de arrendamento 253 231
Juros sobre empréstimo 7.622 9.011
Demais juros (259) (181)
Decréscimo/(acréscimo) em ativos
Contas a receber (587) 357
Impostos e contribuiges a recuperar 38 53
Outros ativos 200 9
Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais
Fornecedores (716) 2.150
Adiantamentos de clientes 446 -
Obrigag6es sociais e tributarias 358 504
CUSD a pagar (1.732) 1.966
Outros passivos 10 -
Imposto de renda e contribuig&o social pagos (536) (541)
Juros pagos de empréstimo (7.893) (8.910)
Fluxo de caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades operacionais (3.059) 3.219

Das atividades de investimento
Aquisi¢éo de ativo imobilizado - (42)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento - (42)

Das atividades de financiamento

Pagamentos de arrendamentos por direito de uso (264) (241)
Pagamento de custos de empréstimo (custos de transacao) - (25)
Pagamento de empréstimo (principal) (2.838) (2.379)
Integralizacdo de capital social 4.400 -
Reducéo de capital social - (15.000)
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades de financiamento 1.298 (17.645)
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (1.761) (14.468)
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 2.344 16.812
No fim do exercicio 583 2.344
Reducdo de caixa e equivalentes de caixa (1.761) (14.468)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Brigida Solar SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Brigida Solar SPE S.A. (“Companhia”) € uma sociedade por agdes, de capital fechado, com
sede na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.765, 3° andar, conjuntos 31 e 32, Vila Olimpia, Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP: 04547-901. A Companhia tem por objeto social e
proposito especifico a geracao de energia elétrica por fonte solar fotovoltaica, com endereco
situado em S&o José do Belmonte, Estado do Pernambuco. O empreendimento possui
capacidade instalada de 39,27MWpico (31,5MWac). A Companhia opera com a maior parte da
sua energia sendo entregue ao 25° LEN (Leildo de Energia Nova), compromisso este de
fornecimento de energia para sete distribuidoras. O prazo dos contratos de venda de energia é de
20 anos, e o inicio da operacao comercial se deu em 21 de junho de 2021.

A Administracdo entende que em funcdo da operacdo da Companhia e dada a similaridade que
existe entre os negécios do grupo, é necessario utilizar um Unico segmento operacional e Unica
unidade de reporte. Essa é a forma utilizada pelo principal gestor das operac6es para analise e
tomada de deciséo.

A Companhia é controlada diretamente pela Comerc Participacdes S.A.

A Companhia apresenta capital circulante liquido negativo em seu balanc¢o patrimonial, no montante
de R$ 3.363, em 31 de dezembro de 2023 (R$ 3.236 em 31 de dezembro de 2022). Este fato
decorre, principalmente pelo saldo de empréstimos e financiamentos. A Companhia pode receber
aportes feitos por sua controladora Comerc Participacdes S.A., os quais sdo feitos conforme séo
necessitados.



Brigida Solar SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Base de preparacéo e apresentacao das demonstracdes financeiras e
principais politicas contabeis

2.1. Declaracao de conformidade

As demonstrac@es financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Legislacdo Societaria
Brasileira, os Pronunciamentos, OrientacOes, Interpretacbes do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto de que a Companhia possui 0s
recursos necessarios e capacidade de desenvolver seus negécios no futuro de forma continua A
Administragdo avaliou a capacidade da Companhia em dar continuidade as suas atividades, néo
havendo o conhecimento de incertezas ou probabilidades materiais que possam gerar duvidas
significativas em relagéo a sua continuidade.

Todas as informac0des relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo em sua gestao das atividades
da Companhia, conforme Orientacdo Técnica OCPC 07 - Evidenciacdo na Divulgacdo dos
Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral.

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio de 31 de dezembro de 2023 e concluiram que a mesma traduz
com propriedade sua posicao patrimonial e financeira naquela data, e as aprovam em 28 de marcgo
de 2024.

2.2. Base de mensuracéo

As demonstrac@es financeiras foram preparadas com base no custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, 0s quais séo
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.

Todas as informacdes financeiras foram apresentadas em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma.



Brigida Solar SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de apresentacédo das demonstragdes financeiras e principais politicas
contabeis

2.4. Uso de julgamentos estimativas e premissas contabeis

As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razodaveis para as circunstancias.

A preparacdo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a administracéao faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos. As principais estimativas utilizadas séo: proviséo para perda por
reducédo ao valor recuperavel de ativos financeiros (item 2.5.1 — contas a receber) e nao
financeiros (item 2.5.2), determinacao da vida util do ativo imobilizado e taxas de depreciagdo
aplicaveis (item 2.5.2), taxa utilizada para os contratos de arrendamento (item 2.5.4), provisado
para riscos tributarios, ambientais, civeis e trabalhistas (item 2.5.3) e mensuracgéo do valor justo
de instrumentos financeiros (item 16).

2.5. Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis da Companhia, descritas em detalhes a seguir, foram aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nas presentes demonstracdes financeiras.

2.5.1. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Na andlise para a classificacdo dos ativos financeiros a Companhia avalia os seguintes
aspectos: (i) o modelo de negdcios para a gestao dos ativos financeiros; e (ii) as caracteristicas

de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. Os principais ativos financeiros estdo descritos
a sequir:

11



Brigida Solar SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacéo e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

12

2.5. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.5.1. Instrumentos financeiros--Continuagao

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, incluem caixa, contas bancarias e aplicagdes financeiras com
liquidez imediata e estdo demonstradas pelo custo acrescido dos juros auferidos por
apresentarem risco insignificante de variacdo no seu valor de mercado. As aplicacdes
financeiras possuem conversibilidade imediata, insignificante risco de mudanca de valor,
montante conhecido de caixa no momento do resgate e expectativa de realizacdo em até 90
dias sao registradas como equivalentes de caixa. De acordo com o modelo de negdcios da
Companhia, os saldos de caixa e equivalentes de caixa séo classificados como custo
amortizado pois tem como objetivo coletar os fluxos de caixa de principal e juros. Tais ativos
sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas
amortizacdes do principal, juros e corre¢cdo monetaria, em contrapartida ao resultado,
calculados com base no método de taxa de juros efetiva, conforme definido na data da sua
contratacdo e atualizacdo da taxa CDI mensal.

Contas a receber

Incluem o fornecimento de energia elétrica. Sao reconhecidas quando o recebimento do valor
da contraprestacao seja incondicional, ou seja, se fizer necessario apenas o transcorrer do
tempo para sua ocorréncia. Inicialmente séo registrados pelo valor justo da contraprestacao a
ser recebida e, posteriormente, mensuradas pelo custo amortizado, deduzidos das perdas
estimadas em créditos de liquidac&o duvidosa (impairment). Essas perdas esperadas sdo
apuradas com base na experiéncia de perda de crédito histérica, ajustadas com base em
dados observaveis recentes para refletir os efeitos e condigfes atuais e futuras, quando
aplicavel. Por ter iniciado as operacdes em 2021, pelo historico de adimpléncia e por fiangas
prestadas pelos seus clientes, a Companhia n&o possui perda estimada reconhecida nos
exercicios apresentados das presentes demonstragdes financeiras.

Passivos financeiros:

Empréstimo

S&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos incorridos nas captagdes e,
posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o0 método de taxa de juros
efetiva. Os juros foram capitalizados como custo da construcéo do ativo imobilizado durante o
periodo de constru¢do do mesmo, cessando a partir da entrada em operacao e
conseguentemente impactando o resultado financeiro da Companhia.



Brigida Solar SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacéo e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.5. Principais politicas contabeis--Continuacao
2.5.2 Imobilizado

Os ativos imobilizados séo registrados ao custo de aquisi¢éo, formacdo ou construcao,
adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a construcao.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo sao contabilizados somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confiavel, enquanto, que os demais gastos sao registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

A depreciacgao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo com base nas taxas
determinadas pela ANEEL, sendo contabilizada a partir do momento em que 0s itens estédo
disponiveis para uso. A depreciacdo comecou em 2021 junto com a entrada de operacéo da
usina.

Sao utilizadas as seguintes taxas de depreciacdo do MCPSE-Manual de Controle Patrimonial
do Setor Elétrico.

e Maquinas e equipamentos — 3,90%

¢ Edificacdes, obras civis e benfeitorias — 3,30%

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos anualmente,
guando do encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o
caso.

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis para
determinar se h& alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugéo ao
valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o
montante recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante
recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia n&o identificou eventos que indicassem que 0s
ativos ndo serdo recuperados através de geracao futura de caixa.
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Brigida Solar SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacéo e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

14

2.5. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.5.3. Provisodes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente com
consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios econémicos sejam requeridos
para liquidar a obrigagéo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusées de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisbes de tribunais. Os resultados reais
podem divergir das estimativas da Administracao.

Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao divulgados em nota
explicativa e os passivos contingentes significativos que forem avaliados como de perdas
remotas ndo sdo provisionados e nem divulgados. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia
nao possuia processos judiciais passivos classificados como perda provavel ou possivel, por
isso ndo foi contabilizada qualquer provisdo, ou efetuada divulgacao adicional.

Ativos contingentes sé@o reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisfes judiciais
favoraveis, transitadas em julgados. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sdo apenas
divulgados em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia ndo possuia
nenhum ativo contingente registrado ou a ser divulgado nas demonstragfes financeiras.

2.5.4. Arrendamentos

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo em troca de contraprestagéo.

A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacéo e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.5. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.5.4. Arrendamentos--Continuacéao

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer amortizacdo acumulada e perdas por reducéo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuracao dos passivos de arrendamento.
O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de
inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso
sdo amortizados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util
estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

A Companhia reconhece na data de inicio do arrendamento os passivos mensurados pelo valor
presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo estabelecido
em contrato. A taxa de juros utilizada pela Companhia para célculo do valor presente é 10,59%
a.a. em linha com o prazo do vencimento do contrato de aluguel de 33 anos.

Apos a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento € ajustado para refletir o acréscimo
de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor
contabil do passivo de arrendamento é remensurado se houver modificacdo, mudanca no prazo
ou alterag&o de valor das parcelas.

2.5.5. Receitas

As receitas séo reconhecidas no resultado de acordo com as regras do mercado de energia
elétrica, as quais estabelecem a transferéncia de controle sobre a quantidade contratada de
energia para o comprador. A apuracdo do volume de energia entregue para o comprador
ocorre em bases mensais, conforme as bases contratadas. A receita de suprimentos de
energia elétrica inclui também as transa¢des no mercado de curto prazo.

As receitas séo apresentadas liguidas dos impostos incidentes: PIS e COFINS na
demonstragéo do resultado.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.5. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.5.6. Imposto de renda e contribuicdo social

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia optou pelo regime de
tributacdo de lucro presumido, consequentemente adotando o regime cumulativo para PIS e
COFINS (aliquota combinada de 3,65%).

Correntes

Ativos e passivos tributarios correntes sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a
pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias utilizadas para
calcular o montante séo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balanco.

Conforme ICPC 22 - Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre a Lucro, a Companhia
avaliou o conceito trazido pela norma em relacdo a eventuais divergéncias de entendimento
com as autoridades fiscais, ndo identificando itens a serem destacados dentro de suas praticas.

2.7 Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e nao vigentes

16

Mantendo o processo permanente de revisdo das normas de contabilidade, o comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu hovas normas e revisdes as normas ja existentes.
As alteracBes dos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2023
nao produziram impactos relevantes nas demonstracdes financeiras, sendo as principais:

Alteractes no IAS 8 (CPC 23), IAS 1 (CPC 26 (R1)) e IAS 12 (CPC 32).

As alteracdes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das altera¢cdes anuaisrelativas
ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:

. Definicdo de estimativas contabeis;

° Divulgacgéo de politicas contabeis;

° Imposto diferido relacionado a ativos e passivos originados de uma simples transacéo; e
° Reforma tributaria internacional - Regras do modelo do pilar dois.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacéao e apresentacado das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao
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2.7. Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e néo vigentes--Continuacao

Definicdo de estimativas contabeis

As alteracBes ao IAS 8 (equivalente ao CPC 23 - politicas contdbeis, mudanca de estimativa e
retificacdo de erro) esclarecem a distingdo entre mudangas em estimativas contébeis,
mudancas em politicas contabeis e correcao de erros. Elas também esclarecem como as
entidades utilizam técnicas de mensuracéo e inputs para desenvolver estimativas contabeis.

Divulgacdo de politicas contabeis

As alteracBes ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) — Apresentacdo das demonstracdes
contabeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orientacdo e exemplos para ajudar as
entidades a aplicar julgamentos de materialidade as divulgacdes de politicas contabeis. As
alteracBes visam ajudar as entidades a fornecer divulgacdes de politicas contabeis mais Uteis,
substituindo o requisito para as entidades divulgarem suas politicas contabeis “significativas”
por um requisito para divulgar suas politicas contabeis “materiais” e adicionando orientagao
sobre como as entidades aplicam o conceito de materialidade ao tomar decisdes sobre
divulgacdes de politicas contabeis.

Imposto diferido relacionado a ativos e passivos originados de uma simples
transacao

As alteracBes ao IAS 12 Income Tax (equivalente ao CPC 32 — Tributos sobre o lucro)
estreitam o escopo da excecdo de reconhecimento inicial, de modo que ela ndo se aplique
mais a transacgdes que gerem diferengas temporérias tributaveis e dedutiveis iguais, como
arrendamentos e passivos de desativagao.

* Requisitos de divulgacao para entidades afetadas, a fim de ajudar os usuarios das
demonstragdes financeiras a compreender melhor a exposi¢cao de uma entidade aos impostos
sobre a renda do Pilar Dois decorrentes dessa legislagéo, especialmente antes da data efetiva.

A excecao temporaria obrigatdria - cujo uso deve ser divulgado - entra em vigor imediatamente.
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31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.7. Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e néo vigentes--Continuacao

Reforma tributaria internacional - Regras do modelo do pilar dois

As alteracBes ao IAS 12 (equivalente ao CPC 32 — Tributos sobre o lucro) foram introduzidas
em resposta as regras do Pilar Dois da OCDE sobre BEPS e incluem:

» Uma excegéo temporaria obrigat6ria ao reconhecimento e divulgacao de impostos diferidos
decorrentes da implementacao jurisdicional das regras do modelo do Pilar Dois; e

Os demais requisitos de divulgacao se aplicam aos periodos de relatério anuais que se iniciam
em ou apos 1° de janeiro de 2023, mas ndo para nenhum periodo intermediario que termine em
ou antes de 31 de dezembro de 2023.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 31/12/2023 31/12/2022
Caixa e bancos 583 212
Aplicagbes financeiras - 2.132

583 2.344

O caixa e equivalentes de caixa da Companhia estd composto por saldo de depdsitos bancarios a
vista, e sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins.

As aplicacdes financeiras correspondem a certificados de depdsitos bancarios (CDB) de instituicdes
financeiras de primeira linha, de baixo risco. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a
Companhia resgatou o montante total das aplica¢des financeiras, permanecendo saldos somente em
contas bancarias.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a taxa média de remuneracado das aplicagbes foi de
99% do CDI (99% do CDI em 31 de dezembro de 2022) registrados pelos valores de custo, acrescidos
dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos e ndo excedem o seu valor de mercado ou de
realizagdo, sendo aplicagbes com liquidez imediata.

18



Brigida Solar SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Contas areceber

31/12/2023 31/12/2022

Venda de energia 2.224 1.637
2.224 1.637

Abertura por vencimento:

31/12/2023 31/12/2022

A vencer 1.703 1.637
Vencidos até 30 dias 408 -
Vencidos ha mais de 90 dias 113 -

2.224 1.637

5. Partes relacionadas

Composicdo patrimonial dos saldos em 31 de dezembro de 2023

Ativo 31/12/2023 31/12/2022

Contas areceber
Comerc Power Trading Ltda 24 -

Total ativo partes relacionadas 24 -

Impacto no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Resultado Receita operacional

Comerc Participacdes S.A 55
Comerc Power Trading Ltda 104
Castilho Solar Participacfes S.A. 41
Geradora Solar Castilho | S.A. 49
Total resultado partes relacionadas 249

As transagfes com partes relacionadas séo referentes a venda de energia feita pela Companhia
para as demais sociedades do Grupo Comerc. Estéo refletidas nas contas a receber e nas
receitas operacionais.

Remuneracdo da administracdo

A Companhia n&o incorreu em gastos relacionados a remuneracgao de diretores para 0s exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022. Os administradores sdo remunerados pela
controladora indireta Comerc Participacdes S.A..
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Imobhilizado

Composicdo do ativo imobilizado

, Taxa média 31/12/2023  31/12/2022

Descricao anual % Custo Depreciacao

Imobilizado em servicgo

Maquinas e equipamentos 3,90% 121.515 (13.196) 108.319 113.605
Edifica¢des, obras civis e benfeitorias 3,30% 2.341 (196) 2.145 2.223
123.856 (13.392) 110.464 115.828

Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

Descricao 31/12/2022 31/12/2023

Imobilizado em servico

Magquinas e equipamentos 121.515 - 121.515
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 2.341 - 2.341
(-) Depreciacao (8.028) (5.364) (13.392)

115.828 (5.364) 110.464

Movimentacao do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

Descricao 31/12/2021 Adicdes Reclassificacdo  31/12/2022

Imobilizado em servico

Maquinas e equipamentos 123.814 42 (2.341) 121.515
Edificacdes, obras civis e benfeitorias - - 2.341 2.341
(-) Depreciagéo (2.677) (5.351) - (8.028)

121.137 (5.309) - 115.828

A Companhia oferece como forma de garantia do empréstimo a alienagéo fiduciaria de certas maquinas
e equipamentos.
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31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Direito de uso e passivo de arrendamento

Os valores relativos a direito de uso advém principalmente dos contratos

de arrendamento de

terrenos onde estédo implantados os empreendimentos de geragéo de energia solar fotovoltaica.
Trata-se de 4 contratos celebrados por um periodo de 33 anos com vigéncia entre 2020 e 2053.

Direito de uso Arrendamento a pagar

Taxa média Prazo 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Aluguel de terrenos 10,59% Ago-53 2.405 2.426 2.518 2.560
2.405 2.426 2.518 2.560

Circulante 15 13
N&o circulante 2.503 2.547
2.518 2.560

Direito de uso

Arrendamento a pagar

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 2.426 1.668 2.560 1.742
Amortizacao (80) (70) - -
Juros - - 253 231
Pagamentos - - (354) (241)
Remensuracgéo 59 828 59 828
Saldo final 2.405 2.426 2.518 2.560

Em 31 de dezembro de 2023, as parcelas relativas as obrigacdes por arrendamento tém os

seguintes vencimentos:

Principal Ajuste a valor presente Total
até 1 ano 265 (250) 15
até 2 anos 265 (249) 16
até 3 anos 265 (247) 18
até 4 anos 265 (245) 20
até 5 anos 265 (243) 22
Mais de 5 anos 6.435 (4.008) 2.427
Total 7.760 (5.242) 2.518
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Fornecedores

Descricao 31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores de energia 1.394 -
Fornecedores nacionais 407 2.212

1.801 2.212

Os saldos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 sdo compostos principalmente pela provisdo de
ressarcimento as distribuidoras por conta da metodologia dos contratos negociados no ambiente de
contratacdo regulado - ACR. De acordo com o contrato de venda firmado, caso a geracao fiqgue abaixo
do contratado, a Companhia precisa devolver o montante gerado a menor de acordo com a metodologia
descrita no referido contrato. Em 31 de dezembro de 2023, o saldo constituido de proviséo era de R$
1.386 (R$ 2.103 em 31 de dezembro de 2022)
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Empréstimos e financiamentos

Empréstimo contratado junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. em 29 de setembro de 2020, no montante de R$ 96.098,
atualizado por IPCA + 3,2729% a.a, com caréncia de 18 meses e amortizacdo mensal, sendo 12 parcela em fevereiro de 2022 e com
Gltima parcela em outubro de 2040, representando um financiamento de 20 anos, para construcao de uma Usina Fotovoltaica,
através dos recursos oriundos do FNE - Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste.

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Total circulante

Circulante N&o Circulante + n&o circulante
Custos a Custos a
Descricéo Vencimento Taxa efetiva Encargos Principal amortizar Encargos Principal amortizar 31/12/2023
Empréstimo
Banco do Nordeste do Brasil S. A outubro-40 IPCA + 3,27% a.a. 125 3.698 (14) 3.809 6.466 82.074 (141) 88.399 92.208
Total 125 3.698 (14) 3.809 6.466 82.074 (141) 88.399 92.208

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Total circulante
+ ndo circulante

Circulante

N&o Circulante
Custos a

Custos a

Descricéo Vencimento Taxa efetiva Encargos Principal amortizar  Total Encargos Principal amortizar Total 31/12/2022
Empréstimo
Banco do Nordeste do Brasil S. A outubro-40 IPCA + 3,27% a.a. 152 2.837 (11) 2.978 6.757 85.773 (191) 92.339 95.317
Total 152 2.837 (11) 2.978 6.757 85.773 (191) 92.339 95.317
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31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Empréstimos e financiamentos --Continuacéao

Vencimento futuro das parcelas do ndo circulante em 31 de dezembro de 2023:

Principal Encargos Custos a amortizar Total
2025 3.849 303 (15) 4.137
2026 4.004 315 (13) 4.306
2027 4.164 328 (12) 4.480
2028 4.330 341 (11) 4.660
2029 em diante 65.727 5.179 (90) 70.816
82.074 6.466 (141) 88.399

Movimentacao nos exercicios apresentados:

Pagamento de Pagamento de Amortizacdo de custos de
Empréstimos 31/12/2022 principal juros transacao 31/12/2023
Banco do Nordeste do Brasil S. A 95.317 (2.838) 7.575 (7.893) 47 92.208
95.317 (2.838) 7.575 (7.893) 47 92.208
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9. Empréstimos e financiamentos --Continuacéao

Diferimento Amortizacdo de

Pagamento Pagamento de custos de custos de
Empréstimos 31/12/2021 deprincipal Juros juros transacao transacao 31/12/2022
Banco do Nordeste do Brasil S. A 97.620 (2.379) 9.001 (8.910) (25) 10 95.317
97.620 (2.379) 9.001 (8.910) (25) 10 95.317

As garantias atreladas ao empréstimo podem ser assim resumidas:

Contrato de cessdo fiduciaria de direitos emergentes;

Contrato de cessao fiduciaria de Direitos da Concessao/Autorizacao;
Contrato de penhor das acoes;

Alienacdao fiduciaria das maquinas e equipamentos;

Constituicdo da Conta Reserva de O&M; e

Fianca bancaria.

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo das aplicacdes restritas por conta do endividamento é de R$ 2.320 considerando as
remuneragdes mensais (R$ 2.099 em 31 de dezembro de 2022).
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31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Patrimodnio liquido

10.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2023, o capital social da companhia é de R$ 39.335 (R$ 32.335 em 31
de dezembro de 2022) divido em 39.334.998 acbes ordinarias e 2 a¢des preferenciais
(32.334.998 acles ordinarias e 2 acdes preferenciais em 31 de dezembro 2022), nominativas,
sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, houve as seguintes alteracdes
contratuais por sua controladora, a saber:

a) Em 13 de marc¢o de 2023, houve subscri¢cdo do capital social no montante de R$ 2.000
(2.000.000 novas acdes ordinarias). Nesta mesma data, sua controladora integralizou o
montante de R$ 1.000 em moeda funcional, e 0 montante de R$ 1.000 que havia ficado
pendente de realizacao foi integralizado em 14 de abril de 2023;

b) Em 28 de abril de 2023, houve a subscricdo de R$ 1.500 (1.500.000 novas acdes
ordinarias);

c) Em 14 de junho de 2023, houve subscri¢cdo de mais R$ 3.500 (3.500.000 novas acdes
ordinarias).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, sua controladora efetuou a integralizacéo de

R$ 4.400 em recursos financeiros, ficando pendente de integralizacdo o montante de R$ 2.600
em 31 de dezembro de 2023.

A composicéo do capital social subscrito da Companhia é assim demonstrada:

Acionista

31/12/2023
Namero de % do capital
acdes da

NUmero de

acdes

NUmero de

31/12/2022
Nimero de % do capital

acdes acdes da

ordinarias  preferenciais Companhia

ordinarias  preferenciais Companhia

Comerc Participacdes S.A 39.334.998 2 100,00% 32.334.998 99,999994%
Solatio Desenvolvimento e Gestédo de o o
Projetos Solares LTDA. 0.00% 1 0,000003%
Gali LTDA. 0,00% 1 0,000003%
39.334.998 2 100,00% 32.334.998 2 100,00%

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Comerc Participa¢fes adquiriu as
duas acdes preferenciais de propriedade de outros acionistas conforme quadro anterior,
passando a deter 100% das a¢bes da Companhia.

26



Brigida Solar SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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10. Patrimdnio liquido--Continuacéao
10.1. Capital social--Continuacéo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

Em 03 de janeiro de 2022, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, a reducédo do

capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, de R$ 47.335 para R$ 32.335,
mediante reducdo do montante de R$ 15.000 em razao dos acionistas considerarem excessivo
em relagéo aos objetivos da companhia, com o consequente cancelamento de 15.000.000 de
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissédo da companhia, todas de
titularidade da acionista Ares One Participacfes S.A; e, restituicdo do capital a mesma. Importante
ressaltar que a Ares One foi incorporada pela Comerc Participacdes S.A em 2022.

10.2. Destinacéo do resultado

Os detentores de acdes ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme definido
no estatuto da Companhia. As acdes preferenciais néo terdo direito a voto, contardo com
prioridade no reembolso de capital, participardo da distribuicdo de dividendos em igualdade de
condicbes com as acdes ordinarias. As acdes ordinarias dao direito a um voto por acédo nas
deliberacdes da Companhia.

O lucro liquido, depois de deduzidos de 5% (cinco por cento) para a constituicdo da Reserva
Legal, gue ndo excedera o limite de 20% (vinte por cento) do capital social, ficardo a disposicdo da
Assembleia Geral, que devera decidir quanto a sua destinacdo na distribuicdo de dividendos,
constituicdo de reservas ou em outros fins.

A distribuicdo de dividendos devera corresponder a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido da Companhia no exercicio social, salvo nas hipéteses de reinvestimento, conforme
aprovado pelos acionistas.

Por ter apresentado prejuizo em ambos 0s exercicios, 0 montante estd compondo o saldo da
rubrica de prejuizos acumulados no patriménio liquido da Companhia.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Receita operacional liquida

31/12/2023 31/12/2022

Receita de venda de energia 13.801 16.327
(-) Deducao da venda de energia - impostos incidentes (484) (668)
Total receita operacional liquida 13.317 15.659

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia realizou a descontratacdo da

energia vendida para o referido ano no 4° Leildo de Energia Nova de 2017, através do Mecanismo
de Compensacéo de Sobras e Déficits (MCSD) e revendeu a energia descontratada no mercado

livre, firmando contratos de venda de energia por um prazo de 1 ano, de janeiro de 2022 a

dezembro de 2022.

A partir de 2023 a Companhia retornou o atendimento do contrato no 25° Leildo de Energia Nova
com fornecimento aproximado de 86% da geracéo da usina destinada a esse compromisso e o

restante de acordo com a estratégia da Companhia.

12. Custos de venda de energia

31/12/2023 31/12/2022

Compra de energia (181) (853)
Custo servicos prestados (1.049) (998)
CUSD - utilizagdo do sistema de distribuicédo (1.375) (2.526)
Custo com seguros (200) -
Custo depreciacao e amortizacao (5.444) (5.351)
Outros custos (211) (200)

(8.460) (9.928)

13. Despesas administrativas, comerciais e gerais

31/12/2023 31/12/2022

Servicos de terceiros (241) (221)
Depreciacdo e amortizacao - (70)
Despesas com seguros - (216)
Outras despesas administrativas (40) (164)

(281) (671)
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14. Resultado financeiro

31/12/2023 31/12/2022

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacdes financeiras 339 322
Subtotal receitas financeiras 339 322
Despesas financeiras

Fiancas e garantias (2.088) (1.884)

Juros sobre passivo de arrendamento (253) (231)

Juros sobre empréstimos (a) (7.575) (9.001)

Amortizac&o de custos de transacdo (47) (10)

AtualizagBes monetarias diversas (112) (131)

IOF 4 3

Outras despesas financeiras (44) (349)
Subtotal despesas financeiras (10.123) (11.609)
Resultado financeiro, liquido (9.784) (11.287)

(a) Empréstimo fixado pelo IPCA. A reducéo dos saldos se deve a variagdo na taxa de juros (4,62% no exercicio findo em 31
de dezembro de 2023 e 5.78% em 2022).

15. Despesa de Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro
(CSLL) correntes

O IRPJ e a CSLL da companhia séo calculados e registrados com base nas regras de tributacdo do
lucro presumido.
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15. Despesa de Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicé&o Social sobre o Lucro

(CSLL) correntes -- continuacao

O recolhimento dos tributos é trimestral. Em 31 de dezembro de 2023, o saldo pendente de

recolhimento € de R$ 64 para IRPJ e de R$ 46 para CSLL, totalizando um passivo de R$ 110. O

pagamento ocorreu em janeiro de 2024.

31/12/2023 31/12/2022
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita operacional 13.801 13.801 16.327 16.327
(+) Ajustes (a) (603) (603) 1.498 1.498
Base de presuncéao 13.198 13.198 17.825 17.825
% presuncao — receitas operacionais 8% 12% 8% 12%

1.056 1.584 1.426 2.139
Receita financeira 339 339 322 -
Base de célculo tributacédo 1.395 1.923 1.748 2.139
Aliquotas - IRPJ e CSLL 15% 9% 15% 9%
Adicional - IRPJ - 10% 10% 10%
Ajustes - - (19) 19
Total — despesa com tributos correntes 326 173 394 212

(a) Principalmente pelo efeito do ressarcimento conforme detalhado na nota explicativa n® 8. Para fins fiscais, a Companhia

considera o ajuste de ressarcimento & medida de sua realizacéo financeira.

16. Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestdo dos riscos

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado ndo diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos. O método de mensuracdo utilizado para
cbmputo do valor de mercado foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de
liquidacdo desse passivo e taxa de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada

instrumento na data do balanco.
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16. Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestdo dos riscos--Continuagao

31

Os principais instrumentos financeiros sao classificados de acordo com as préticas contabeis

adotadas pela Companhia sdo como segue:

31/12/2023 31/12/2022

Custos amortizados (ativos financeiros)

Caixa e equivalente de caixa 583
Caixa e aplicacdes restritas 2.320
Contas a receber 2.224

Custos amortizados (ativos financeiros)

Fornecedores 1.801

Empréstimos 92.208

Passivo de arrendamento 2.518
Hierarguia

2.344
2.099
1.637

2.212
95.317
2.560

A classificacdo dos ativos e passivos financeiros em custo amortizado ou a valor justo contra
resultado baseia-se no modelo de negdécios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela

Companhia para cada instrumento.

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a valor
presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva de juros

de mercado em reais. Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:

Nivel 1 - Precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

Nivel 2 - Informacbes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que sao
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos

precos); e

Nivel 3 - Instrumentos cujos fatores relevantes nao sdo dados observaveis de mercado.

e Empréstimo (liquido dos custos a amortizar):

Divida com BNB: Como esse contrato € de longo prazo, portanto, ndo esta contemplado no
escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza ndo estao sujeitos a aplicagéo do
conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esse empréstimo ja esta sujeito,
visto que para esse tipo de divida de longo prazo no Brasil ndo tem um mercado, ficando portanto
a oferta de crédito restrita a apenas um ente governamental, fato que levou a Companhia a utilizar

0 mesmo conceito na definicdo do valor justo para esse empréstimo.
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16. Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestdo dos riscos--Continuagao

32

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

Gestao de riscos

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracao é responsavel pelo estabelecimento e supervisao da estrutura de gerenciamento de
risco da Companhia. As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar,
analisar e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites.

i) Risco de taxa de juros

E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a variacdes nas taxas de juros de mercado. A exposicdo da Companhia de mudancas nas
taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigacfes de longo prazo sujeitas a
taxas de juros varidveis. A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma
equilibrada a participacdo de empréstimos e financiamentos atrelados a indicadores com menores
taxas e baixa flutuacédo no curto e longo prazo.
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16. Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestdo dos riscos--Continuagao
Andlise de sensibilidade ao risco de taxa de juros

Para verificar a sensibilidade do indexador nas aplica¢cfes financeiras e empréstimo, os quais a
Companhia estava exposta na data-base de 31 de dezembro de 2023, foram definidos 5 cenérios
diferentes. A base para definir esses cenarios foi o relatério FOCUS de 31 de dezembro de 2023, de
onde foi extraida a projecao dos indexadores SELIC/CDI e assim definindo-os como o cenario
provavel; a partir deste foram calculadas variacdes de 25% e 50%.

Base em Cenéariol Cenarioll Cenario Cenario lll Cenéario IV
Indexadores 31/12/2023 (50%) (25%) Provavel 25% 50%

CDI 4,50% 6,75% 9,00% 11,25% 13,50%

IPCA 1,95% 2,93% 3,90% 4,88% 5,85%

Caixa e equivalentes de caixa CDI 583 26 39 52 66 79
Aplicacdes financeiras restritas CDI 2.320 104 157 209 261 313
Empréstimo IPCA (92.363) (4.883) (5.813) (6.743) (7.673) (8.603)
Efeito liquido estimado no resultado (89.460) (4.753) (5.617) (6.482) (7.346) (8.211)

i) Risco de crédito

A Companhia restringe a exposicdo a riscos de crédito associados a caixa e equivalentes de
caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras avaliadas como de primeira linha.

Com relacdo as contas a receber de clientes, os contratos negociados no ambiente de
contratacdo regulado possuem garantias financeiras executaveis em caso de ndo pagamento por
parte da contraparte.

Adicionalmente, inexistem histéricos relevantes de perdas, por meio de acompanhamento dos

limites individuais de posigéo, a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia com
essas contas a receber.
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16. Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestdo dos riscos--Continuagao

Andlise de sensibilidade ao risco de taxa de juros--Continuacgao

iif) Risco de liguidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obriga¢gfes assumidas. A
Companhia gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e realizados, da combinacéo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros
e pela manutencao de relacionamento proximo com instituicdes financeiras. Para a rubrica de
empréstimo estao sendo considerados os fluxos de caixa contratuais ndo descontados. Por se

tratar de uma projecao, estes valores diferem dos divulgados na nota explicativa n® 9.

Passivo com

Posicao em 31/12/2023 Fornecedores Empréstimos arrendamento Total
até 3 meses 1.801 2.667 - 4.468
3 a seis meses - 2.649 - 2.649
6 meses a l ano - 5.270 14 5.284
1 a3 anos - 20.758 34 20.792
3 ab5anos - 20.162 42 20.204
mais 5 anos - 103.514 2.428 105.942
Total 1.801 155.020 2.518 159.339

Gestao de capital

A Companhia realiza a gestao de capital de forma a garantir a continuidade de suas operacgoées,

bem como oferecer retorno aos seus investidores.
A Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrbes

de mercado e a partir desse monitoramento conseguir mitigar os riscos de liquidez e a otimizacdo
do custo médio ponderado do capital.

17. Seguros

Os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2023 estdo assim compostos:

Vigéncia
Limite da
indenizacao Valor do prémio
Risco operacional 200.000 291 20/12/2023 20/06/2025
Responsabilidade civil 20.000 13 20/12/2023 20/06/2025

Os seguros sao compartilhados com outras empresas do Grupo Comerc.
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18. Eventos subsequentes

Integralizacdo de capital

Até a data de aprovacao das demonstracdes financeiras da companhia, a controladora Comerc
Participacdes S.A. integralizou o montante de R$ 1.000 consumindo parte do saldo de capital a
integralizar.

19. DivulgacgOes adicionais das demonstracdes de fluxo de caixa

19.1 Transac¢des nédo caixa

Nota 31/12/2023

Pagamento arrendamento - néo realizado 90
Compensacéo de impostos 58
Provisdo seguro 17 304

452
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