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SANO Saneamento e Participagdes S.A

Relatorio da administracao

A SANO Saneamento e Participacdes S.A. (SANO) foi criada para atuar na resolugéo de problemas
no setor de saneamento, em especial associados a sistemas de abastecimento de agua (SAA) e em
sistemas de esgotamento sanitario (SES), num quadro de sustentabilidade econdmica, financeira,
técnica, social e ambiental.

A Companhia é uma holding de investimentos e participacdes focada no setor de saneamento,
desempenhando atividades de gerenciamento de ativos de saneamento por meio de concessoes e
parcerias publico-privadas (PPPs), como administradora de concessdes publicas em todo processo
do ciclo integral da agua — captacao, tratamento e abastecimento de agua e coleta, afastamento e
tratamento de esgoto, além de desenvolver novos projetos e prestar consultorias diversas na area.

Atualmente, através de sua investida, controlada conjuntamente, a SGA-Sistemas de Gestédo
Ambiental S.A. (SGA), na qual detém 50% do capital social, controla a Concessionaria Aguas de
Mandaguahy, que é responsavel pela exploracdo dos servigos publicos municipais de captacao,
tratamento e producao de agua para abastecimento no municipio de Jau (SP) e controla
conjuntamente a Concessionaria Aguas de Votorantim, responsavel pela gestdo integrada dos
servigos de abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario do municipio de Votorantim (SP).

A SANO estrutura, prospecta, investe e administra negécios de saneamento basico que necessitam
de capital para crescimento, com perspectivas de forte geracado de caixa e lucros. Através de uma
abordagem rigorosa, proativa e disciplinada, a Companhia busca oportunidades no setor de
Saneamento, com investimentos orientados a projetos nos quais a empresa detém amplo
conhecimento, garantindo a valorizacéo do capital dos sécios, além de proteger, promover e valorizar
o0 ambiente natural e humano.

O impacto positivo da atividade da SANO sobre a qualidade do ambiente, a salde publica, os niveis
de atendimento e a sustentabilidade global do setor é resultado de uma cultura empresarial pautada
pelo rigor, transparéncia, profissionalismo e conhecimento técnico da equipe. A SANO segue
integrando o Grupo BMPI Infra, investidora brasileira com grande know how nos setores de
Saneamento, Ambiental, Transporte e Logistica, Energia, Infraestrutura Social e Real Estate.

Desempenho

A Aguas de Mandaguahy, controlada da SGA, é parte de complexa discuss&o judicial e ndo constituiu
provisao para riscos referente a esse litigio, por entender possivel o sucesso, pelo menos, parcial na
acdo. A SGA, por entender que o néo provisionamento da Controlada (Aguas de Mandaguahy) pode
representar um desvio em relagéo as praticas contabeis adotadas no Brasil, entendeu por adequado
refletir o provisionamento em questdo nas suas demonstracdes financeiras. Tal provisionamento teve
reflexo negativo no valor de investimento da SGA em Aguas de Mandaguahy e, consequentemente,
no investimento da SANO na SGA.

Desconsiderada a proviséo referida anteriormente, o resultado no exercicio de 2023 foi aderente ao
Plano de Negdcios da empresa. Nossos esfor¢os foram direcionados ao acompanhamento dos ativos
existentes, além do desenvolvimento e concretizagdo de novos investimentos no setor de
saneamento, mediante a participa¢cdo em varios certames licitatérios. Pautados pelos mais rigidos
padrbes éticos e pela disciplina de capital, a Companhia espera incorporar valor ao seu portfélio
atual.
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Para o ano de 2024, perspectivamos a manutenc¢do da estratégia e foco da Companhia, fortalecido
com a implanta¢@o novo marco regulatério de Saneamento Basico (Lei n° 14.026/2020) e com as
amplas necessidades de investimento para a concretizacdo da universalizagdo dos servicos de
saneamento.

Do ponto de vista da operagédo e manutencéo dos sistemas administrados por cada uma das
Concessionarias, 0 ano de 2023 representou a continuidade na consolidacdo da gestédo contratual,
das operacgfes, com foco na melhoria da gestdo, dos processos, dos sistemas e, em especial, na
capacitacdo e bem-estar das pessoas.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas e Diretores da

SANO Saneamento e Participagdes S.A.
Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da SANO Saneamento e Participacfes S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢es do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgées financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstrag¢des financeiras e o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informac¢des que compreendem o
Relatorio da administragéo. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o
Relatdrio da administracéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatério.

Em conex&@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatorio da administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que héa distor¢ado relevante no Relatério da administra¢éo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracées financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de n&o deteccgédo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgoes feitas pela Administracao.
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¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢bes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengcao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagéo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes transagoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 28 de marco de 2024
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/0

Daniel Cruz Arantes Campos
Contador CRC MG-091263/0
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SANO Saneamento e Participagbes S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 98 273
Tributos a recuperar 7 -
105 273
N&o circulante
Créditos a receber 100 100
Dividendos a receber 4 3.990 3.990
Ativo fiscal diferido 11.a 1.946 4.769
Investimentos 5 14.578 20.583
20.614 29.442
Total do ativo 20.719 29.715
Passivo
Circulante
Fornecedores 3 3
Obrigac6es tributarias 6 8 6
Tributos sobre o lucro a pagar 1 6
12 15
N&o circulante
Dividendos a pagar 4 2.713 3.264
2.713 3.264
Patriménio liquido
Capital social 7 21.804 21.804
Reservas de lucros 7 - 4.632
Prejuizo acumulado 7 (3.810) -
17.994 26.436
Total do passivo e patrimdnio liquido 20.719 29.715

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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SANO Saneamento e Participagbes S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Receita operacional liquida 8 570 909
Custo dos servicos prestados 9 - (1)
Lucro bruto operacional 570 908
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais 9 (140) (206)
Despesas tributarias 2 Q)
Equivaléncia patrimonial 5 (6.005) 943
(6.147) 736
Lucro/(prejuizo) antes do resultado financeiro e dos impostos (5.577) 1.644
Resultado financeiro
Despesas financeiras 10 - (1)
Receitas financeiras 10 47 27
47 26
Lucro/(prejuizo) antes dos impostos (5.530) 1.670
Imposto de renda e contribui¢éo social corrente 11 (89) (149)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 11 (2.823) (74)
(2.912) (223)
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio (8.442) 1.447

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANO Saneamento e Participagbes S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
Resultado do exercicio (8.442) (1.447)
Outros componentes do resultado abrangente - -
Resultado abrangente do exercicio (8.442) (1.447)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANO Saneamento e Participagbes S.A.
Demonstracdo das mutac6es do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva de Prejuizo Resultado do
social legal lucros retidos acumulado exercicio Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 21.804 534 2.995 - - 25.333
Resultado do exercicio - - - - 1.447 1.447
Destinacao do resultado do exercicio
Constituicdo de reserva legal - 72 - - (72) -
Distribuicdo dividendos minimos obrigatérios - - - - (344) (344)
Reserva de lucros - - 1.031 - (1.031) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 21.804 606 4.026 - 26.436
Resultado do exercicio - - - - (8.442) (8.442)
Destinacao do resultado do exercicio
Compensacdao de prejuizo do exercicio - (606) (4.026) - 4.632 -
Prejuizo acumulado - - - (3.810) 3.810 -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 21.804 - - (3.810) - 17.994

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANO Saneamento e Participagbes S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicéo social (5.530) 1.670

Amortizagédo - 1

Equivaléncia patrimonial 6.005 (943)

475 728

(Aumento)/reducédo dos ativos

Tributos a recuperar 7 10
Aumento /(reducao) dos passivos

Fornecedores - 3

Obrigag6es tributarias 2 Q)
Tributos pagos sobre o lucro (95) (147)
Caixa gerado/(aplicado) pelas atividades operacionais 375 593
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Dividendos pagos (550) (500)
Caixa aplicado pelas atividades de financiamento (550) (500)
Aumento/(reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (175) 93
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 273 180

No final do exercicio 98 273
Aumento/(redug&o) do caixa e equivalentes de caixa (175) 93

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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SANO Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

1. Contexto operacional

A SANO Saneamento e Participac¢des S.A. (“Companhia”) € uma holding de investimentos e
participacdes focada no Setor de Saneamento, situada na Rua Renato de Paes, 750 - conjunto
102 e 103 - Bairro Itaim Bibi - S&o Paulo - SP, com inicio de suas opera¢des em marco de 2011.
A Companhia participa do Setor de saneamento através de suas investidas.

1.1. Reforma tributaria sobre consumo

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional (‘EC”) no 132, que
estabelece a Reforma Tributaria (“Reforma”) sobre o consumo. Varios temas, inclusive as
aliquotas dos novos tributos, ainda estédo pendentes de regulamentacao por Leis
Complementares (“LC”), que deverao ser encaminhadas para avaliagao do Congresso
Nacional no prazo de 180 dias.

O modelo da Reforma esta baseado num IVA repartido (“IVA dual”) em duas competéncias,
uma federal (Contribuicdo sobre Bens e Servigcos - CBS) e uma sub-nacional (Imposto
sobre Bens e Servigos - IBS), que substituird os tributos PIS, COFINS, ICMS e ISS. Foi
também criado um Imposto Seletivo (“IS”) - de competéncia federal, que incidir4 sobre a
producao, extracdo, comercializacdo ou importacdo de bens e servi¢os prejudiciais a saude
e ao meio ambiente, nos termos de leis complementares.

Haverd um periodo de transi¢cdo, com previsao de inicio em 2025 com duracao até 2033,
em que os dois sistemas tributarios - antigo e novo - coexistirdo. Os impactos da Reforma
na apuracao dos tributos acima mencionados, a partir do inicio do periodo de transicao,
somente serdo plenamente conhecidos quando da finalizacdo do processo de
regulamentacdo dos temas pendentes por leis complementares. Consequentemente, ndo
ha qualquer efeito da Reforma nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2023
e a Companhia esta avaliando os potenciais efeitos a partir de 2025.

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas

2.1. Base de preparacdo das demonstragdes financeiras

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estédo sendo apresentadas de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a legislacéo societaria
brasileira e os pronunciamentos contabeis do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”) aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).
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SANO Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas

10

contabeis adotadas--Continuacao

2.1. Base de preparacao das demonstragfes financeiras--Continuagao

Declaracdo de conformidade--Continuagéo

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientacdes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacdo das suas
demonstracdes financeiras. Dessa forma, todas as informacées relevantes préprias das
demonstracgfes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as
utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

Base de elaboracado

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto em
caso de certos instrumentos financeiros que sdo mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente € baseado
no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos na data da transacao.

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacédo dessas demonstracoes
financeiras estao apresentadas e resumidas a seguir ou nas notas explicativas da
respectiva rubrica. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente no periodo
apresentado, salvo disposicdo em contrario.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo
de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstracoes financeiras, estdo divulgadas na
Nota 2.3. As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria da Companhia em
28 de marco de 2024.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As
demonstragdes financeiras estdo apresentadas em R$ (Real), que € a moeda funcional da
Companhia, e, também, a moeda de apresentacgéo.

(ro (1 (ews(F g
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SANO Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas--Continuacao

2.1

11

Base de preparacédo das demonstracdes financeiras--Continuagéo

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteragfes, que sdo validas para
periodos anuais iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2023 (exceto quando indicado de
outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra horma,
interpretacdo ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

a)

b)

IFRS 17 - Contratos de Seguro

O IFRS 17 (equivalente ao CPC 50 - Contratos de Seguro) é uma nova horma de
contabilidade com alcance para contratos de seguro, abrangendo o reconhecimento e
mensuracao, apresentacao e divulgacdo. O IFRS 17 (CPC 50) substitui o IFRS 4 -
Contratos de Seguro (equivalente ao CPC 11). O IFRS 17 (CPC 50) se aplica a todos
0s tipos de contratos de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro direto e
resseguro), independentemente do tipo de entidades que os emitem, bem como a
certas garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participacéo
discricionaria; algumas excecdes de escopo se aplicardo. O objetivo geral do IFRS 17
(CPC 50) é fornecer um modelo de contabilidade abrangente para contratos de seguro
gue seja mais Gtil e consistente para seguradoras, cobrindo todos os aspectos
contdbeis relevantes. O IFRS 17 (CPC 50) é baseado em um modelo geral,
complementado por:

e Uma adaptacdo especifica para contratos com caracteristicas de participacdo direta
(a abordagem de taxa variavel);

e Uma abordagem simplificada (a abordagem de alocacao de prémios) principalmente
para contratos de curta duracao;

A nova norma néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.
Definicdo de Estimativas Contébeis - Alteragfes ao IAS 8

As alteragfes ao IAS 8 (equivalente ao CPC 23 - politicas contabeis, mudanca de
estimativa e retificacdo de erro) esclarecem a distingdo entre mudangas em estimativas
contabeis, mudancas em politicas contabeis e corre¢éo de erros. Elas também
esclarecem como as entidades utilizam técnicas de mensuragao e inputs para
desenvolver estimativas contabeis.

As alteragbes nao tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.
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31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas--Continuacao

2.1. Base de preparacao das demonstragfes financeiras--Continuagao

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023--Continuacao
c) Divulgacéo de Politicas Contabeis - Alteragdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2

As alteracbes ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacdo das
demonstracfes contabeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orientagéo e
exemplos para ajudar as entidades a aplicar julgamentos de materialidade as
divulgages de politicas contdbeis. As alteragfes visam ajudar as entidades a fornecer
divulgacdes de politicas contabeis mais Uteis, substituindo o requisito para as
entidades divulgarem suas politicas contabeis “significativas” por um requisito para
divulgar suas politicas contabeis “materiais” e adicionando orientagéo sobre como as
entidades aplicam o conceito de materialidade ao tomar decisbes sobre divulgaces de
politicas contabeis. As alteracdes nao tiveram impacto nas demonstracdes financeiras
da Companhia.

d) Imposto Diferido relacionado a Ativos e Passivos originados de uma Simples
Transacao - Alteracbes ao IAS 12

As alteracbes ao IAS 12 Income Tax (equivalente ao CPC 32 — Tributos sobre o lucro)
estreitam o escopo da excecéo de reconhecimento inicial, de modo que ela ndo se
apligue mais a transacdes que gerem diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis
iguais, como arrendamentos e passivos de desativacdo. As alteracBes nao tiveram
impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Normas emitidas, mas gue ainda ndo estdo em vigor

As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstragdes financeiras do Grupo, estédo descritas a seguir. O Grupo
pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor.
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31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas--Continuacao

2.1. Base de preparacao das demonstragfes financeiras--Continuagao

Normas emitidas, mas que ainda ndo estdo em vigor--Continuacao

a) Alteracdo ao IFRS 16: Passivo de Locagcdo em um Sale and Leaseback (Transacédo de
cenda e retroarrendamento)

Em setembro de 2022, o IASB emitiu alteracfes ao IFRS 16 (equivalente ao CPC 06 -
Arrendamentos) para especificar os requisitos que um vendedor-arrendatério utiliza na
mensuracao da responsabilidade de locacdo decorrente de uma transacgéo de venda e
arrendamento de volta, a fim de garantir que o vendedor-arrendatario nao reconheca
qualquer quantia do ganho ou perda que se relaciona com o direito de uso que ele
mantém. As alteracdes vigoram para periodos de demonstracées financeiras anuais
gue se iniciam em ou apos 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas
retrospectivamente a transacoes sale and leaseback celebradas apds a data de
aplicacao inicial do IFRS 16 (CPC 06). A aplicacdo antecipada é permitida e esse fato
deve ser divulgado.

N&o se espera que as altera¢des tenham um impacto material nas demonstracées
financeiras da Companhia.

b) Alteracdo ao IAS 1: Classificacdo de passivos como Circulante e Nao-circulante

Em janeiro de 2020 e outubro de 2022, o IASB emitiu alteracbes aos paragrafos 69 a
76 do IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacao das demonstracées
contébeis) para especificar os requisitos de classificacdo de passivos como circulante
ou ndo circulante. As alteragbes esclarecem:

¢ O que se entende por direito de adiar a liquidacéo.

¢ Que o direito de adiar deve existir no final do periodo das informacdes financeiras.

¢ Que a classificacdo nédo é afetada pela probabilidade de a entidade exercer seu
direito de adiar.

¢ Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for ele préprio
um instrumento de patrimdnio, os termos de um passivo ndo afetardo sua
classificagéo.

(e (T (etws (A
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31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas--Continuacao

2.1. Base de preparacao das demonstragfes financeiras--Continuagao

Normas emitidas, mas que ainda ndo estdo em vigor--Continuacao

b) Alteragdo ao IAS 1: Classificagéo de passivos como Circulante e Nao-circulante--
Continuacgéo

Além disso, foi introduzida uma exigéncia de divulgacao quando um passivo decorrente
de um contrato de empréstimo é classificado como néo circulante e o direito da
entidade de adiar a liquidacdo depende do cumprimento de covenants futuros dentro
de doze meses.

As alteragBes vigoram para periodos de demonstra¢des financeiras anuais que se
iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente.

A Companhia esta atualmente avaliando o impacto que as altera¢des terdo na pratica
atual e se acordos de empréstimo existentes podem exigir renegociacao.

c) Acordos de financiamentos de fornecedores - Alteracdes ao IAS 7 e IFRS 7

Em maio de 2023, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) -
Demonstracdes do fluxo de caixa) e ao IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) -
Instrumentos financeiros: evidenciacao) para esclarecer as caracteristicas de acordos
de financiamento de fornecedores e exigir divulgacdes adicionais desses acordos. Os
requisitos de divulgacao nas alterac6es tém como objetivo auxiliar os usuarios das
demonstrac¢des financeiras a compreender os efeitos dos acordos de financiamento
com fornecedores nas obrigagdes, fluxos de caixa e exposi¢éo ao risco de liquidez de
uma entidade. As alteracdes vigoram para periodos de demonstragfes financeiras
anuais que se iniciam em ou apo6s 1° de janeiro de 2024. A adocao antecipada &
permitida, mas deve ser divulgada.

N&o se espera que as altera¢des tenham um impacto material nas demonstracdes
financeiras da Companhia.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas--Continuacao

2.2.

15

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos 0s exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

a)

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balanco patrimonial quando a
Companhia for parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos.

Com excecao das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente
prético, os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo.
Os custos da transacgéo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e
passivos financeiros sdo acrescidos ao ou deduzidos do valor justo dos ativos ou
passivos financeiros, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da transacao
diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado séo reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Para fins de mensuracgéo subsequente ativos financeiros sdo classificados como:

i) ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida); ii) ativos financeiros
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com reclassificacdo de ganhos
e perdas acumulados (instrumentos de divida); iii) ativos financeiros designados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, sem reclassificacdo de ganhos e
perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento (instrumentos
patrimoniais); e iv) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, conforme a
situacgao.

A Companhia determina a classifica¢céo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, guando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.

A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das

caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negécios da Companhia para a gestao desses ativos financeiros.
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a)

contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuacéo

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacao

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes
financeiras, contas a receber, adiantamento a fornecedores, depdsitos judiciais e outros
ativos.

Os instrumentos de divida que atendem as condi¢cfes a seguir sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado:

e O ativo financeiro é mantido em um modelo de negécios cujo objetivo € manter ativos
financeiros, a fim de coletar fluxos de caixa contratuais;

¢ Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa
gue se referem exclusivamente aos pagamentos do principal e dos juros incidentes
sobre o valor do principal em aberto (também referido como teste de “SPPI”).

Em geral, os demais ativos financeiros séo subsequentemente mensurados ao valor
justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros detidos pela Companhia atualmente séo reconhecidos do
subsequentemente na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo
da classificacdo dos ativos financeiros.

i) Custo amortizado e método da taxa de juros efetiva

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estéo sujeitos a redugdo ao valor recuperavel.
Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado,
modificado ou apresenta reducdo ao valor recuperavel. O método da taxa de juros
efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e
alocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de juros
efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados (incluindo todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam
parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transacgdo e outros prémios ou
deducdes), excluindo perdas de crédito esperadas, durante a vida estimada do
instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o
valor contabil bruto do instrumento da divida na data do reconhecimento inicial.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

a) Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros--Continuacao

i)  Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balanco patrimonial pelo valor justo, com as variacées liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracao do resultado.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:
i) os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou ii) a Companhia
transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou
(b) a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Reducédo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Estéo apresentadas no balanco pelo valor nominal dos titulos representativos desses
créditos, acrescidos de atualizacdo monetaria ou variagdo cambial, quando aplicavel, e
segregados entre curto e longo prazos de acordo com o0 vencimento.

Quando julgado necessario pela Administracéo, é registrada a provisao estimada para
créditos de liquidacéo de duvidosa, que é constituida com base na analise da perda
esperada das contas a receber e em montante considerado suficiente para cobrir
provaveis perdas, quando de sua realizacao.
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a)

contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

Instrumentos financeiros--Continuagao

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo
amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge
efetivo, conforme apropriado.

Passivos financeiros subsequentemente mensurados ao custo amortizado

Esta é a categoria mais relevante para a Companhia e representa passivos financeiros
gue nao sejam (i) contraprestacao contingente de um comprador em uma combinacéo
de negécios, (i) mantidos para negociacao, ou (iii) designados ao valor justo por meio do
resultado, sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo método de taxa
de juros efetiva. Os passivos financeiros mensurados ao custo amortizado sédo
reconhecidos, inicialmente, pelo seu valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos de transacao) e o valor de
liquidacéo, € reconhecida nha demonstracéo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método de taxa de juros efetiva.

Os custos de obtencédo da divida que sao diretamente atribuiveis a aquisicéo, construcao
ou producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda
um periodo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sao
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos-futuros para a entidade e que tais custos possam ser
mensurados com confianga. Demais custos dos financiamentos séo reconhecidos como
despesa no periodo em gque sao incorridos.

O método da taxa de juros efetiva € um método para calcular o custo amortizado
de um passivo financeiro, e para alocar as despesas de juros durante o periodo
correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os
pagamentos de caixas futuros estimados (incluindo todos os honorarios e pontos
pagos ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos
de transacgéo e outros prémios ou dedug¢des), durante a vida estimada do passivo
financeiro ou (quando apropriado) durante um periodo menor, para o custo
amortizado do passivo financeiro.
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a)

b)

d)

contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

Instrumentos financeiros--Continuagao

Passivos financeiros--Continuacao

Compensacado de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicavel
de compensacéao dos valores reconhecidos e se houver a intenc¢éo de liquidar em
bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, os depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés
meses, e com risco insignificante de mudanca de valor.

Investimentos

Nas demonstracdes financeiras os investimentos em empresas coligadas e controladas
em conjunto, sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. A participacdo da
Companhia nos resultados das empresas coligadas é reconhecida no resultado do
periodo como receitas (despesas) de equivaléncia patrimonial.

Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos s@o mensurados pelo custo de aquisicéo e
posteriormente deduzidos da amortiza¢cdo acumulada. Os ativos intangiveis com vida
atil definida sdo amortizados pela vida util econémica estimada. Saldo composto pelo
agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) e de software. Sendo o agio
avaliado anualmente através do teste de impairment.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (teste de impairment)

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil dos seus ativos com proposito de
identificar possiveis circunstancias que possam requerer teste de recuperagao para
determinados ativos ou Unidades Geradoras de Caixa (UGCSs).
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contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

e) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (teste de impairment)--Continuagao

f)

Para testes de reducao ao valor recuperavel, os ativos sédo agrupados em UGCs, ou
seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso
continuo, entradas essas que sao, em grande parte, independentes das entradas de
caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC € o maior entre o seu valor em uso e o seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs séo inicialmente alocadas para reducdo de qualquer
agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entédo para reducado do valor contabil
dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel relacionada ao 4gio nao é revertida.
Quanto aos demais ativos, as perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo revertidas
somente ha extensdo em que 0 novo valor contabil do ativo hdo exceda o valor contabil
gue teria sido apurado, liquido de depreciacéo ou amortizacéo, caso a perda de valor
nao tivesse sido reconhecida.

N&o foram constatadas indica¢des de que os valores contabeis de bens imobilizados e
intangiveis possam ser superiores aos valores de recuperagao.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribui¢cdo social séo calculados pelas aliquotas regulares
aplicadas sobre o lucro tributavel, observando os critérios estabelecidos pela legislacéo
fiscal. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragéo do resultado,
porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios,
além de excluir itens néo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.
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2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

f)

Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagéo

A provisdo para imposto sobre a renda é calculada com base nas aliquotas vigentes no
fim do exercicio, sendo que o imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro
liguido da Companhia sao calculados da seguinte forma:

() Imposto de renda pessoa juridica: a aliquota de 15%, acrescida da aliquota de
10% para o montante de lucro tributavel que exceder o valor de R$240 mil;

(i) Contribuicéo social sobre o lucro liquido: a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido.

A despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social-correntes é calculada com base
nas leis e nos normativos tributarios promulgados na data de encerramento do
exercicio, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros.

A Administracdo da Companhia avalia periodicamente as posi¢cbes assumidas na
declaracao de renda com respeito a situacdes em que a regulamentacéao tributaria
aplicavel esté sujeita a interpretacdo que possa ser eventualmente divergente e
constitui provisées, quando adequado, com base nos valores que espera pagar as
entidades fiscais.

Tributos sobre o lucro - diferidos

O imposto sobre a renda diferido (imposto diferido) é reconhecido sobre as diferencas
temporarias no final de cada periodo de relatério entre os saldos de ativos e passivos
reconhecidos nas demonstracdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuracao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando
aplicavel.

Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporérias tributaveis e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a
Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que estas
diferencas temporéarias dedutiveis possam ser utilizadas.
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f)

contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagéo

Tributos sobre o lucro - diferidos--Continuacéo

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada
exercicio e, quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estaréo
disponiveis para permitir a recuperacéo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo
€ ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada exercicio,
ou quando uma nova legislacéo tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracéo
dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que
resultariam da forma na qual a Companhia espera, no final de cada exercicio,
recuperar ou liquidar o valor contébil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito
legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e, quando eles
estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a
Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais
correntes.

Tributos sobre servigos

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servigos
exceto:

e Quando os impostos sobre servigos incorridos na compra de bens ou servigos néo for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢céo do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso; e

¢ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

(o (L (oAt




DocuSign Envelope ID: 5C2AF528-8C39-4503-A04A-6300B8813B52

SANO Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas

23

9)

h)

contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

Provisbes

Provisbes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

As provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas séo reconhecidas quando a
Companhia possui obrigagao presente ou ndo formalizada como resultado de eventos
passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacdo, e para que o valor possa ser estimado com seguranca.

Reconhecimento da receita

O reconhecimento das receitas provenientes das operacdes com clientes obedece a
norma que estabelece um modelo que visa evidenciar se os critérios para a
contabilizacdo foram ou nao satisfeitos. As etapas deste novo processo compreendem:

(i) Identificacdo do contrato com o cliente;

(i) A identificacdo das obrigacGes de desempenho;

(iii) A determinacéo do preco da transacao;

(iv) A alocacédo do preco da transacéo;

(v) O reconhecimento da receita mediante o atendimento da obrigacdo de

desempenho.

As receitas sdo registradas pelo valor que reflete a expectativa que a Companhia tem
de receber pela contrapartida dos servigos oferecidos aos clientes a qual é
reconhecida na conclusdo do tratamento e disposi¢éo de residuos ndo-perigosos,
conforme volumes e contraprestagdes estabelecidas nos respectivos contratos com
clientes.

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel.

(e (1 (s (£




DocuSign Envelope ID: 5C2AF528-8C39-4503-A04A-6300B8813B52

SANO Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas

24

i)

contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

Classificacao circulante versus nao circulante

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua
classificacdo como circulante ou néo circulante. Um ativo é classificado no circulante
guando:

e Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no
decurso normal do ciclo operacional;

e Estd mantido essencialmente com o propésito de ser negociado;

e Espera-se que seja realizado até 12 meses ap0s a data do balanco; e

e E caixa ou equivalente de caixa, a menos que sua troca ou uso para liquidacdo de
passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do balanco.

Todos os demais ativos sao classificados como ndo circulantes.
Um passivo é classificado nao circulante quando:

e Espera-se que seja liguidado durante o ciclo operacional normal da entidade;
e Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;
¢ Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apés a data do balanco; e

¢ A Companhia ndo tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante
pelo menos 12 meses apos a data do balanco.

Os termos de um passivo que podem, & opgao da contraparte, resultar na sua
liquidacdo por meio da emisséo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua
classificagdo. A Companhia classifica todos os demais passivos no nao circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo ndo
circulante.
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contabeis adotadas--Continuacao

2.2. Principais politicas contabeis--Continuagéo

J) Mensuracéo do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacéo néo forcada entre participantes do
mercado na data de mensuracao. A mensuracao do valor justo é baseada na
presuncao de que a transacao para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

i) no mercado principal para o ativo ou passivo; e ii) na auséncia de um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo. O mercado principal ou
mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo,
presumindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse
econdmico.

2.3. Principais julgamentos e estimativas contabeis

Na aplicacao das praticas contdbeis descritas na Nota Explicativa n° 2.2, a Administracdo
deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e
passivos, para 0s quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estao baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sao revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sao reconhecidos no periodo em
gue as estimativas sao revistas, se a revisao afetar apenas este periodo ou periodos
posteriores, caso a revisao afete tanto o periodo presente como periodos futuros.

A seguir sdo apresentados 0s principais julgamentos e estimativas contabeis:

a) Vida util dos bens do intangivel

Os ativos intangiveis da Companhia tém vidas Uteis finitas, sdo mensurados pelo
custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por
reducdo ao valor recuperavel.
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contabeis adotadas--Continuacao
2.3. Principais julgamentos e estimativas contabeis--Continuagdo

b) Impostos diferidos

Impostos diferidos séo gerados: (i) por prejuizo fiscal na data do balanco; ou
(i) adicOes e exclusdes temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balanco e
séo reconhecidos na extensdao em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022

Caixa e bancos 66 88
Aplicaces financeiras 32 185
Total 98 273

As aplicacBes financeiras séo de curto prazo, de liquidez imediata e conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Sao
remuneradas por taxas variaveis de aproximadamente 99% em 2023 do CDI (98,42% em 2022),
tendo como contraparte, bancos de primeira linha.

Partes relacionadas

Os saldos finais das transagfes ocorridas nos exercicios de 2023 e 2022 entre a Companhia e
suas as partes relacionadas sdo como segue:

31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Dividendos a receber
SGA - Sistema de Gestao Ambiental S.A. 3.990 3.990
Total 3.990 3.990

Ativo circulante - -
Ativo néo circulante 3.990 3.990
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4. Partes relacionadas--Continuacgéo

31/12/2023 31/12/2022
Passivo
Dividendos a pagar
BMPI Infra S.A. 2.713 3.264
Total 2.713 3.264
Passivo circulante - -
Passivo ndo circulante 2.713 3.264
31/12/2023 31/12/2022
Resultado
Receita de servigos prestados
Aguas de Votorantim S.A. 665 560
Outros clientes - 500
Total 665 1.060
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5. Investimentos

a) A composicao do investimento estd demonstrada a sequir:

2023
Participagao Patriménio Resultado do Equivaléncia
% liquido exercicio Investimentos  patrimonial
Coligada
SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A. (i) 50% 14.802 (12.008) 7.401 (6.005)
SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A. - Agio 7.177 -
14.578 (6.005)
2022
Participagao Patriménio Resultado do Equivaléncia
% liguido exercicio Investimentos patrimonial
Coligada
SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A. (i) 50 26.811 1.887 13.406 943
SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A. - Agio 7.177 -
20.583 943

(i) A investida é controlada em conjunto, conforme aplicagéo das definiges do CPC 18 (R2) - Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento controlado em
conjunto.
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5. Investimentos--Continuacao

b) A movimentac&o do investimento € a sequinte:

Coligada

SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A.
SGA - Sistema de Gestdo Amb. S.A. Agio

Coligada

SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A.
SGA - Sistema de Gestdo Amb. S.A. Agio

Equivaléncia

Dividendos patrimonial
31/12/2022 distribuidos 0] 31/12/2023
13.406 - (6.005) 7.401
7.177 - - 7.177
20.583 - (6.005) 14.578
Dividendos Equivaléncia
31/12/2021 distribuidos patrimonial 31/12/2022
12.685 (222) 943 13.406
7.177 - - 7.177
19.862 (222) 943 20.583

() A Aguas de Mandaguahy, controlada da SGA, é parte de discuss&o judicial e n&o constituiu provisdo para perda referente a
litigio. A SGA, por entender que o ndo provisionamento representaria um desvio em relacdo as praticas contébeis adotadas
no Brasil, entendeu por adequado refletir os efeitos em suas demonstragdes. O efeito liquido deste ajuste na SGA foi de
R$16.071, e consequentemente R$8.035 na SANO. Dessa forma, desconsiderando este ajuste, o valor da equivaléncia
patrimonial seria R$2.030 durante o exercicio de 2023.

Teste anual de valor recuperavel do agio

Anualmente, a Companhia testa eventuais perdas (impairment) no agio registrado, de acordo
com as politicas contabeis apresentadas. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras
de Caixa (UGCs) sao determinados com base em calculos do valor em uso, efetuados com
base em estimativas de rentabilidade futura, na projecéo de cenarios e em fluxo de caixa

descontado. A Companhia realizou a analise de recuperabilidade do 4gio em 31 de

dezembro de 2023 a partir das informacdes financeiras prospectivas da investida, que
suportaram o registro e recuperacgdo do &agio ao final do exercicio.

6. Obrigac®es tributéarias

PIS
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7. Patrim6nio liguido
7.1. Capital social

O capital social totalmente integralizado é de R$21.804 em 31 de dezembro de 2023 e de
2022, dividido em 15.863.045 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

7.2. Reservadelucros

A distribuicdo de lucros obedeceréa as destinacdes de seu estatuto social, o qual contém as
destinacoes:

¢ 5% para reserva legal, limitado a 20% do capital social;

¢ 25% a titulo de dividendos minimos obrigatérios.

Em 2023 a Companhia registrou prejuizo no exercicio e compensou totalmente as reservas
de lucros. Em 2022, a Companhia realizou a distribuicdo de dividendos de R$550.

8. Receita operacional liquida

Descricado 31/12/2023 31/12/2022
Servicos prestados 665 1.060
(-) Deducdes (95) (151)
Receita liquida total 570 909

9. Natureza dos custos e despesas administrativas

31/12/2023 31/12/2022

Servicos prestados por terceiros e locacdes (116) (182)
Outros (24) (24)
Amortizacédo - (1)
Total de custos e despesas (140) (207)
Classificadas como:

Custo dos servicos prestados (management fee) - 1)
Despesas administrativas e gerais (140) (206)
Total (140) (207)
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10. Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras
Receita aplicagéo financeira
Total das receitas financeiras

Despesas financeiras
Taxas, comiss@es e fiancas
Total das despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

11. Imposto de renda e contribui¢cédo social

31/12/2023 31/12/2022
47 27
47 27
- ()
- (€0
47 26

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo registrados nas demonstracdes financeiras com
base na receita reconhecida e nos custos e despesas incorridos pelo regime de competéncia.

A seguir apresentamos os valores reconhecidos no exercicio para apuracao do imposto de renda

e contribuicdo social em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢cao social
Aliguota IR/CS nominal %
Imposto de renda e contribui¢cdo social nominal

Resultado de equivaléncia patrimonial
Desreconhecimento de ativo diferido sobre prejuizo fiscal
Outros

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

Aliquota IR/CS efetiva %

Imposto de renda e contribui¢céo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

[;D; T

31/12/2023 31/12/2022
(5.530) 1.670
34% 34%
1.880 (568)
(2.042) 321
(2.775) -
25 24
(2.912) (223)
52,7% 13,3%
(89) (149)
(2.823) (74)
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11. Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacdo

(@) A seguir, a movimentacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos no exercicio:

Saldos em dezembro de:

Reconhecido no Ativo fiscal
2023 Saldo liquido resultado Valor liquido diferido
Imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal 4.769 (2.823) 1.946 1.946
4.769 (2.823) 1.946 1.946

Saldos em dezembro de:

Saldo liquido Reconhecimento Ativo fiscal
2022 em 1° janeiro no resultado Valor liquido diferido
Imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal 4.844 (74) 4.769 4.769
4.844 (74) 4.769 4.769

A Companhia projeta que continuara auferir lucro tributdvel nos anos subsequentes e por
isso mantém contabilizado o saldo de crédito diferido sobre o prejuizo fiscal e saldo negativo
de contribuicdo social existente.

(b) Previséo de realizacdo dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicédo social

diferidos:

Anos Total
2024 155
2025 162
2026 171
2027 179
2028 em diante 1.279
Total 1.946

12. Gestao de riscos e instrumentos financeiros

a) Gestao de riscos financeiros

a.l) Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem aos riscos financeiros: (i) risco de mercado (de
taxa de juros); e (i) risco de liquidez. A gestéo de risco da Companhia concentra-se na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro.

A gestao de risco é realizada pela Diretoria da Companhia, sendo as politicas
obrigatoriamente aprovadas pelos acionistas.
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b) Risco de mercado

A Companhia esté exposta a riscos de mercado decorrentes das atividades de seus
negoécios. Esses riscos de mercado envolvem principalmente a possibilidade de mudancas
nas taxas de juros.

i)

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicacdes financeiras e
empréstimos. A Administragdo da Companhia tem como politica manter os indexadores
de suas exposicdes as taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pds-fixadas.
Andlise de sensibilidade

A Companhia esta exposta a riscos normais de mercado em decorréncia de mudancas
nas taxas de juros e indices de correcdo monetaria, sendo o0s principais instrumentos
financeiros atrelados a tais indices demonstrados abaixo:

Indexador Ativos financeiros

CDI Aplicaces financeiras

A Companhia realizou analise de sensibilidade para os instrumentos financeiros
expostos a variacao de taxas de juros e indicadores financeiros. A analise de
sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposicao a variacdo dos indexadores
dos ativos e passivos financeiros, levando em consideracéo a exposicao liquida desses
instrumentos financeiros mantidos em 31 de dezembro de 2023, como se os referidos
saldos estivessem em aberto durante todo o exercicio de 2024, conforme detalhado
abaixo:

Ativo financeiro exposto liquido e passivo financeiro exposto liquido: considerou-se a
variagdo entre a taxa estimada para o ano de 2023 (“cenario provavel’) e a taxa efetiva
verificada no ano de 2022, multiplicada pelo saldo exposto liquido em 31 de dezembro
de 2022 para calcular o efeito financeiro, caso o cenario provavel se materializasse no
ano de 2023. Para as estimativas dos efeitos, considerou-se um aumento na taxa
estimada para 2023 em 25% no cenario | e 50% no cenario Il.

(e (0 (etws (£t




DocuSign Envelope ID: 5C2AF528-8C39-4503-A04A-6300B8813B52

SANO Saneamento e Participagdes S.A.
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

12. Gestéo de riscos e instrumentos financeiros--Continuagao

b) Risco de mercado--Continuagéo
i) Andlise de sensibilidade--Continuacéo

Taxa efetiva Taxa em cenario Variacdo entre
Indicadores: Ativo em 31/12/2023 de stress taxas Efeito

Cenario provavel

CDI 32 11,65% 11,65% - -
Cenério |
CDI 32 11,65% 14,56% (2,91%) 1
Cenério Il
CDI 32 11,65% 17,48% (7,65%) 2

c) Classificacdo dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com instrumentos financeiros, em destaque para aplicacdes financeiras.
A Administracdo determina a classificacdo de seus instrumentos financeiros no
reconhecimento inicial, de acordo com a finalidade. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a
classificacdo dos instrumentos financeiros, por categoria, pode ser resumida de acordo com
a tabela a seguir:

Classificacao 31/12/2023 31/12/2022
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 98 273
Dividendos a receber Custo amortizado 3.990 3.990
Passivos financeiros
Dividendos a pagar Custo amortizado 2.713 3.264

d) Estimativa do valor justo

Pressupfe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contabil estejam préximos de seus valores justos.

Atualmente a Companhia ndo possui instrumentos financeiros contabilizados ao valor justo.

e) Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é o de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos sécios e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
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SANO Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario)

12. Gestéo de riscos e instrumentos financeiros--Continuagao

f) Risco de crédito

Refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obriga¢cdes contratuais,
levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. A Companhia adota a politica de
apenas negociar com contrapartes que possuam capacidade de crédito e obter garantias

suficientes, quando apropriado, como meio de mitigar o risco de perda financeira por motivo
de inadimpléncia.

13. Proviséo parariscos

A Companhia, ndo é parte em acdes judiciais (natureza tributaria, trabalhista e civel), processos
administrativos perante tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal das
operacoes.
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