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Sdo Paulo, 05 de janeiro de 2024

A

GDPAR SP PARTICIPACOES EM PROJETOS SOLARES LTDA

Prezados Senhores,

Tendo em vista a solicita¢do que nos foi encaminhada, vimos por meio desta apresentar o Laudo de ALOCACAO DE PRECO
DE COMPRA - PPA, da companhia ANDROMEDA EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S.A. e BURITIZEIRO
EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S.A.

Sendo s6 o que se apresenta para o momento, colocamos a inteira disposicao de V.Sas, para quaisquer esclarecimentos que

se fizerem necessarios.

Atenciosamente.

PDR - PEDROSA E CONSULTORES ASSOCIADOS Ltda.
Frederico Ferreira Pedrosa
CRC-MG 78.924/D
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C_Qualificac;(“jes e Declaracoes do Avaliador

Fundada em 1981, a PDR - PEDROSA
CONSULTORES ASSOCIADOS foi criada a partir da
unido de solida trajetoria

profissionais com uma

profissional em empresas multinacionais de auditoria.

Nos anos 2000, a PDR - PEDROSA CONSULTORES
ASSOCIADOS passou a diversificar sua atuagdo,

contemplando diversas areas de consultoria tributaria,

PR’

trabalhista e civel.

Sua equipe multidisciplinar é formada por
profissionais das areas contabil, financeira e de engenharia.
Todos reconhecidos por sua atuacdo no mercado, com
grande capacidade e habilidade em apresentar solucées e

resultados mais que satisfatorios a seus clientes.

societaria, financeira, auditoria e pericia contabil,
Nome Cargo Sumario das Experiéncias Relevantes
Bacharel em Ciéncias Contdbeis pela Universidade Federal de Minas Gerais -
Frederico Ferreira | Socio / FACE/UFMG. Especializacdo latu sensu MBA Controller pela FIPECAFI/USP.
Pedrosa Consultor Contador com experiéncia em consultoria tributaria, societaria, trabalhista e em
processos de M&A, atuando, também, como perito contabil nessas especialidades.
Bacharel em Ciéncias Contabeis pela UFMG — FACE/UFMG. Bacharel em Engenharia
Pollyanna Ferreira | Sécia / Civil e Arquitetura e Urbanismo pela Universidade Fumec. Especializacio lato sensu
Pedrosa Consultor em Tecnologia Ambiental pela UFMG. MBA Controller pela FIPECAFI/ USP. MBA em
Gestao de Projetos pela FIA/ USP. Certificagdo PMP.
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C_Qualificac;(“jes e Declaracoes do Avaliador PR’

A PDR CONSULTORES declara que a GDPAR, seus Socios e seus administradores nao direcionaram, interferiram,
limitaram, dificultaram nem praticaram quaisquer atos que tenham comprometido o acesso, a utilizacdo ou o
conhecimento de informacoes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das conclusoes
ora apresentadas, nem tampouco determinaram ou restringiram a capacidade da PDR CONSULTORES de determinar

as metodologias por ele utilizadas para alcancar as conclusées apresentadas no Laudo de Avaliacao.

A PDR CONSULTORES nao possui conflito de interesses com a Solicitante, suas Socias ou seus administradores, que
lhe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas funcgoes, inclusive em relagio a elaboracio deste Laudo

de Avaliacdo.

Os honorérios profissionais da PDR CONSULTORES nio estao, de forma alguma, sujeitos as conclusoes deste Laudo.
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Principios e Ressalvas

O presente relatorio foi norteado pelos principios

fundamentais, descritos a seguir:

» Assumem-se como corretas as informacées recebidas de
terceiros, sendo que as fontes das mesmas estao contidas
no referido relatério. O signatario nao se responsabiliza
por informagdes, declaragdes ou documentagdo inidoneas

que lhe forem apresentadas;

* As analises, opinides e conclusdoes expressas no
presente relatério sdo baseadas em dados, diligéncias,

pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos;

*+ Nao temos conhecimento de quaisquer o6nus ou
gravames de qualquer natureza, judicial ou extrajudicial,

atingindo o ativo objeto do trabalho em questdo, que nao

os listados no presente relatério;

« Foram seguidas as especificagbes e critérios
estabelecidos pelas normas da Associacdo Brasileira de
Normas Técnicas (ABNT), além das determinagdes de
diferentes 6rgaos, tais como: Ministério da Fazenda, Banco

Central;

* O relatério apresenta todas as condicbes limitativas
impostas pelas metodologias adotadas, que afetam as

analises, opinides e conclusdes contidas nos mesmos.
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Eimitagiies de Responsabilidade

» Para elaboracao deste Laudo, utilizamos informagGes e dados
histéricos auditados por terceiros ou nao auditados e dados
projetados ndo auditados, fornecidos por escrito ou verbalmente
pela administracdo da empresa ou obtidos das fontes

mencionadas.

+ Assim, a PDR - PEDROSA CONSULTORES
ASSOCIADOS, apés avaliar as informagdes e dados obtidos e
consideré-los consistentes, assumiu-os como verdadeiros para
este relatério, ndo tendo, contudo, qualquer responsabilidade com

relagdo a sua veracidade;

« O escopo deste trabalho ndo incluiu auditoria das
demonstragGes financeiras ou revisio dos trabalhos realizados por

seus auditores;

* Nosso trabalho foi desenvolvido unicamente para o uso dos
solicitantes, visando ao objetivo ja descrito. Portanto, este
relatério nao deverd ser publicado, circulado, reproduzido,
divulgado ou utilizado para outra finalidade que ndo a ja
mencionada, sem aprovagdo prévia e por escrito da PDR -
PEDROSA CONSULTORES ASSOCIADOS;

PR’

* Nao nos responsabilizamos por perdas ocasionais ao
solicitante, controladas, a seus acionistas, so6cios, diretores,
credores ou a outras partes como consequéncia da utilizagdo dos
dados e informagdes fornecidas pela empresa e constante neste

relatorio;

» As anélises e as conclusdes contidas neste relatério baseiam-se
em diversas premissas, realizadas na presente data, de projegoes
operacionais futuras, tais como: valores praticados pelo mercado,
aluguéis, participagbes de mercado, receitas, impostos,
investimentos, margens operacionais etc. Assim, os resultados
futuros podem vir a ser diferentes de qualquer previsio ou

estimativa contida neste relatério;

* As informagbes recebidas do solicitante para elaboragdo do

laudo referem-se ao periodo de Janeiro de 2013 a Mar¢o de 2017.
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Parte 1

Sumario Executivo
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Sumario Executivo

PR’

Este laudo foi elaborado pela PDR - PEDROSA E CONSULTORES ASSOCIADOS (PDR Consultores) por
solicitacio da GDPAR SP PARTICIPACOES EM PROJETOS SOLARES LTDA. (GDPAR), com o propésito de
justificar o beneficio econémico futuro e estabelecer os valores de Alocacido do Preco de Compra (Purchase Price
Allocation - PPA) de cotas das empresas ANDROMEDA EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S.A. ANDROMEDA)
e BURITIZEIRO EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S.A. (BURITIZEIRO).

Esta alocacido visa decompor o preco de compra da empresa adquirida para refinamento do valor de Goodwill. O
critério adotado para elaboracao deste laudo est4d de acordo com a norma disposta pela deliberacio CPC 15 —
Combinacao de Negdcios, Leis 11.638/07 e 12.973/17, e esta em consonancia com as diretrizes do IFRS (International
Financial Reporting Standards).

As anélises e avaliacoes contidas neste Laudo de Avaliacdo se baseiam em previsées de resultados financeiros futuros,
ndo se tratando necessariamente, de indicativo de resultados futuros reais, que poderio ser significativamente mais
ou menos favoraveis do que os sugeridos nestas projegoes, tendo em vista, ainda, que estas analises sdo
intrinsecamente sujeitas a incertezas e diversos eventos ou fatores que estao fora do controle da PDR Consultores.

Nossos estudos baseiam-se na analise do retrospecto da empresa e do mercado, bem como, na projecdo de cenarios e
em fluxos de caixa. As premissas foram desenvolvidas levando-se em consideracio as expectativas de mercado e suas
tendéncias macroecondmicas, possibilitando a avaliacio da receita, custos, despesas e investimentos da empresa ou
unidade de negbcio que esta sendo avaliado.

Esclarecemos que todas as premissas macroeconémicas utilizadas neste trabalho estdo baseadas nas estimativas
divulgadas pelo BANCO CENTRAL, BM&F, dentre outros. As projecdes de receitas, custos, investimentos, entre
outros, foram estimados de acordo com os dados fornecidos pela solicitante.

\
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Documentos de suporte

PR’

Foram recebidos da Empresa os seguintes documentos que foram utilizados para anélise e desenvolvimento do presente

Laudo:

+ Demonstragoes financeiras de 2017, 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 € janeiro de 2023;
« Contrato de empreitada global para construcdo do Parque Solar - Buritizeiro;
+ Laudo de Avaliacio econémico-financeira 31 de janeiro de 2023 - Buritizeiro;
+ Relatorio De Diligéncia Técnica - TDD SENSATTO — UFV GD BURITIZEIRO

+ Outros relatérios e informacgoes gerenciais.
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Parte 2

Caracterizacao do Investimento
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Caracterizacao do Investimento

PR’

11 de maio de 2022 — Contrato Compra e Venda de Acbes e Outras Avencas — Compradora GDPAR, de um lado, e

SENSATTO e GDSOLAR, de outro celebraram Contrato de Compra e Venda de Ag¢des e Outras Avencas, por meio do qual as a

SENSATTO e a GDSOLAR comprometeram-se a alienar as A¢oes das SPEs para a Compradora.

20 de maio de 2022 — Primeiro Aditivo Contrato Compra e Venda de Acoes e Outras Avengas

GDPAR SP PARTICIPACOES EM PROJETOS
SOLARES LTDA - COMPRADORA

SENSATTO ENERGIA S.A.VENDEDORA

GD SOLAR HOLDING S.A VENDEDORA

BURITIZEIRO EQUIPAMENTOS
FOTOVOLTAICOS S.A INTERVENIENTE

ANDROMEDA EQUIPAMENTOS
FOTOVOLTAICOS S.A INTERVENIENTE

GD — GERACAO DISTRIBUIDA PARTICIPACOES S.A.
RESPONSAVEL SOLIDARIA
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Caracterizacao do Investimento PR

As Vendedoras sao titulares de 100% (cem por cento) das AcGes representativas do capital social total e votante das SPEs, nas

proporgoes conforme a tabela abaixo:

ANDROMEDA EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S.A.

ACIONISTA Ne DE ACOES PERCENTUAL
Sensatto 5.700.950 95,00%
GDSolar 300.050 5,00%
Total 6.001.000 100,00%

BURITIZEIRO EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S.A.

ACIONISTA Ne DE AGOES PERCENTUAL
Sensatto 4.940.095 95,00%
GDSolar 260.005 5,00%
Total 5.200.100 100,00%

As SPEs tém como objeto social a instalacio, montagem, manutencio de maquinas e equipamentos fotovoltaicos, o aluguel de

maquinas e de equipamentos fotovoltaicos e a loca¢ao de iméveis de usinas solares para a geracgao distribuida de energia solar;

As SPEs sdo atualmente operacionais e detém as Usinas Fotovoltaicas para Geracdo Distribuida (UFVs), com poténcia total
instalada de 10,218 MWp, sendo 5,148 MWp (“UFV Buritizeiro”) pertencente a Buritizeiro e 5,070 MWp (“UFV Andrémeda”)

pertencente a Andromeda.
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Caracterizacao do Investimento PR

30 de janeiro de 2023 - GDSOLAR HOLDING S/A informa ter transferido suas Ag¢des e o direito ao exercicio da Opgéo de
Compra Incremental para a BRL SOLAR EQUIPAMENTOS LTDA, tendo a BRL exercido a Opg¢do de Compra Incremental

nesta data.

BRL SOLAR EQUIPAMENTOS LTDA
COMPRADORA

GD SOLAR HOLDING S.A VENDEDORA
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Caracterizacao do Investimento

PR’

09 de fevereiro de 2023 - Celebrado Termo de Fechamento entre GDPAR SP PARTICIPACOES EM PROJETOS SOLARES
LTDA como COMPRADORA e SENSATTO ENERGIA S.A e BRL SOLAR EQUIPAMENTOS LTDA como VENDEDORA e as
empresas INTERVENIENTES ANDROMEDA EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S.A., BURITIZEIRO EQUIPAMENTOS
FOTOVOLTAICOS S.A., GD SOLAR HOLDING S.A., GD — GERACAO DISTRIBUIDA PARTICIPACOES S.A..

COMPRADORA

GDPAR SP PARTICIPACOES EM PROJETOS SOLARES

VENDEDORAS

SENSATTO ENERGIA S.A. BRL SOLAR EQUIPAMENTOS LTDA
INTERVENIENTES
ANDROMEDA EQUIPAMENTOS BURITIZEIRO EQUIPAMENTOS
FOTOVOLTAICOS S.A. FOTOVOLTAICOS S.A. GD SOLAR HOLDING S.A

\

GD GERACAO DISTRIBUIDA
PARTICIPACOES
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Caracterizacao do Investimento

PR’

ANEXO 4.1(iv)
DETALHAMENTO DE PAGAMENTO

Nesta data, os valores devidos pela Compradora as Vendedoras, a titulo de Parcela Inicial do
Prego de Aquisi¢do, conforme definido no Contrato, sdo os indicados abaixo:

Parcela Inicial do Preco de Aquisicdo

ANEXO 2.1
DETALHAMENTO DOS AJUSTES E PAGAMENTOS

Nos termos das Clausulas 3.3 a 3.5 e seus subitens do Contrato, temos os seguintes ajustes:
Acréscimo do Saldo de Créditos de Energia Acumulados: R$133.504,08

Ajuste de Caixa e a Variagdo das Obrigagdes: -R$1.712.175,57

Valor Total de Ajuste: -R$1.578.671,49

Andrémeda Buritizeiro Total
Montante devido a Sensatto | RS 15.272.524,57 RS 15.304.515,51 RS 30.577.040,08 . . .
Montante devido 3 BRL RS 074.841,99 RS 1.700.501,72 RS 2.675.343,71 Nesta data, os valores devidos pela Compradora as Vendedoras, a titulo de Parcela Retida do Prego de
Valor RS 16.247.366,56 RS 17.005.017,23 RS 33.252.383,79 Aquisi¢do, equivalente a 10% (dez por cento) do valor total do Prego de Aquisi¢do, atualizado nos termos
da Clausula 3.2 do Contrato, somado ao Valor Total de Ajuste, conforme Clausula 3.5.8, sdo os indicados
Do montante devido a BRL, conforme indicado acima, a quantia de RS 212.671,42 (duzentos e abaixo:
doze mil, seiscentos e setenta e um reais e quarenta e dois centavos) sera paga pela Compradora
3 Sensatto, por solicitagdo e conta e ordem da BRL, para pagamento do preco devido pela BRL & Parcela Retida do Prego de Aquisi¢do, descontado o Valor Total do Ajuste
Sensatto pela compra das A¢des objeto da Opgdo de Compra Incremental & Sensatto. Andrémeda Buritizeiro | Total
. . Montante devido a Sensatto | R$1.449.636,13 | R$581.266,48 | R$2.030.902,60
'Des'se modo o.s valores a serem transferidos pela Compradora as Vendedoras, nesta data, sdo os Mortante detitios BRL R$92.529,97 R$64.585,16 | R$157.115,13
indicados abaixo: VALOR TOTAL R$1.542.166,09 | R$645.851,64 | R$2.188.017,73
Valores a serem transferidos para as Vendedoras
Valor a ser transferido a Sensatto RS 30.789.711,49
Valor a ser transferido a BRL RS 2.462.672,30
Valor Total RS 33.252.383,79
EMPRESA TERMO DE TERMO DE PAGAMENTO TOTAL \
FECHAMENTO DE AJUSTE DE PRECO \

Andromeda Equipamentos Fotovoltaicos S.A.
Buritizeiro Equipamentos Fotovoltaicos S.A.
Total

16.247.366,56
17.005.017,23
33.252.383,79

1.542.166,09 | 17.789.532,65
645.851,64 | 17.650,868,87
2.188.017,73 (35.440.401,5
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Caracterizacao do Investimento

ANDROMEDA

De acordo com o Relatdrio de Diligéncia Técnica elaborado pela empresa LMENG
Engenharia Ltda, o Projeto Andromeda trata da geracdo de energia da usina
fotovoltaica em regime de minigeracio distribuida, localizada no norte do estado de
Minas Gerais, especificamente na cidade de Varzea da Palma. A localizacao onde a
planta foi implantada fica a cerca de 333km da capital do estado, Belo Horizonte e

possui poténcia pico de 5.070kWp e 4.260 kW de poténcia instalada.

Médulos Fotovoltaicos Modelo Poténcia Quantidade
CS6U-325P 325W 15.600
Estrutura Modelo Poténcia Quantidade
IDEEMATEC - 71
_ Modelo Poténcia Quantidade
TRIO-60.0-TL-
OUTD-480 60kW 71
Poténcia Pico Instalada 5.070 kwp
Poténcia Nominal Instalada 4.260 kVA

Informagdes do projeto UFV

Lay-out da UFV
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Caracterizacao do Investimento PR

As usinas conectam-se na instalacio da distribuidora, SE Varzea da Palmai., em 13,8kV localizada através de rede aérea e

protegida no ponto da acessada por uma chave seccionadora fusivel, através de uma conexao a rede existente da CEMIG.

O parque fotovoltaico é composto por 4 transformadores de 1,0 MW e um transformador de 0,5 MW, sendo 16 inversores para
os Transformadores de 1,0 MW e 7 para os de 0,5 MW. O parque possui 15.600 mddulos fotovoltaicos de 325Wp, O arranjo da

instalacao é de 20 médulos por string, resultando em 780 strings.

Os inversores utilizados na UFV sdo ABB, com poténcia de 60 kW, sendo 71 inversores, totalizando 4.260 kW no lado CA.

Os moédulos foram instalados na posicao retrato e acionados por um motor central. Este motor é alimentado por uma bateria
que é carregada através do circuito de uma das Strings deste conjunto. O rastreador (tracker) de eixo Gnico horizontal da

IDEEMATEC foi utilizado, totalizando 71 rastreadores.

Esse rastreador consiste em uma série de tubos de torque orientados em um eixo Norte-Sul, os quais suportam linhas de
moédulos solares fotovoltaicos. O eixo giratorio desses modulos esta em posi¢ao horizontal, paralelo ao solo. Seu controle e

protecdo é feito por painéis locados diretamente nas estruturas.
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Caracterizacao do Investimento PR

Outros componentes essenciais da planta sdo os transformadores e os cubiculos de baixa e média tensdo que consolidam os

cabos para a saida junto a linha de transmissao.

Foi utilizada uma linha tnica de média tensdo do transformador a cabine de medicado, onde eles sdo ligados diretamente para

cada unidade geradora;

Os skids sdo as estruturas de conversao (DC/AC) e elevacio da tensdo para distribuicio até a rede.

Os cubiculos de média tensdo (cabines de medicdo) conectam-se aos transformadores que por sua vez conecta-se ao painel de
baixa tensdo. O painel de baixa tensdo concentra todos os inversores, por ilha de geragdo, que concentra os circuitos internos
provenientes das redes de interligacdo das mesas fotovoltaicas, conforme diagrama unifilar abaixo. Ressalta-se que a UFV é
dividida em 5 plantas, denominadas UFV ANDROMEDA I (1,0 MW), UFV ANDROMEDA II (1,0 MW), UFV ANDROMEDA III
(1,0 MW), UFV ANDROMEDA IV (1,0 MW) e UFV ANDROMEDA V (0,5 MW).

Toda a interligacao dos equipamentos CC e CA sdo alojadas abaixo do solo, sob forma de interligagdes enterradas.
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Caracterizacao do Investimento

A UFV foi conectada na subestacdo Varzea da Palma 1 através dos alimentadores ZPU-12, conforme detalhado abaixo:

lmeng N

Consultoria Projetos Engenharia Ltda

SUMARIO EXECUTIVO - UFV GD ANDROMEDA

A Figura 1 a seguir mostra a obra necesséria para interligagao da GD Equipamentos Modulos — CANADIAN SOLAR — CS6U-325P
= - —— Rastreadores — IDEEMATEC

Inversores — ABB - TRIO-60.0-TL-OUTD-480

Contratos EPC CONTRATO DE EMPREITADA GLOBAL, TIPO EPC,
MODALIDADE TURN-KEY — BRL SOLAR, MINA e
LEITNER

Contratos Main TIPO EPC:

Components TRACKER - IDEEMATEC

INVERSOR/TRANSFORMADOR — ABB
MODULOS - CANADIAN

Produgao Energética Realizada a partir de dados secundarios.
Deve ser refeita com dados reais pés COD.
Permitir porta negocial no caso de variacdo expressiva

e ‘Y — { entre o gerado e 0 planejado
- \ \
o v e —X
= A} --*:-_;:;»:;;“J O&M Contrato assinado com a BRL SOLAR
< | URV=injeclio de 4.26 MW — — —
oypierti- F__' Y { PONTO DF CONEXAO | — — -
/ :I(mw 2 Regulatério Parecer de Acesso emitido, CUSD emitidos e CCER
L emitidos (com pendencias de assinaturas)
Figura 1 - Principais obras necessdrias para interligacao da GD. Fundiario Apresentado poligonal do terreno, e os contratos de

arrendamento; documentac&o tecnicamente em ordem;

Ambiental Projetos dispensados de licenciamento ambiental;
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Caracterizacao do Investimento

BURITIZEIRO

De acordo com o Relatério de Diligéncia Técnica elaborado pela empresa LMENG
Engenharia Ltda, o Projeto Buritizeiro é de geracgio de energia da usina fotovoltaica
em regime de minigeragdo distribuida, localizada no norte do estado de Minas
Gerais, especificamente na cidade de Buritizeiro. O sitio onde sera implantado a
planta fica a cerca de 355km da capital do estado, Belo Horizonte e possui poténcia

pico de 5.148 kWp e 4.320 kW de poténcia instalada.

Médulos Fotovoltaicos Modelo Poténcia Quantidade
CS6U-325P 325W 15.840
Estrutura Modelo Poténcia Quantidade
IDEEMATEC - 72
Modelo Poténcia Quantidade
Inversores TRIO-60.0-TL-
0UTD-480 60kW 72
Poténcia Pico Instalada 5.148 kWp
Poténcia Nominal Instalada 4.320 kVA

Informagdes do projeto UFV

Lay-outda UFV

|
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Caracterizacao do Investimento PR

As usinas conectam-se na instalacao da distribuidora, SE PIRAPORA I, em 13,8kV localizada através de rede aérea e protegida

no ponto da acessada por uma chave seccionadora fusivel, através de uma conexao a rede existente da CEMIG.

O parque fotovoltaico é composto por 4 transformadores de 1,0 MW e um transformador de 0,5 MW, sendo 16 inversores para
os Transformadores de 1,0 MW e 8 para os de 0,5 MW. O parque possui 15.840 mddulos fotovoltaicos de 325Wp, O arranjo da

instalacao é de 20 médulos por string, resultando em 792 strings.

Os inversores utilizados na UFV sdo ABB, com poténcia de 60 kW, sendo 72 inversores, totalizando 4.320 kW no lado CA.

Os inversores sao do tipo string, trifasico e com caracteristicas especificas para um sistema de conexao a rede. O inversor tem
um rendimento méaximo superior a 99,0%, garantindo assim a méaxima eficiéncia de conversao de energia solar fotovoltaica.

Seguindo uma configuragio bastante habitual nestes equipamentos, os inversores sdo instalados ao tempo com cobertura.

As saidas em corrente alternada (480V) sao encaminhadas a um painel geral de baixa tensao onde é feita a conexdo em

paralelo entre os inversores.




ANNNNNNN\ N

Caracterizacao do Investimento PR

Os moédulos por sua vez sdo agrupados em estruturas, também chamadas de mesas. Estas mesas sdo compostas por perfis de
aco e ou aluminio. As mesas sdo organizadas em fileiras paralelas, orientadas na direcdo norte sul com rastreamento do

movimento solar da diregéo leste oeste.

Estas estruturas que sdo apoio para os médulos fotovoltaicos sao metéalicas formadas por perfis cravados no terreno de forma

alinhada e a uma distancia definida em projeto. Sobre as estruturas cravadas sdo formadas as mesas.

A usina também ¢é dotada do uso de rastreadores. Estes sdo equipamentos utilizados para movimentar as mesas de forma a
aumentar a exposicdo dos médulos ao sol de acordo com seu movimento ao longo do dia. Na usina foi instalado um tipo de

seguidor solar com 1 eixo fixo (Norte/Sul), para aumentar a geragao de energia elétrica.

Os moédulos foram instalados na posicao retrato e acionados por um motor central. Este motor é alimentado por uma bateria
que é carregada através do circuito de uma das Strings deste conjunto. O rastreador (tracker) de eixo Uinico horizontal da

IDEEMATEC foi utilizado, totalizando 72 rastreadores.



ANNNNNNN\ N

Caracterizacao do Investimento PR

Esse rastreador consiste em uma série de tubos de torque orientados em um eixo Norte-Sul, os quais suportam linhas de mé6dulos
solares fotovoltaicos. O eixo giratorio desses mddulos esta em posigdo horizontal, paralelo ao solo. Seu controle e protecao é feito por

painéis locados diretamente nas estruturas.

Outros componentes essenciais da planta sao o transformador e os cubiculos de baixa e média tensdo que consolidam os cabos para a
saida junto a linha de transmissao.
utilizada uma linha tnica de média tensdao do transformador a cabine de medicdo, onde eles sdo ligados diretamente para cada

unidade geradora;
Os skids sdo as estruturas de conversao (DC/AC) e elevacio da tensdo para distribuicio até a rede.
Os cubiculos de média tensio (cabines de medicao) conectam-se aos transformadores que por sua vez conecta-se ao painel de baixa

tensao. O painel de baixa tens@o concentra todos os inversores, por ilha de geragdo, que concentra os circuitos internos provenientes

das redes de interligacdo das mesas fotovoltaicas, conforme diagrama unifilar abaixo.

Ressalta-se que a UFV ¢ dividida em 5 plantas, denominadas UFV BURITIZEIRO I (1,0 MW), UFV BURITIZEIRO II (1,0 MW), Ul %\
BURITIZEIRO III (1,0 MW), UFV BURITIZEIRO IV (1,0 MW) e UFV BURITIZEIRO V (0,5 MW). \
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Caracterizacao do Investimento

PR’

Toda a interligacao dos equipamentos CC e CA sado alojadas abaixo do solo, sob forma de interligacoes enterradas. A

profundidade da instalacao é definida no projeto executivo.

A UFV foi conectada na subestacio de Pirapora I através dos alimentadores PRRU- 07, conforme detalhado abaixo:
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Diagrama do sistema elétrico (Parecer de acesso)
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SUMARIO EXECUTIVO - UFV GD BURITIZEIRO

[ >

Modulos — CANADIAN SOLAR - CS6U-325P

Rastreadores — IDEEMATEC
Inversores — ABB - TRIO-80.0-TL-OUTD-480

Contratos EPC

CONTRATO DE EMPREITADA GLOBAL, TIPO EPC,
MODALIDADE TURN-KEY — BRL SOLAR, MINA e
LEITNER

Contratos Main
Components

TIPO EPC:

TRACKER - IDEEMATEC
INVERSOR/TRANSFORMADOR — ABB
MODULOS — CANADIAN

Realizada a partir de dados secundanos.

Deve ser refeita com dados reais pés COD.
Permitir porta negocial no caso de vanagdo expressiva
entre o gerado e o planejado

Contrato assinado com a BRL SOLAR

Regulatorio

Parecer de Acesso emtido, CUSD assnados e CCER
assinados (com excec3o da UFV BUR 1)

Fundiario

Apresentado poligonal do terreno, e 0s contratos de
damento; d 3 em ordem;

Ambiental

Projetos dispensados de hcenciamento ambiental;
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Parte 3

Avaliacao
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K/Ietodologia de Avaliacao

FLUXO DE CAIXA

O modelo de avaliacdo pelo fluxo de caixa descontado é
tido como aquele que reflete a capacidade de geracdo de
riqueza da companhia. Dessa forma, utiliza-se da
rentabilidade mensurada pelo fluxo de caixa livre futuro da
empresa, descontados por uma taxa de atratividade que
reflete o custo de oportunidade dos provedores de capital,
proprio ou de terceiros, além de ser composto pelo lucro

liquido ap6s a deducgio dos impostos.

A projecdo do fluxo de caixa liquido é determinada
levando-se em consideracgio a periodicidade que a empresa
levara para constituir uma atividade operacional estavel, ou
seja, sem variagbes relevantes na operacdo. Este fluxo é
apresentado a valor presente, utilizando-se uma taxa de
desconto, que ir4 refletir o risco associado ao mercado,

empresa e estrutura de capital.

PR’

TAXA DE DESCONTO

A taxa de desconto a ser utilizada, para calcular o valor
presente dos rendimentos determinados no fluxo de caixa
projetado, é a SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM)
do Banco Central do Brasil que remunera os investidores no
negocio de compra e venda de titulos ptblicos, além de ser
uma média ponderada dos juros praticados pelas
institui¢oes financeiras. Dessa forma, entendemos que a
SELIC representa, adequadamente, a rentabilidade minima

exigida pelos investidores.
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Kvalia(;éio

No presente relatério utilizamos a metodologia de
rentabilidade futura para encontrar o valor econémico da
Andromeda Equipamentos Fotovoltaicos S/A e

Buritizeiro Equipamentos Fotovoltaicos S/A.

A modelagem econdémico/financeira é conduzida de
forma a demonstrar sua capacidade de geragdo de caixa no

periodo de tempo considerado.

Para a realizacdo da previsdio dos resultados nos
exercicios futuros, utilizamos o histérico de vendas da
solicitante, referente aos produtos comercializados, com a
expectativa de custos correspondente, bem como, as taxas
médias praticadas pelo mercado, conforme dados da FGV e o
histérico de taxas de juros fixadas pelo COPOM e BCB e
evolucio da taxa SELIC.

PR’

Consideramos que, para os fins a que esta anélise se
destina, o método mais adequado para definicido do preco
justo é o do FCD, uma vez que este método é o que melhor
reflete os resultados futuros gerados pela Noroeste MG
Bebidas Ltda., com base nas informacoes disponibilizadas
pela Administracdo, em linha com os planos de negécios da
Empresa. Adicionalmente, o FCD considera a situacao
especifica do objeto analisado, incluindo suas perspectivas de

melhorias, expectativas de crescimento e riscos do negocio.

No Anexo I, apresentamos detalhadamente a modelagem
econémico-financeira, cujas projecdes operacionais foram

baseadas.
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ANDROMEDA EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S/A
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A\

Premissas

PR’

As projecgoes foram realizadas para o periodo julgado necessario, sob plenas condi¢Ges operacionais e administrativas, com

as seguintes premissas:

PREMISSAS

@

(ID

(I11)

)

Foram consideradas em nossas anélises os demonstrativos contabeis da Andrémeda Equipamentos
Fotovoltaicos S.A..

A metodologia esti baseada na geragdo de fluxo de caixa livre descontado. Sendo o valor final consolidado
obtido através da projecdo do Fluxo de Caixa descontado para o tempo restante da vida ttil do Parque
Fotovoltaico.

As projecOes operacionais utilizadas foram fornecidas pela Administracdo, baseadas nos Balangos e
Demonstracoes de Resultado mais recentes da Andromeda e Buritizeiro. Estas proje¢ées consideram o periodo
de 2023.

Calculou-se um fluxo de caixa normalizado com base no fluxo de caixa médio de 25 anos adicionais.
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Premissas

PREMISSAS

W)

(VD

(VID

(VIID)

(IxX)

Foi considerado investimento para substituicdo dos médulos em janeiro de 2027 e janeiro de 2037, além da
troca dos inversores da usina em jun/33. Foi calculada depreciacao dos referidos reinvestimentos a partir desse
periodo.

Os indicadores apresentam um custo de capital proprio (Ke) de 19,37% e um custo de capital de terceiros (Ki)
de 8,55%;

As taxas de desconto foram calculadas em moeda local (Reais, ou “R$”) e em termos nominais (considerando os
efeitos inflacionarios) utilizando-se a metodologia WACC, resultando 12,03% a.a., utilizadas como intervalo no
célculo do FCD.

A taxa de crescimento utilizada foi o IPCA.

Para o calculo do custo de capital de terceiros (KI) foi extraido das Demonstra¢oes Contébeis a taxa de juros do
financiamento.



\\\

Custo de Capital

Custo do Capital de Proprio (KE) - Capital Asset Pricing Model (CAPM)

DESCRICAO DATA BASE

BETA (B) 0,88
PREMIO PELO RISCO DE MERCADO (Rm - Rf) 8,01%
[Rf] TAXA DE JUROS COM RISCO ZERO 3,74%

[Rm] RENTABILIDADE MERCADO - META TAXA SELIC 11,75%
ESTIPULADA PELO COPOM 2021

RISCO PAIS 2,58%
Prémio Risco Mercado 6,00%

PR’

FONTES

www.damodaran.com

Custo do Capital Proprio (Ke) 19,37%

Estrutura de Capital da Empresa
DESCRICAO VALOR %

CAPITAL PROPRIO - 2022 6.001.000,00 32,19%
CAPITAL DE TERCEIROS - 2022 12.641.388,33 67,81%

FONTE

VALOR EXTRAIDO DO BALANCO
VALOR EXTRAIDO DO BALANCO

TOTAL 18.642.388,33 100,00%

Custo de Capital de Terceiros (KI)

Taxa de juros

Taxa de juros (Empréstimo)

Custo de Capital de Terceiros (Ki 8,55%
TOTAL 8,55%
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WACC

Quadro - WACC

DESCRICAO VALOR

Ki - CUSTO DE CAPITAL DE TERCEIROS LIQUIDO DO IR E CSLL 8,55%
CUSTO DO CAPITAL DE TERCEIROS (Ki) 8,55%
BETA (B) 0,88
PREMIO PELO RISCO DE MERCADO (Rm - Rf) 8,01%

[Rf] TAXA DE JUROS COM RISCO ZERO 3,74%

[Rm] RENTABILIDADE MERCADO 11,75%
CUSTO DO CAPITAL DE PROPRIO (Ke) 19,37%
CAPITAL DE TERCEIROS 67,81%
CAPITAL DE PROPRIO 32,19%
ESTRUTURA DE CAPITAL - PESOS 100,00%
CONTRIBUICAO DO Ki 5,80%
CONTRIBUICAO DO Ke 6,23%

Obs.: WACC (Weighted Average Cost Of Capital) ou Custo Médio Ponderado de Capital.
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TAXA CRESCIMENTO P&

ocus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 29 de dezembro de 2023

AAumento ¥ Diminyicdo =Estabilidade
2023 l 2024 l 2025 ‘ 2026 1
Agregado Hes M1 Sdias Resp. HE4 M1 Comp. Resp. Sdiss Resp. ' HE4  HE1 Comp.
semanas_semana semanats oo Gteis vl semanss semans MO semanats o teis e < ool semanas_semana M semanat+

149 3,90 100
() 112 15 65

PIB Total (variagao % sobre ano anterior) 14 292 6 150 12 152 200 200 200= () 18

Cambio (R$/USS) 499 4% . 503 500 500 = (3) 117 498 70 v 516 510 510 = (1) 8
Selic (% a.2) 175 = = 925 900 900 = (1) 142 900 8 = 850 850 850 = (2) 7
IGP-M (variacao %) <346 336 - 401 407 4071 = (1) 3400 & = 400 400 400 = (45) 56
IPCA Administrados (variacao %) 911 917 918 A () 9 915 65 442 434 433 v (9 90 430 63 = 350 352 352 = (1) 57
Conta corrente (USS bilhdes) -3602  -3200 -3200 = (1) 30 3115 14 <4466 40,10 -4030 ¥ (1) 28 -4000 13 4 ¢ = 4985 42,10 4355 ¥ (1) 18
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7840 8L40 8130 YV (1) 30 8000 13 67,20 7100 7050 ¥ (1) 2% 6385 12 614 6,59 6659 = 60,30 70,00 6850 ¥V (1) u
Investimento direto no pals (US$ bilhdes) 6280 60,00 5900 v (4) 28 S1AS 14 7000 6500 6500 = (1) 2% 629 13 = 80,00 78,00 78,00 — (1) 17
Divida liquida do setor piiblico (% do PIB) 6100 6120 61,05 V (1) 2% 6110 11 6395 6450 6445 V (1) 2% 6450 11 A\ 61,70 69,50 69,50 = (1) 19
Resultado primdrio (% do PIB) <110 <140 150 ¥V (4) 0 145 18 080 -080 080 = (2 4 -080 18 = 050 050 050 = (5) %
Resultado nominal (% do PIB) <760 830 830 = 3 83 1 680 680 680 = 23 680 1 = 58 570 5% V (2 by

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o GILimo comportamento ** respondentes nos Gitimos 30 dias *** respondentes nos dltimos 5 dias Gtels



RESULTADO AVALIACAO PR

PEDROSA CONSULTORES ASSOCIADOS VALUATION

Empresa: Andromeda Equipamentos Fotovoltaicos SIA Date 31012023

PERIODO DE CRESCMENTO (IPCA)

. 390% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300% 300%
DESCRIGAO
22 2% 221 28 09 2% 21 252 2% 23 2% 2% 237 2% 2% 2040 241 20 200 2044 2045 204

(=) Lucro Liguido do Periodo m at 855 o1 0% 95 [ ) 1021 1052 1084 1116 1150 1184 120 125 1204 1333 1473 1414 1456 1500 1545 1581 546
(1) Despeszs Fiarceiras 115 1303 1342 138 1424 1467 1511 1.5 1603 1851 1700 1751 1804 1858 1914 1971 200 2081 2154 2219 2085 2354 2404 2497 87
(1) Recetas Fianceias - % 48 @ “ %1 an - 48 - 0 515 20 - 546 - 52 - 519 597 614 - 69 - 52 61 62 - M- - 756 ) 802 - 275
1) Depreciagho rimestinerto - - . - 103 - 103 - 109 - 103 - 103 - 103 - 21 - 21 - 2 - 2 - o7 - - 91 - 9 - o - - 1 - 9 - o7 - o - 119
(=) Lucro igido do Periodo Astado 151 11715 1767 1820 1172 1828 1886 1946 2007 2070 2017 208 2153 224 2022 2097 2175 2255 2308 243 2511 2601 2694 279 1010
) IRGSLL DIFERIDO - 55 - - 601 - 619 - 602 - o - o1 - 61 - o - - 86 - 08 - - 756 - 7 - - - 77 - 7 - [ 84 - - 96 - “8 - s
(=) Lucro Liguido do Periodo Ajstado apds ingostos) 9% 1132 1166 1201 1169 1206 1245 1284 1325 1366 131 1375 1421 1468 1304 1384 146 1488 1543 159 1857 1716 1178 1841 66
(+) Depreciagdol amrtzgdo 1281 1397 1397 1397 197 1397 1397 1397 197 1397 1397 1397 1497 197 1397 1397 1397 197 1397 1397 1397 197 1397 1397 6

) Reinistimento . 2083 - 1782 . 2759 .
(+) Depreciagdo reniestmento 103 103 103 103 103 103 21 21 21 21 @7 91 97 97 @7 91 97 97 97 @7 119
(1) Descomissioramerto da Usia - 47
FLUKO DE CAIXA OPERACIONAL DISPONIVEL 2200 259 2563 25% 617 2106 2145 27 2825 2866 1168 204 3040 3087 an 3m 330 3383 3408 344 3551 astt ag12 a7 - 3420
1 2 3 ¢ 5 6 7 8 9 10 it 1?2 1 1 15 16 17 1 19 2 21 2 2 2% 2
Valor Presente do Fluxo de Caixa 20% 2015 1823 1549 9 1369 1239 112 1018 [ 5 76 69 ] 8 5% [ [ 17 360 £l 2 2% 24 - 20

DESCRICAO
KE - CUSTO DO CAPITAL PROPRIO
KI - CUSTO DO CAPITAL DE TERCEIROS

N\N

WACC - CUSTO MEDIO PONDERADO DE CAPITAL
TAXA G - TAXA DE CRESCIMENTO
VALOR TOTAL DA EMPRESA

Obs.: Valores expressos em milhares de reais
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BURITIZEIRO EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICOS S.A




N\N

A\

Premissas

PR’

As projecgoes foram realizadas para o periodo julgado necessario, sob plenas condi¢Ges operacionais e administrativas, com

as seguintes premissas:

PREMISSAS

@

(ID

(I11)

)

Foram consideradas em nossas andlises os demonstrativos contabeis da Buritizeiro Equipamentos
Fotovoltaicos S.A..

A metodologia esti baseada na geragdo de fluxo de caixa livre descontado. Sendo o valor final consolidado
obtido através da projecdo do Fluxo de Caixa descontado para o tempo restante da vida ttil do Parque
Fotovoltaico.

As projecOes operacionais utilizadas foram fornecidas pela Administracdo, baseadas nos Balangos e
Demonstracoes de Resultado mais recentes da Andromeda e Buritizeiro. Estas proje¢ées consideram o periodo
de 2023.

Calculou-se um fluxo de caixa normalizado com base no fluxo de caixa médio de 25 anos adicionais.
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Premissas

PREMISSAS

W)

(VD

(VID

(VIID)

(IxX)

Foi considerado investimento para substituicdo dos médulos em janeiro de 2027 e janeiro de 2037, além da
troca dos inversores da usina em jun/33. Foi calculada depreciacao dos referidos reinvestimentos a partir desse
periodo

Os indicadores apresentam um custo de capital proprio (Ke) de 19,37% e um custo de capital de terceiros (Ki)
de 6,43%;

As taxas de desconto foram calculadas em moeda local (Reais, ou “R$”) e em termos nominais (considerando os
efeitos inflacionarios) utilizando-se a metodologia WACC, resultando 10,11% a.a., utilizadas como intervalo no
célculo do FCD.

A taxa de crescimento utilizada foi o IPCA.

Para o calculo do custo de capital de terceiros (KI) foi extraido das Demonstra¢oes Contébeis a taxa de juros do
financiamento.



Custo de Capital PR

Custo do Capital de Proprio (KE) - Capital Asset Pricing Model (CAPM)
DESCRICAO DATA BASE FONTES
BETA (B) 0,88 2023 www.damodaran.com

PREMIO PELO RISCO DE MERCADO (Rm - Rf) 8,01%
[Rf] TAXA DE JUROS COM RISCO ZERO 3,74% 01-2023

[Rm] RENTABILIDADE MERCADO - META TAXA SELIC 11,75% 2023
ESTIPULADA PELO COPOM 2021 http://www.bcb.gov.br/?2COPOMIUROS
RISCO PAIS 2,58% 01-2023 http://www.ipeadata.gov.br/ExibeSerie.aspx?serid=40940&module=M
Prémio Risco Mercado 6,00%

Custo do Capital Proprio (Ke) 19,37%

Estrutura de Capital da Empresa

DESCRICAO VALOR % FONTE
CAPITAL PROPRIO - 2022 5.200.100,00 28,47% VALOR EXTRAIDO DO BALANGO
CAPITAL DE TERCEIROS - 2022 13.062.406,02 71,53% VALOR EXTRAIDO DO BALANCO

TOTAL 18.262.506,02 100,00%

Custo de Capital de Terceiros (KI)

Taxa de juros Média IPCA (2023-2026) Taxa de juros (Balango)

Custo de Capital de Terceiros (Ki 4,75% 1,68%

TOTAL 6,43%
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WACC

Quadro - WACC
DESCRICAO

Ki - CUSTO DE CAPITAL DE TERCEIROS LIQUIDO DO IR E CSLL

CUSTO DO CAPITAL DE TERCEIROS (Ki)

BETA (B)

PREMIO PELO RISCO DE MERCADO (Rm - Rf)
[Rf] TAXA DE JUROS COM RISCO ZERO
[Rm] RENTABILIDADE MERCADO

CUSTO DO CAPITAL DE PROPRIO (Ke)

CAPITAL DE TERCEIROS

CAPITAL DE PROPRIO

ESTRUTURA DE CAPITAL - PESOS

CONTRIBUICAO DO Ki

VALOR
6,43%
6,43%

0,88
8,01%
3,74%

11,75%
19,37%
71,53%
28,47%
100,00%
4,60%

CONTRIBUICAO DO Ke 5,52%
CUSTO MEDIO PONDERADO DE CAPITAL - WACC 10,11%

Obs.: WACC (Weighted Average Cost Of Capital) ou Custo Médio Ponderado de Capital.
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TAXA CRESCIMENTO P&

ocus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 29 de dezembro de 2023

AAumento ¥ Diminyicdo =Estabilidade
2023 l 2024 l 2025 ‘ 2026 1
Agregado Hes M1 Sdias Resp. HE4 M1 Comp. Resp. Sdiss Resp. ' HE4  HE1 Comp.
semanas_semana semanats oo Gteis vl semanss semans MO semanats o teis e < ool semanas_semana M semanat+

149 3,90 100
() 112 15 65

PIB Total (variagao % sobre ano anterior) 14 292 6 150 12 152 200 200 200= () 18

Cambio (R$/USS) 499 4% . 503 500 500 = (3) 117 498 70 v 516 510 510 = (1) 8
Selic (% a.2) 175 = = 925 900 900 = (1) 142 900 8 = 850 850 850 = (2) 7
IGP-M (variacao %) <346 336 - 401 407 4071 = (1) 3400 & = 400 400 400 = (45) 56
IPCA Administrados (variacao %) 911 917 918 A () 9 915 65 442 434 433 v (9 90 430 63 = 350 352 352 = (1) 57
Conta corrente (USS bilhdes) -3602  -3200 -3200 = (1) 30 3115 14 <4466 40,10 -4030 ¥ (1) 28 -4000 13 4 ¢ = 4985 42,10 4355 ¥ (1) 18
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7840 8L40 8130 YV (1) 30 8000 13 67,20 7100 7050 ¥ (1) 2% 6385 12 614 6,59 6659 = 60,30 70,00 6850 ¥V (1) u
Investimento direto no pals (US$ bilhdes) 6280 60,00 5900 v (4) 28 S1AS 14 7000 6500 6500 = (1) 2% 629 13 = 80,00 78,00 78,00 — (1) 17
Divida liquida do setor piiblico (% do PIB) 6100 6120 61,05 V (1) 2% 6110 11 6395 6450 6445 V (1) 2% 6450 11 A\ 61,70 69,50 69,50 = (1) 19
Resultado primdrio (% do PIB) <110 <140 150 ¥V (4) 0 145 18 080 -080 080 = (2 4 -080 18 = 050 050 050 = (5) %
Resultado nominal (% do PIB) <760 830 830 = 3 83 1 680 680 680 = 23 680 1 = 58 570 5% V (2 by

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o GILimo comportamento ** respondentes nos Gitimos 30 dias *** respondentes nos dltimos 5 dias Gtels



RESULTADO AVALIACAO PR

PEDROSA CONSULTORES ASSOCIADOS VALUATION

Empresa: BURITIZEIRO EQUPAWENTOS FOTOVOLTAICOS S.A Data: 31-01-2028

PERIODO DE CRESCIMENTO (IPCA)

. 300% 300% ! 3% 300% 300% 300% X X 3% 300% 300% 300%
DESCRIGEO
] 2035 2% 237 2% 20 200 204 205

) Lo Ligido do eriodo 619 0t 2 i 76 78 813 a8 % 89 915 [ o7t 1.000 1030 1061 1093 1126 1159 1194 1220 1267 1305 134 451
) Despesas Fianceiras 1262 1430 147 1517 1563 1510 1658 1708 1759 1812 1866 192 1980 2009 2100 2169 228 2295 2364 243 2508 2583 2660 2140 %t
) Recias Financeies - 196 - 2 2 - 2% % 20 - 2 - %5 - - o) 20 2 £ - £ % - 13 % %7 am 0 At 4 3 146
) Depreciagan reinvestinerto . 104 - 106 - 104 - 104 - 104 - 104 - 25 25 - 25 - 25 505 - 505 - 505 - 505 - 505 - 505 - 505 - 505 - 505 - 505 - 121
) Lo Liqido do Periodo Ajstado 1684 1909 1967 20% 1962 2045 2109 217 2204 2314 2266 2341 2418 2497 2099 2363 2470 2559 2651 2145 2043 2043 3047 3153 1135
IRICSLL DIFERIDO - - 69 - 669 - 69 - o - 6% - - - 7 - - m- % - (B #9 - 0 - 810 - 5 - o - 0 - 9 - 7 - 1001 - 103 - 1072 - 3
) Luco Liqido do Priodo Ajstado (apds impostas) 11 1155 1190 1255 1262 1300 1209 1479 1421 1483 1507 1552 15% 1847 16% [ 1800 1854 1508 196 2005 2086 2149 2213 780
) Depreciagénl amorizagio 119 122 122 122 122 122 122 122 1222 1222 122 122 122 1222 1222 122 122 122 122 122 1222 1232 1232 1232 a1
) Reimestimento 2084 1809 - 2801
() Depreciagdo reimestnerto 10 104 104 14 104 104 25 25 2 25 505 505 505 505 £ 505 505 505 505 505 121
) Descomssionamerto da Usna . o
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL DISPONIVEL. 2241 2367 22 245 514 263 2675 2116 2157 2600 1155 3009 305 104 2 348 s 3591 3646 30 372 383 3886 a0 - 380

Valor Presente do Fuxo de Calra

DESCRICAO
KE - CUSTO DO CAPITAL PROPRIO 19,37%
KI - CUSTO DO CAPITAL DE TERCEIROS 6,43%

N\N

WACC - CUSTO MEDIO PONDERADO DE CAPITAL 10,11%
TAXA G - TAXA DE CRESCIMENTO IPCA
VALOR TOTAL DA EMPRESA

Obs.: Valores expressos em milhares de reais
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RESUMO AVALIACAO

Com base nas analises e avaliacoes do presente trabalho, e cumprimento das normas que disciplinam a avaliacdo

de empresas, segue abaixo resumo da avaliacdo da Andromeda e Buritizeiro:

PR’

EMPRESA VALOR
Andrémeda Equipamentos Fotovoltaicos S.A. 19.193
Buritizeiro Equipamentos Fotovoltaicos S.A. 21.943
Total 41.136

Fundamentado pelo exposto no presente Laudo, podemos concluir que o valor da Andrémeda Equipamentos

Fotovoltaicos S.A. e Buritizeiro Equipamentos Fotovoltaicos S.A. alcanga o montante de R$ 41.136.000 (quarenta e um

milhdes cento e trinta e seis mil reais).



RESUMO DA TRANSACAO PR

Baseado nas informacoes contidas no contrato de aquisicio da Andrémeda e Buritizeiro, juntamente com a avaliagdo

apresentada, segue o resumo da transacao.

Resumo da Transaciao

Descricao Comentarios

Comprador GDPAR SP Participagdes em Projetos Solares Ltda

Sensatto Energia S.A.

Vemdzdones BRL Solar Equipamentos Ltda
. . . Andromeda Equipamentos Fotovoltaicos S.A.
ol 2l goliidin Buritizeiro Equipamentos Fotovoltaicos S.A
Preco de compra final R$ 35.440.401,52

Comparativo entre o Preco de Compra Final e o Equity Value da Companhia — Valores em milhares de reais

Valor Andrémeda (RS) | Valor Buritizeiro (R$) |  Total (R$)

Equity Value 19.193 21.943 41.136
Preco de compra final 17.790 17.651 35.440
Diferenca 1.403 4.292 5.695

Obs.: Valores expressos em milhares de reais
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Parte 4

Avaliacdo de Vida Util



N\N

A\

Definicoes

Em atendimento ao disposto pelo Comité de

(CPC), por

Pronunciamento Técnico CPC-27 Ativo Imobilizado, efetuamos

Pronunciamentos  Contabeis meio  do
uma avaliacio dos itens integrantes do ativo imobilizado
pertencente a Andromeda Equipamentos Fotovoltaicos S/A e
Buritizeiro Equipamentos Fotovoltaicos S/A. nos exercicio

findo em 31 de dezembro de 2022.

As estimativas das vidas fteis para ativos fixos podem ser
definidas como “a expectativa do prazo de geracdo de
beneficios econdmicos para a entidade que detém o controle,
riscos beneficios do ativos”, ou ainda “o espago de tempo
existente entre o inicio de funcionamento de um determinado
item e sua posterior desativacdo para desmontagem e/ou
reciclagem” ou ainda “a sua completa deprecia¢ao por desgaste

natural”.

PR’

A revisao ou método de depreciacdo aplicavel a um Ativo
devera ser feita, no minimo, ao término de cada exercicio social
e caso seja verificada alteragdo relevante no padrao de consumo
dos beneficios econémicos futuros estimados pela entidade, o
método de depreciacido devera ser alterado, e essa mudanca
devera ser registrada contabilmente em conformidade com o
Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contébeis,

Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro.

O método de depreciagao utilizado pela Andromeda e
Buritizeiro é o Método da linha reta, na qual se apuram custos e
despesas com depreciacao no curso de toda vida til do Ativo,

desde que nao seja alterado o seu valor residual.
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K/Ietodologia

Para a determinacdo da vida util técnica de um Ativo

imobilizado, pode-se identificar trés principais metodologias:

« Metodologia de Céalculo Reverso: método comumente
utilizado quando se dispoe de informacoes histéricas de baixas
de ativos da propria empresa analisada. De modo geral, esta
andlise é realizada agrupando-se os ativos similares nos
registros de baixas do Ativo imobilizado, estudando o periodo e
que o Ativo esteve em uso e também analisando as vidas

médias para cada tipo de bem.

« Metodologia da Estimativa de Vida Util através de
pesquisas bibliograficas: este método contempla uma pesquisa
realizada junto a 6rgaos do Brasil e do Exterior que possuem

representatividade e confiabilidade comprovada.

PR’

Desta pesquisa sio obtidas préaticas de vida 1til efetivamente
empregada para os diversos tipos de bens do Ativo imobilizado

analisado.

+ Metodologia da Comparabilidade de Similaridade
mercadologica: este método contempla uma pesquisa realizada
junto as Industrias do Brasil que possuem Atividade econémica
Similar. Desta pesquisa sdo obtidas praticas de vida ftil
efetivamente empregada para os diversos tipos de bens do

Ativo imobilizado analisado.
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Avaliacio da Vida Util

No Contrato de Empreitada Global do tipo “EPC” na
modalidade “TURN-KEY” firmado em 19 de maio de 2017
celebrado com o objetivo de construcao dos Parques Solares
Andromeda e Buritizeiro, foram descritas os componentes e a

vida ttil dos mesmos.

No Anexo A — Tépico 7 constam informacgoes sobre o prazo

de garantia que cada fornecedor concede:

* ABB: Inversores e outros componentes. Garantia estendida
de 15 anos para os inversores e 5 anos para os demais
componentes.

+ Ideematec: Estacas, Seguidores Solares e outros

componentes. Garantia de 20 anos para os componentes,

exceto para o computador.

Canadian Solar: Modulos PV. Garantia de

defeito

fabricacio por 10 anos para o produto e de performance por

25 anos, considerando degradacao de 2,5% no primeiro ano

€ 0,7% ao ano do 2° ao 25° ano.
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Avaliacio da Vida Util

Instability of the Tracker frame which

creates failure of function of the Tracker for

PR’

|Non-performance (as specified in the technical description) of the individual tracker control unit 3 20 years
Non-performance (as specified in the technical description) of the main plant control unit (PC) 2 2years

: Non-performance of the electrical motor 3 years
1| Non-performance of the winches and ropes 10 Wyears

2.7 WARRANTY

ABB warranty covers the defects attributable to ABB, which may occur within 12

month from commissioning or 18 months from the date of the notice that the equipment
are ready for delivery, DAP at the site, prevailing the one that takes place first. The only
exception is on the inverter which are limited to 5 years after delivery.

For Solution 1

For the inverter, ABB offers to Customer additionally a plus 10 years extension

warranty. Is on condition that:

* Customer is taking strict care of inverter maintenance as per ABB TRIO-
60.0 user manual.

* Customer maintains at his cost and responsibility a spare parts stock at
each plant site during complete extended warranty. ABB will provide the
recommended amount of spare parts as agreed between the parties based upon
the experience gained during the commercial operation of the first 10 MW.

* From year 5 to year 10 (extended period), applies the same warranty
condition for the first 5 years.

* From year 10 to year 15, ABB and the customer acknowledge and agree
that the customer is entitled to exert its rights, on allegedly defective inverters, as
per the warranty clause of this proposal, for an additional 5 (five) years period
following the end of the Warrant Period (the “Extended Period”), at the same terms
and conditions set out in the above-mentioned clause but provided that the
numbers of warranty claims which the customer may be entitied to make during
the Extended Period is limited to the number of Inverters purchased under this
proposal.
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Avaliacio da Vida Util PR’

Baseado nas informac6es fornecidas pelos fabricantes dos componentes do Parque Solar Andromeda e Buritizeiro constatou-se

que o prazo de vida util dos itens sdo os seguintes:

Inversor ABB 15 anos
Outros ABB 5 anos
Estacas Ideematec 20 anos

Seguidores Solares Ideematec 20 anos
Outros Ideematec 20 anos
Modulos PV Canadian Solar 25 anos
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Parte 5

Valor Justo dos Ativos Tangiveis
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Ativos Tangiveis PR

Segundo o CPC 15 — Combinacio de Negbcios numa aquisicio o adquirente deve identificar os ativos com base nos seus
respectivos valores justos na data da compra. Sendo assim, solicitamos a companhia o valor justo do ativo imobilizado da

Andromeda e Buritizeiro, contudo, nao foram fornecidas tais informacoes.
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Parte 6

Ativos Intangiveis
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Ativos Intangiveis Pt

O CPC 04 delineia o tratamento contabil dos ativos intangiveis e define tais bens como recursos despendidos com a aquisicao, o
desenvolvimento, a manuten¢ao ou o aprimoramento de recursos intangiveis como conhecimento cientifico ou técnico, projeto e
implantacdo de novos processos ou sistemas, licencas, propriedade intelectual, conhecimento mercadolégico, nome, reputacao,

imagem e marcas registradas (incluindo nomes comerciais e titulos de publicacoes).

Segundo o CPC 04(R) para que um ativo intangivel seja reconhecido requer que ele seja identificavel, controlado e gere

beneficios futuros para a entidade.

De acordo com o CPC 15 o adquirente deve reconhecer o ativo intangivel separadamente do Goodwill, quando houver uma
combinacio de negdcios. Um ativo intangivel é reconhecido quando cumpre com o critério da separabilidade. Além disso, para ser

reconhecido em separado, ele precisa satisfazer a definicdo de ativo intangivel e que seja possivel a mensuracao do seu valor justo.

A fim de avaliar os ativos intangiveis das Companhias adquiridas, foram analisados o modelo do negbcio e o planejamento a

longo prazo da empresa.

\
\

b
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Ativos Intangiveis Pt

Avaliacéo dos Ativos Intangiveis

As companhias adquiridas possuem carteira de clientes tnica, consistindo apenas no contrato de locacao celebrado com a
Claro, que possui duracido de 180 meses, ou seja, 15 anos, tendo como inicio margo de 2017. Tendo em vista que o contrato com a
Claro est4 vigente no momento da aquisicdo das companhias e que o mesmo gera beneficios econdmicos futuros, o mesmo satisfaz

o critério para que seja reconhecido separadamente do Goodwill.
De acordo com as informacao da companhia a Marca nao foi considerada relevante na transacao.

Com relagdo a Forca de trabalho, a mesma ndo deve ser reconhecida separadamente do Goodwill, tendo em vista que o
adquirente nao possui controle suficiente para determinar quais serao os beneficios futuros oriundos da forca de trabalho da

equipe adquirida.

Referente a Tecnologia e Software também nao possui critérios de divisibilidade que justifique a separacdo do Goodwill. S{l
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Parte 7

Conclusao
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Conclusao

Goodwill

A GDPAR contratou a PDR Consultores Associados para
alocacdo do preco de compra dos ativos tangiveis, intangiveis e
Goodwill obtido com a aquisicio das companhias Andromeda
Equipamentos Fotovoltaicos S/A e Buritizeiro Equipamentos
Fotovoltaicos S/A.

O preco total de aquisicao foi de R$ 35.440.401,52 (irinta e
cinco milhGes e quatrocentos e quarenta mil quatrocentos e
um reais e cinquenta e dois centavos).

Com relacao aos ativos tangiveis a companhia nao forneceu
informacGes para avaliagdo do valor justo.

A partir da andlise dos documentos e informacoes
fornecidos pela companhia foi identificado que apenas o
intangivel carteira de clientes deve ser reconhecido em
separado, e que os ativos intangiveis, marca, forca de trabalho,
tecnologia, ndo atendem aos requisitos para que sejam
reconhecidos separadamente.

PR’

BRL$ Andromeda Buritizeiro
Valor carteira de clientes 11.522.981,80 12.418.970,50
Patriménio Liquido 6.266.550,85 5.231.898,37

Preco total da aquisicao

17.789.532,65

17.650.868,87

(+/-) Goodwill
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Conclusio P&t

Encerramento

Na elaboracdo desse PPA foram realizados procedimentos de analise que julgamos adequados. Todavia, a PDR nio se
responsabiliza pelas informacoes fornecidas pela Administracdo das Companhias. Ademais, ndo podemos garantir que os
resultados futuros serao realizados efetivamente conforme as proje¢oes apresentadas.

O signatario nao tem inclinagao nem interesse em relacao ao assunto deste laudo.

Este demonstrativo foi elaborado com a observancia estrita aos principios inseridos no Cédigo de Etica Profissional.

A PEDROSA CONSULTORES ASSOCIADOS, na pessoa de seu diretor responsével, colocam-se ao inteiro dispor dos

interessados, para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.
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