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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Energética Canoas

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Companhia Energética Canoas ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contibeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢io intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relacio & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa

auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formacao Assuntos
de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Al. Dr. Carlos de Carvalho, 417, 112, Curitiba Trade Center,
Curitiba, PR, Brasil, 80410-180
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Reconhecimento da receita

Conforme descrito na nota explicativa n° 18 as
demonstracoes financeiras, a receita da Companhia
deriva principalmente da geracdo de energia
elétrica venda de energia elétrica conforme
Contratos de Ambiente de Contratacao Regulada
("ACR") e Ambiente de Contratacao Livre ("ACL").

A companhia compromete-se a entregar um volume

minimo de energia que corresponde a totalidade da
energia prevista em contrato a CCEE (Camara de
Comercializacao de Energia Elética).

Os riscos observados, e que demandaram foco em
nossa auditoria, refere-se ao reconhecimento de
receita no periodo de competéncia correto, bem
como utilizagdo de premissas para estimar essa
receitas, e consequentemente as obrigacgoes
decorrente dos contratos, na medida em que
envolve: determinar os volumes de energia
entregue versus a energia contratada. A
contabilizagdo da receita envolve processos
efetuados pela Companhia que suportam o seu
reconhecimento e que devem enderecar, entre
outros, os seguintes riscos:

(a) que a receita seja contabilizada ap6s o
atendimento dos critérios minimos necessarios
para o seu reconhecimento no curso normal dos
negocios da Companhia; e

(b) que os valores da receita sejam apurados de
acordo com os termos e as condi¢oes estabelecidos
em contrato. Devido aos assuntos anteriormente
mencionados e a relevancia dos valores envolvidos,
consideramos o reconhecimento da receita na
venda de energia como um principal assunto de
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria, consideraram,
entre outros, o entendimento e teste dos controles
relevantes do processo de reconhecimento da
receita, bem como do processo de mensuracgao da
receita decorrente dos contratos ACR e ACL.
Também realizamos:

(i) entendimento sobre o fluxo de reconhecimento
de receita considerando a natureza das receitas
da Companbhia, aspectos contratuais, entre
outros;

(ii) avaliacao do desenho e da implementacao dos
controles internos relevantes sobre o
reconhecimento de receita na venda de energia;

(iii)teste de transacoes de receita, em base
amostral, comparando os valores reconhecidos
com os documentos suporte;

(iv) procedimentos analiticos que compreendem
analises da correlacao de variaveis contratuais
do volume de energia entregue e do preco,
analisando as flutuagdes que nao estejam
alinhadas com as nossas expectativas
independentes; e

(v) avaliacao das divulgacoes realizadas nas

demonstracoes financeiras a luz do

Pronunciamento contabil CPC 47/IFRS 15 -

Receita de Contrato com Cliente.

Nossos procedimentos revelaram que as premissas
utilizadas na mensuracdo da receita de energia
adotadas pela Companhia sao razoaveis no contexto
de relevancia das Demonstracées financieras.

Outros assuntos

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi conduzido sob
a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorio de auditoria, com data de

6 de abril de 2023, sem ressalvas.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacio da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elabora¢io das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

« Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢bes que possam levantar divida significativa em relagio a capacidade de
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continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracées financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Curitiba, 15 de marco de 2024
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PricewaterhouseCoopers s
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-6
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Companhia Energética Canoas
Balanco patrimonial em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Notas 2023 2022 Notas 2023 2022
Ativo Passivo e patriménio liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 9.202 8.374 Fornecedores 14 506 512
Contas a receber de clientes 10 3.360 2.675 Financiamentos e debéntures 15 4.959 7.199
Titulos e valores mobiliarios 11 1.274 1.466 Obrigacoes tributarias 88 86
Outros créditos 152 123 Dividendos a pagar 17 - 1.322
SOCialImposto de renda e contribuicao 204 205
14.078 12.638 5.757 9.324
Nao circulante Naio circulante
Realizével a Longo Prazo Financiamentos e debéntures 15 75.930 75.781
reseré};l)lca(;oes financeiras (Conta 9 618 1.105 ~5.930 75781
Patriménio liquido
Imobilizado 12 92.009 95.795 Capital social 17 24.335 24.335
Intangivel 13 1.290 1.341 Reservas de lucros 17 1.973 1.439
93.917 98.241 26.308 25.774
Total do ativo 107.995 110.879 Total do passivo e do patrimoénio liquido 107.995 110.879

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
7 de 28
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Companhia Energética Canoas
Demonstracio do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Notas 2023 2022

Receita operacional liquida 18 23.527 22.742

Custos dos servicos prestados 19 (7.425) (7.565)
Lucro bruto 16.102 15.177
Despesas operacionais

Gerais e administrativas 19 (1.979) (1.661)
Lucro antes do resultado financeiro 14.123 13.516

Receitas financeiras 20 1.206 1.259

Despesas financeiras 20 (7.841) (8.090)
Lucro antes do imposto de renda e contribuic¢do social 7.488 6.685

Imposto de renda e contribuigao social corrente 21 (1.118) (1.119)
Lucro liquido do exercicio 6.370 5.566

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
8 de 28
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Companhia Energética Canoas
Demonstracio do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 6.370 5.566
Resultado abrangente total 6.370 5.566

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
9 de 28
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Companhia Energética Canoas

Demonstracoes das mutacgoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Resultado do exercicio
Lucro liquido do exercicio

Transac¢des com acionistas
Reducao de capital
Dividendos distribuidos

Constituicio de reservas
Reserva legal
Reserva de lucro

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Resultado do exercicio
Lucro liquido do exercicio

Transac¢des com acionistas
Dividendos distribuidos

Constituicao de reservas
Reserva legal
Reserva de lucro

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Reservas de lucros

Lucro a
disposicao
Capital Reserva da Resultados
Notas  social legal Assembleia acumulados Total

28.815 695 2.937 - 32.447
- - - 5.566 5.566
17 (4.480) - - - (4.480)
17 - - (6.437) (1.322) (7.759)
17 - 279 - (279) -
17 - - 3.965 (3.965) -
24.335 974 465 - 25.774
- - - 6.370 6.370
17 - - (465) (5.371) (5.836)
17 - 318 - (318) -
17 - - 681 (681) -
24.335 1.292 681 - 26.308

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

10 de 28
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Companhia Energética Canoas
Demonstracoes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Notas 2023 2022

Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 6.370 5.566
Ajuste de itens que nao afetam caixa:

Depreciacao e amortizacao 12|13 3.837 3.833

Despesas de juros 15 7.643 7.952
(Aumento) reducao de ativos

Contas a receber 10 (685) (267)

Impostos a recuperar - 12

Depositos judiciais - 2

Titulos e valores mobiliarios 11 192 -

Outros ativos (29) (44)
Aumento (redugio) de passivos

Fornecedores 14 (6) 11

Imposto de renda e contribuicao social 21 1.118 1.119

Obrigacoes tributarias 2 3

Imposto de renda e contribuigao social pagos no exercicio (1.119) (1.137)

Pagamentos de juros sobre financiamentos e debéntures 15 (7.794) (6.387)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 9.529 10.663
Atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado 12 - (85)
Baixa de imobilizado 12 - 25
Aplicagoes financeiras vinculadas 9 487 (165)
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de investimentos 487 (225)
Atividades de financiamento
Dividendos pagos (7.158) (7.415)
Reducio de capital social - (4.480)
Amortizacao de financiamentos e debéntures 15 (1.940) (2.875)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (9.098) (14.770)
Aumento (reducio) no caixa e equivalentes de caixa no exercicio 918 (4.332)
Saldo inicial de caixa e equivalentes a caixa 8 8.374 12.706
Saldo final de caixa e equivalentes a caixa 8 9.292 8.374
Aumento (reducio) no caixa e equivalentes de caixa no exercicio 918 (4.332)
Transacoes que ndo movimentaram caixa
Destinacao dos dividendos - (1.322)
Dividendos a pagar - 1.322

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
11 de 28
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Companhia Energética Canoas
Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro 2023 e 31 de dezembro 2022

(Em milhares de reais)

1 Contexto operacional

A Companhia Energética Canoas, denominada "Companhia", com sede na cidade de Curitibanos,
Estado de Santa Catarina, na Estrada Geral Cabagcais, s/n®, bairro Interior, CEP 89.520-000, inscrita
no CNPJ n° 10.618.009/0001-14, constituida em 6 de janeiro de 2009, tem como objetivo implantar
e explorar o aproveitamento Hidrelétrico da Pequena Central Hidrelétrica (PCH) Ado Popinhak,
localizado no Rio Canoas, cuja poténcia instalada é de 19,3 MW. A Companhia encontra-se em fase
de operacao comercial desde 22 de dezembro de 2017, com prazo de autorizacao da outorga da usina
vigente até 17 de setembro de 2049.

2 Base de preparacio
Declaracio de conformidade
As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contibeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e
evidenciam todas as informacées relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas,

as quais estao consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestao.

A emissdo das demonstracées financeiras foi autorizada pela Administracdo no dia 15 de marco de
2024.

3 Moeda funcional e moeda de apresentacao
Estas demonstrac6es financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.
Todas as informacoes financeiras apresentadas em milhares de Reais foram arredondadas para o
milhar mais préximo.

4 Uso de estimativas e julgamentos
Na preparacdo destas demonstragoes financeiras, a Administragao utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contibeis da Companhia e os valores reportados dos

ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua e reconhecidas prospectivamente.

12 de 29
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Companhia Energética Canoas

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro 2023 e 31 de dezembro 2022
(Em milhares de reais)

Incertezas sobre premissas e estimativas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para o préoximo exercicio social, estao
contempladas a seguir:

a) Perda (impairment) de ativos financeiros: As provisdes para perdas com ativos
financeiros sdo baseadas em premissas sobre o risco de inadimpléncia e nas taxas de perdas
esperadas. A Companhia aplica julgamento para estabelecer essas premissas e para
selecionar os dados para o calculo do impairment, com base no histérico da Companhia, nas
condicbes existentes de mercado e nas estimativas futuras ao final de cada exercicio.

b) Imobilizado: Determinacio de vida 1til e do valor do retorno dos ativos; e

¢) Provisao para contingéncias: Probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

5 Base de mensuracao
As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
que, no caso de instrumentos financeiros derivativos, tem seu custo ajustado para refletir a
mensuracio ao valor justo.

6  Mudancas nas politica contabeis e divulgacoes

Naio tiveram novas normas e pronunciamentos contabeis que impactaram as politicas da
Companhia no exercicio de 2023.

7 Principais politicas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contibeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstracgGes financeiras.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, que
sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um
risco insignificante de mudanca de valor.

b) Contas a receber de clientes
As contas a receber de clientes s3o inicialmente reconhecidas pelo valor da transacio e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros
efetiva menos a provisao para créditos de realizacdo duvidosa. A provisdo para créditos de
realizacdo duvidosa é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia nao
recebera todos os valores devidos, de acordo com as condi¢Oes originais das contas a receber.

¢) Imobilizado

13 de 29
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Companhia Energética Canoas
Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro 2023 e 31 de dezembro 2022

(Em milhares de reais)

Os itens do imobilizado s8o demonstrados ao custo histdrico de aquisi¢do, menos o valor da
depreciacio e de qualquer provisao para perda por valor nao recuperavel de ativo acumulada. O
custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis, necessarios para preparar o ativo para o
uso pretendido pela administragao, excluindo custos de financiamentos.

Todos os outros ativos imobilizados sdo reconhecidos ao custo histérico, menos a depreciagio.

A Companhia inclui, no valor contébil de um item do imobilizado, o custo de pegas de reposicao
somente quando for provavel que este custo proporcione aumento dos beneficios econémicos
futuros, sendo baixado o valor contabil das pecas substituidas. Todos os outros reparos e
manutencoes sao contabilizados como despesas do exercicio, quando incorridos.

A depreciacao é calculada pelo método linear, tendo como referéncia o valor do custo menos o
valor residual e a vida atil remanescente, com excecdo de terrenos que nao sao depreciados. As
estimativas de vidas tteis estdo demonstradas conforme segue:

Classe Taxa de depreciaciao (*)
Edificacoes 4,00%
Reservatorios e barragens 3,17%
Maquinas e equipamentos 4,00% a 16,67%
Moéveis e utensilios 6,25%

(*) Para definigdo da taxa de depreciagao a ser utilizada, a Companhia utiliza a menor vida til entre o periodo da
autorizacao (35 anos) que é proporcional a uma taxa de 3,17% ou a taxa definida pela ANEEL

Os valores residuais, a vida util e os métodos de depreciacao dos ativos sao revisados e ajustados
quando existir uma indica¢do de mudanca significativa desde a tltima data de balanco.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contébil do ativo for maior que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas em alienagdes sao determinados pela comparacao do valor de venda com
o valor contabil e sao reconhecidos em "Outras receitas operacionais liquidas" na demonstracao
do resultado.

d) Intangivel

(i) Servico de passagem - linha de transmissao

Os custos com a aquisicao dos direitos adquiridos pela Companhia relativos a exploracao de
recurso, sao capitalizados e mensurados pelo custo de aquisicao.

(i1) Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes sio capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios econdmicos

futuros, incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos sao
reconhecidos no resultado quando incorridos.

14 de 29



DocusSign Envelope ID: EB55A10E-20A6-409C-971E-B4938AE9AEAL

Companhia Energética Canoas

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro 2023 e 31 de dezembro 2022
(Em milhares de reais)

(iii)

Amortizacao

Os ativos intangiveis sdo amortizados com base no método linear e a amortizacao é
reconhecida no resultado pela vida 1til estimada dos ativos, a partir da data em que estdo
disponiveis para uso.

Os métodos de amortizacdo, as vidas tteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio e ajustados caso seja apropriado.

e) Perda estimada no valor recuperavel de ativos nao financeiros (Impairment)

Todo final de periodo a Companhia avalia se existem evidéncias objetivas de que os ativos
nao financeiros estejam desvalorizados, levando em conta fatores internos e externos. Caso
existam evidéncias, o teste de recuperabilidade economica é realizado. Ativos intangiveis
com vida ttil indefinida e, como também os nfo disponiveis para uso, sdo testados
anualmente, sempre na mesma data, independentemente da existéncia de evidéncias. Para
os outros ativos € avaliada a existéncia de indicadores que demonstrem que o valor esteja
desvalorizado, caso positivo, o teste é realizado. O valor recuperavel de um ativo ou de
determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso
e o valor liquido de venda. Nas situacGes nas quais o valor recuperavel se mostrar inferior
ao contabil, é reconhecida uma perda com contrapartida no resultado do exercicio.

f) Ativos financeiros

@

G
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Classificacao
A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracao:

» Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio
do resultado).

« Mensurados ao custo amortizado.

A classificacdo depende do modelo de negbcio da entidade para gestdo dos ativos
financeiros e os termos contratuais dos fluxos de caixa. Para ativos financeiros
mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serao registrados no resultado ou em outros
resultados abrangentes.

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao,
data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos
financeiros s3o desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham
vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade.

Mensuracado

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo
acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do
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resultado, dos custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisi¢io do ativo financeiro.
Os custos de transacdo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
registrados como despesas no resultado.

(iv) Compensacgao

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balancgo
patrimonial, quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a
intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser
aplicavel no curso normal dos negocios e, no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia da Companhia ou da contraparte.

) Impairment

A Companhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos
titulos de divida registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou
nao um aumento significativo no risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada,
conforme permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da
vida util a partir do reconhecimento inicial dos recebiveis.

g) Fornecedores
As contas a pagar aos fornecedores sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado, tendo como referéncia o método de taxa
de juros efetiva.
h) Financiamentos e debéntures
Os financiamentos sao inicialmente reconhecidos pelo valor da transacdo (ou seja, pelo valor
recebido do banco, incluindo os custos da transacao) e, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado.
As despesas com juros sdo reconhecidas com base no método de taxa de juros efetiva, ao longo
do prazo dos financiamentos de tal forma que na data do vencimento o saldo contabil
corresponde ao valor devido. Os juros sio registrados em despesas financeiras.
Os financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacio do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data
do balanco.
i) Provisoes
As provisoes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigagdo presente ou nao
formalizada como resultado de eventos passados; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja

necesséria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor possa ser estimado com seguranca.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos, que devem ser necessarios para
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liquidar a obrigacdo, por meio de aplicacdo de uma taxa de desconto acrescida dos efeitos de
impostos sobre o lucro, que reflita as avaliacoes atuais do mercado para o valor do dinheiro no
tempo e para os riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da
passagem do tempo é contabilizado como despesa financeira.

j) Capital social

As ac0es sao classificadas no patrimonio liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis
aemissao de novas agoes sdo demonstrados no patriménio liquido, em conta redutora do capital,
liquidos de impostos.

k) Receita de contrato com cliente

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela
comercializacao de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando: (a) o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca e (b) é provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade.

A receita de vendas inclui somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a
receber pela Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se houver uma incerteza significativa
sobre a sua realizacdo. A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de
acordo com as regras do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia dos
riscos e beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador. A apuracao do
volume de energia entregue para o comprador, conforme as bases contratadas, ocorre em bases
mensais.

A energia gerada até o encerramento das demonstracoes financeiras, porém nao faturadas, sao
avaliadas e quantificados pela Administracdo, sendo reconhecidas pela contabilidade na data
de encerramento das demonstracoes financeiras.

As receitas, em geral, sdo reconhecidas no periodo em que a energia é gerada. Se surgirem
circunstancias que possam alterar as estimativas originais de receitas e custos, elas sdo
revisadas. Essas revisoes podem resultar em aumentos ou reducées das receitas ou custos
estimados e serao refletidas no resultado no periodo em que a Administracao toma
conhecimento das circunstancias que originaram a revisao.

1) Receitas e despesas financeiras

A receita e despesa financeira sao reconhecidas conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros.

m) Imposto de renda e contribuicao social

A apuracio do imposto de renda e da contribuicao social da Companhia foi calculada pelo regime
de apuracao "Lucro presumido".

A base de calculo para o imposto de renda é determinada mediante a aplicacdo do percentual de
8% sobre a receita bruta auferida no periodo e sobre a base de célculo incide a aliquota de 15% e
a aliquota adicional de 10% sobre o excedente da base de célculo ao valor resultante da
multiplicacdo de R$ 20 pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragao, enquanto a
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base para a contribuicao social é determinada mediante a aplicagdo do percentual de 12% sobre
areceita bruta auferida no periodo. Sobre a base de calculo incide a aliquota de 9%, reconhecidos
pelo regime de competéncia.

(i) Despesas de imposto de renda e contribuicao social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber, estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal, pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos, que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se
houver. E mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco e os ativos
e passivos fiscais correntes sao compensados somente se certos critérios forem atendidos.

8 Caixa e equivalentes de caixa

2023 2022
Conta corrente
Banco Itat Unibanco 2 80
Banco Bradesco S.A. 73 140
Aplicacoes financeiras
Banco Itati Unibanco 5.370 4.230
Banco Citibank 3.847 3.924
9.292 8.374

As aplicacoes financeiras de liquidez imediata sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa, sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor e referem-se a operagoes
compromissadas, sendo a remuneracao média de 99% da variacdo do CDI - Certificado de Depoésito
Interbancério.

9 Aplicacoes financeiras (Conta reserva)

Instituicio financeira 2023 2022
Banco Citibank (Conta reserva) 618 1.105
618 1.105

As aplicacOes financeiras (conta reserva) foram fornecidas como garantia em operacbes de
financiamentos, de forma que nao estido disponiveis para resgate imediato.

10 Contas a receber de clientes

Cliente 2023 2022
Ambiente livre 283 306
Contratos regulados (i) 3.077 2.369
3.360 2.675

) A Companhia possui contratos no &mbito do mercado regulado, no montante de 10,40 MW médios,
ao valor atualizado de R$ 230,60/MWh, conforme 18° Leilao de Energia Proveniente de Novos
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Empreendimentos de Geragao, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, para
suprimento até 2048, com valor atualizado anualmente pelo IPCA.

Titulos e valores mobiliarios

Valor referente ao montante aportado a titulo de contragarantia em favor da entidade PAC Ativos
Ltda. (antigo Banco Pottencial), para emissao da apolice de seguro de fiel camprimento da ANEEL,
durante a construcao da PCH Ado Popinhak. Com a liquidacdo do Banco Pottencial e a fim de
assegurar a devolucao da contragarantia, foram firmados trés contratos de mituo com a entidade
PAC Ativos Ltda., dos quais um foi recebido integralmente o montante de R$ 641, inclusive com
juros de 100% do CDI, em fevereiro de 2018, permanecendo um débito de R$ 898 relativo aos
outros dois contratos.

Posteriormente, considerando o ndo pagamento dos contratos de mutuo, as Partes firmaram uma
Confissao de Divida, em 02 de agosto de 2018, na qual a PAC Ativos e a Mecominas Mecanizacao e
Empreendimentos Ltda., na qualidade de devedora solidaria, assumiram o compromisso de pagar a
Companbhia o valor total de R$ 1.402, que deveria ter sido pago até 16 de novembro de 2018,
acrescidos pela variacdo de 100% do CDI, calculados a partir de 02 de maio de 2018.

Como nao houve o pagamento da Confissao de Divida, em janeiro de 2019, a Companhia ingressou
com uma Acao de Execucao em face dos devedores, autuada sob o n. 0001742-75.2019.8.16.0001,
em tramite perante a 232 Vara Civel da Comarca de Curitiba, Estado do Parana. Em 24 de abril de
2023, foi firmado acordo da divida, sendo que no exercicio de 2023 foi recebido o montante de R$
192.
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12 Imobilizado

Reservatorios Maquinase Moveis e
Terrenos ebarragens Edificacoes equipamentos utensilios Total

Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.389 38.886 6.629 52.518 96 99.518
Adicoes - - - 85 85
Baixa (25) - - - (25)
Depreciacio - (1.432) (257) (2.079) (15) (3.783)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.364 37.454 6.372 50.524 81 95.795
Depreciacao - (1.432) (257) (2.082) (15) (3.786)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.364 36.022 6.115 48.442 66 92.009

A Companhia nao possui nenhum ativo imobilizado cedido em garantia de operacoes financeiras.

Durante os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a administracdo da Companbhia realizou avaliacdo quanto a
existéncia de indicadores de que seu ativo imobilizado poderia estar registrado por valor acima do seu valor recuperavel e, com base
nesta avaliacdo, nao foi identificada necessidade da constituicido de provisao para reducao ao valor recuperavel dos ativos em
questao.

As taxas de depreciacio do ativo imobilizado foram revisadas durante o exercicio, conforme requerido pelo CPC 27 - Ativo

Imobilizado, sendo que a Companhia nao identificou a necessidade de alterar as taxas de depreciagio/vidas tteis utilizadas no
exercicio anterior.
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Intangivel
Servico de passagem -
linha de transmissao Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.391 1.391
Amortizacdo (50) (50)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.341 1.341
Amortizacao (51) (51)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.290 1.290
Fornecedores
Fornecedores 2023 2022
Obras civis 414 414
Manutencao e operagao 92 98
506 512

O prazo médio de pagamento é de 10 dias tteis, apds a recepcdo dos documentos (sem alteracdes em
relagdo ao ano anterior). A Companhia coloca em pratica suas politicas de gerenciamento dos riscos
financeiros para garantir que todas as obrigacoes sejam pagas conforme os termos originalmente

acordados.

Financiamentos e Debéntures

2023 2022
Instituicio Niao Nao
financeira Juros (a.a.) Vencimentos Circulante circulante Circulante circulante
BNDES Finem (i) TJLP + 2,07% jun-38 2.390 54.664 54.610
Debéntures (ii) IPCA + 6,96% jan-31 2.569 21.266 21.171
4.959 75.930 75.781

(i) Em 28 de maio de 2018, a Companhia firmou contrato com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES, que concedeu um crédito de R$ 66.400, destinado a implanta¢do da PCH Ado Popinhak, o qual foi liberado em
duas parcelas. As amortizagOes e os juros estdo sendo cobrados mensalmente desde a data de 15 de agosto de 2018 e o
principal da divida devera ser pago em 239 (duzentos e trinta e nove) parcelas, sendo a tltima 15 de junho de 2038.

(ii) Em 08 de fevereiro de 2019, a Companhia aprovou em Assembleia Geral Extraordinéria, a captacio de recursos
mediante a realiza¢do da emissao de até 2.175 (duas mil, cento e setenta e cinco) debéntures simples, ndo conversiveis em
agoes, da espécie com garantia real, em série inica, com valor nominal unitario de R$ 10 cada, no valor total de até R$
21.750 na data de sua emissdo ("Debéntures" e "Emissdo", respectivamente), que serdo objeto de oferta ptblica de
distribui¢io com esforcos restritos de colocagio, nos termos da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios"), da Instru¢ao da Comissao de Valores Mobiliarios no 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugdo CVM 476"), e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis
("Oferta") e que contar@o com o incentivo previsto no artigo 20 da Lei no 12.431, de 24 de junho de 2011 conforme
alterada ("Lei 12.431 "). A emissdo ocorreu em 15 de fevereiro de 2019, com prazo de vencimento em 15 de janeiro de

2031.
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Os financiamentos e debéntures possuem o seguinte cronograma de vencimento, em 31 de

dezembro:

2023 2022
2023 - 7.199
2024 4.959 6.802
2025 7.545 6.802
2026 7.545 6.802
Apbs 2026 60.840 55.375

80.889 82.980

A movimentac¢ao dos financiamentos e debéntures é a seguinte:

2023 2022
Saldo do inicio do exercicio 82.980 84.290
Juros e atualizacoes 7.643 7.952
(-) Pagamento do principal (1.940) (2.875)
(-) Pagamento de juros (7.794) (6.387)
Saldo final 80.889 82.980

O contrato de financiamento possui cldusulas restritivas ("covenants"), determinando alguns
compromissos assumidos pela Companhia, os quais podem ou nio acarretar vencimento

antecipado, tais como:

. Manter o ICSD - Indice de Cobertura do Seguro da Divida igual ou superior a 1,20 durante
toda a vigéncia do contrato ap6s a amortizacao de 12 meses do principal do contrato; e

. Manter o ICP - Indice de Capitalizacio Propria igual ou superior a 20% durante toda a

vigéncia do contrato.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia esta atendendo todos os covenants exigidos pelos

contratos de financiamentos.

Contingéncias

A Companhia nao mantém processos judiciais como polo passivo, com risco de perda possivel ou
provavel. Desta forma a administracido entende nao ser necesséria a constituiciao de provisao para

eventuais perdas.
Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 24.335 (R$ 24.335 em dezembro de
2022), composto por 133.062 (133.062 em dezembro de 2022) acbes ordinarias nominativas, sem

valor nominal, pertencentes 100% a acionista Magma Energia S.A.
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b) Reducdo de capital social da Companhia

Em 29 de junho de 2022, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a proposta de reducao
de capital social da Companhia, por ser excessivo em relacdo ao seu objeto social, no montante de
R$ 4.480, mediante a restituicdo de capital a acionista da Companhia.

¢) Reservade lucros

Reserva legal: é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer
destinacdo, até atingir 20% do capital social.

Lucros a disposi¢do da assembleia: é composto por retencao de lucros, apos constituicdo da reserva
legal e distribuigdo dos dividendos minimos obrigatdrios, previstos em Estatuto.

d) Dividendos

A diretoria da Companhia podera declarar dividendos de 25% do lucro liquido apurado no periodo
como minimo obrigatoério, bem como, declarar dividendos intercalares com base nos lucros
apurados em balancos patrimoniais semestrais, bimestrais ou mensais ou ainda os lucros
intermediarios existentes na conta de reserva de lucros do tltimo balanco anual, "ad referendum"
da assembleia geral. A assembleia geral podera declarar o pagamento de dividendo inferior ao
minimo obrigatoério, ou determinar a retencao de todo o lucro, caso necessario.

No exercicio social de 2023, foi constituido o valor de R$ 1.513 (R$ 1.322 em 2022) a titulo de
dividendos obrigatorios a serem pagos aos acionistas.

Em 19 de dezembro de 2023, foi aprovado em AGE o pagamento de dividendos no valor de R$
5.370, sendo R$ 465 do saldo da conta de reserva de lucros e R$ 4.905 do resultado até 31 de agosto
de 2023.

Receitas
2023 2022
Fornecimento de energia
Ambiente regulado 21.009 22.304
Ambiente livre 3.331 1.158
Liquidacdo curto prazo 79 143
24.419 23.605
Pis (159) (154)
Cofins (733) (709)
Total da receita liquida operacional 23.527 22.742
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Despes as por natureza

Custo de geracao de energia elétrica
Energia comprada para revenda
Encargos e distribui¢ao
Operacao e manutencao
Servicos de comunicacio
Meio ambiente
Depreciacao
Amortizacao
Liquidacao mercado de curto prazo
Custo de repactuacio
Taxa de fiscalizacio ANEEL
Taxa de contribuicao CCEE

Gerais e administrativas
Servigos profissionais
Uso e consumo
Manutencoes gerais
Seguros
Legais e judiciais
Seguranca e vigilancia
Impostos e taxas
Despesas de viagem
Outras despesas

Total

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Juros e multas recebidos

Rendimentos de aplicacoes financeiras

Despesas financeiras
Comissoes e corretagens
Despesas bancarias

Juros sobre financiamentos e debéntures

Juros e multas de mora

Resultado financeiro liquido
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2023 2022

(7.425) (7.565)

- (1

(657) (629)

(864) (1.078)

(30) (29)

(160) (148)

(3.786) (3.783)

(51) (50)

(154) (221)

(1.628) (1.539)

(85) 77)

(10) (10)

(1.979) (1.661)

(1.172) (1.152)

(36) (51)

(381) (100)

(327) (252)

(6) (2)

- (8)

(6)] (7)

(52) (62)

(3) (27)

(9.404) (9.226)

2023 2022

5 4
1.201 1.255
1.206 1.259
(133) (25)
) (111)
(7.643) (7.952)
(58) (2
(7.841) (8.090)
(6.635) (6.831)
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21 Imposto de renda e contribuicao social corrente

2023 2022
Fornecimento de energia (nota 18) 24.419 23.605
Presuncao de 8% para imposto de renda 1.953 1.888
(-) Ajuste da base de calculo (175) (143)
Outras receitas 1.206 1.259
Base para imposto de renda 2.984 3.004
Aliquota de imposto de renda 25% 25%
Imposto de renda (746) (751)
Presuncio de 12% para contribuicao social 2.930 2.833
Outras receitas 1.206 1.259
Base para a contribuicao social 4.136 4.092
Aliquota da contribui¢io social 9% 9%
Contribuicio social (372) (368)
Imposto de renda e contribuicio social corrente (1.118) (1.119)

22 Seguros (Nao auditado)

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a risco, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Em 31 de dezembro de 2023, os valores dos riscos segurados vigentes sao: (a) R$ 355.024
referente ao risco operacional e; (b) R$ 10.000 referente ao risco de responsabilidade civil.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo da auditoria de
demonstracoes financeiras, consequentemente, nao foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

23 Instrumentos Financeiros

a) Classificacio contabil e valores justos

A classificacdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir e nio existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Nivel 2023 2022

Ativos financeiros
Ao custo amortizado

Caixa e depdsitos a vista 9.292 8.374

Contas a receber de clientes 3.360 2.675
Ao valor justo por meio do resultado

Titulos e valores mobiliarios 1 1.274 1.466

Aplicacoes financeiras 1 618 1.105

14.544 13.620

Passivos financeiros
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Ao custo amortizado

Fornecedores 506 512
Financiamentos e debéntures 1 80.889 82.980
81.395 83.492

A Companhia divulga as mensuracées do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuracao pelo valor justo:

Nivel 1 - Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informacoes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sao adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja,
derivados dos precos);

Nivel 3 - InsercGes para os ativos ou passivos que nao sao baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja,
inser¢bes ndo-observaveis).

Diversas politicas e divulgages contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propositos de mensuracao e/ou divulgacao. Quando aplicavel, as informacoes sobre
as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele
ativo ou passivo.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, para os instrumentos financeiros que abrangem
principalmente financiamentos e debéntures, caixa e equivalentes de caixa e contas a receber e para
o grupo de "Passivo financeiro ao custo Amortizado", que abrange principalmente, fornecedores,
financiamentos e debéntures, o valor contabil é uma aproximacao razoavel do valor justo e
conforme item 29 do CPC 40 para estes casos a divulgacoes de valor justo nao sao exigidas.
Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
e Risco de crédito;
¢ Risco de liquidez e estrutura de capital;

e Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagbes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, quais sdo os objetivos, as politicas e 0s processos para a mensuragio e
gerenciamento de risco, bem como o gerenciamento de capital da Companhia. DivulgacGes
quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragoes financeiras.

Estrutura do gerenciamento de risco
A Companhia possui e segue a politica de gerenciamento de risco que orienta em relacao a transacoes

e requer a diversificacdo de transacoes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a
posicao geral dos riscos financeiros sdo regularmente monitoradas e gerenciadas a fim de avaliar os
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resultados e os impactos no fluxo de caixa.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia é estabelecida para identificar e analisar os
riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e
aderéncia aos limites. A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendem os seus papéis e obrigacoes.

A Administragdo acompanha o cumprimento das politicas e procedimentos de gerenciamento de
riscos da Companhia, e revisa a adequacio da estrutura de gerenciamento de risco em relagio aos
riscos enfrentados pela Companbhia.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais.

A exposicdo da Companhia ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Entretanto, a Administragdo também considera a demografia da base de
clientes da Companhia, incluindo o risco de crédito da industria e pais onde os clientes operam, uma
vez que estes fatores podem ter influéncia no risco de crédito.

A Companhia busca manter o nivel de seu ‘Caixa e equivalentes de caixa’ e outros investimentos com
mercado ativo, em um montante superior as saidas de caixa para liquidacio de passivos financeiros.
A Companhia monitora, também, o nivel esperado de entradas de caixa proveniente do ‘Contas a
receber de clientes e outros recebiveis’, em conjunto com as saidas esperadas de caixa relacionadas a
‘Fornecedores e outras contas a pagar’.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco de que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir as obrigacoes
associadas com seus passivos financeiros, que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo da liquidez é de garantir, na medida
do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigag¢des no vencimento,
tanto em condi¢Ges normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar
a reputacdo da Companbhia.

A Companhia busca manter o nivel de seu ‘Caixa e equivalentes de caixa’ e outros investimentos com
mercado ativo, em um montante superior as saidas de caixa para liquidacao de passivos financeiros.
A Companhia monitora, também, o nivel esperado de entradas de caixa proveniente do ‘Contas a
receber de clientes e outros recebiveis’ em conjunto com as saidas esperadas de caixa relacionadas a
‘Fornecedores e outras contas a pagar’.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alterac¢Ges nos pregos de mercado, tais como as taxas de cambio e taxas
de juros ou, ainda, como os precos dos produtos comercializados e servicos prestados ou produzidos
pela Companhia dos demais insumos utilizados no processo de producdo, tém nos ganhos do
Companhia ou no valor de suas participagbes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposicoes a riscos de mercados, dentro
de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.
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Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a sua capacidade de
continuidade, para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a Administracao pode, ou propée, nos
casos em que a controladora tem de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver
capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢Ges ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel
de endividamento. Condizente com outras entidades do setor, a Companhia monitora o capital com
base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como
percentual do capital total.

A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto
e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da divisdo com o patrimonio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida.

2023 2022
Total de empréstimos 80.889 82.980
(-) Caixa e equivalentes de caixa (9.292) (8.374)
Divida liquida 71.597 74.606
Total do patriménio liquido 26.308 25.774
Total do capital 97.905 100.380
Indice de alavancagem financeira - % 73% 74%

Partes Relacionadas
Administracio da Companhia:

A Companhia é administrada por uma diretoria formada por 3(trés) membros nao acionistas
residentes no pais. No exercicio encerrado de 2023, ndo ocorreram despesas com esses
administradores, visto que eles s3o remunerados diretamente pelas empresas investidoras.

A Companhia nio tem nenhuma obrigacao adicional de pos-emprego bem como néo oferece outros
beneficios de longo prazo, tais como licenca por tempo de servi¢o e outros beneficios por tempo de
servico. A Companhia também nao oferece outros beneficios no desligamento de seus membros da
alta administracio, além daqueles definidos pela legislacao trabalhista no Brasil.
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b) Transacoes com Partes Relacionadas:

2023 2022

Servicos profissionais (nota 19) 524 468

Operacoes no Resultado 524 468

25 Eventos subsequentes

Nio ocorreram eventos subsequentes ao exercicio findo que requeressem ajuste ou divulgacao nas
demonstracoes financeiras ou notas explicativas.

* * ¥
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