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Acionistas da
Itacolomi Participacdes S.A.
Belo Horizonte - MG

Relatério de revisao sobre as demonstragoes financeiras

Revisamos as demonstragbes financeiras individual e consolidada da Itacolomi
Participagoes S.A. (“Companhia” ou “Controladora”), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem os balancos patrimoniais em 31 de
dezembro de 2023 e as respectivas demonstragbes dos resultados, dos resultados
abrangentes, das mutacdes dos patriménios liquidos e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragées financeiras

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas com base em nossa revisdo, conduzida de acordo
com a norma brasileira e a norma internacional de revisdo de demonstragdes financeiras
(NBC TR 2400 e ISRE 2400 — Engagements to Review Financial Statements). Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas e que seja apresentada concluséo se
algum fato chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, ndo estdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com a estrutura de relatério financeiro aplicavel.

Uma revisdo de demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
referidas normas é um trabalho de asseguracdo limitada. Os procedimentos de revisao
consistem, principalmente, de indagag¢des a administragdo e outros dentro da entidade,
conforme apropriado, bem como execucdo de procedimentos analiticos e avaliacdo das
evidéncias obtidas. Os procedimentos aplicados na revisdo sao substancialmente menos
extensos do que os procedimentos executados em auditoria conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que essas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas nao apresentam
adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
individual da Itacolomi Participagdoes S.A. (“Companhia” ou “Controladora”), em 31 de
dezembro de 2023, o desempenho de suas operacbes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Belo Horizonte, 29 de fevereiro de 2024.

@ pakertilly

Leandro Caratta

Contador CRC MG-088.509/0-0

Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes Ltda.
CRC-MG 005.455/0-1
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QUADRO 1
ITACOLOMI PARTICIPAGOES S.A

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
ATIVOS explicativa 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
ATIVOS CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 5 23 31 15.175 8.140
Contas a receber de clientes 6 - - 4.325 4.404
Impostos a recuperar 7 6 5 150 170
Adiantamentos concedidos - - 375 6
Outros ativos circulantes 8 - - 511 563
Total dos ativos circulantes 29 36 20.536 13.283
ATIVOS NAO CIRCULANTES
Outros ativos 8 - - - 616
Depdsitos judiciais - - 29 29
Investimentos 9 74.249 63.758 - -
Imobilizado 10 - - 118.833 123.433
Intangivel 11 - - 3.962 28
Total dos ativos nao circulantes 74.249 63.758 122.824 124.106
TOTAL DOS ATIVOS 74.278 63.794 143.360 137.389
As notas explicativas s@o partes integrantes das demonstrag¢des financeiras. 3
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QUADRO 1 (pagina 2)
ITACOLOMI PARTICIPAGOES S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado

PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022
PASSIVOS CIRCULANTES
Fornecedores 12 - - 1.043 1.556
Obrigagées sociais 15 - - - 347 350
Obrigagdes tributarias 14 - - - 680 640
Total dos passivos circulantes - - 2.070 2.546
PASSIVOS NAO CIRCULANTES

Partes relacionadas 13 - - - 112
Provisdes para riscos 16 - - 68 68
Tributos diferidos 17 2 1 22.396 23.745
Total dos passivos nao circulantes 2 1 22.464 23.925
Total dos passivos 2 1 24.534 26.471
PATRIMONIO LIQUIDO 18

Capital social 5.301 51 5.301 51
Agio na subscrigdo de agdes 5.077 5.077 5.077 5.077
Reserva legal 10 10 868 10
Reservas de lucros 63.888 58.655 63.030 58.655
Atribuivel aos acionistas controladores 74.276 63.793 74.276 63.793
Participagéo dos acionistas néo controladores - - 44.550 47.125
Total do Patriménio Liquido 74.276 63.793 118.826 110.918
TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO 74.278 63.794 143.360 137.389

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragées financeiras.
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QUADRO 2
ITACOLOMI PARTICIPAGOES S.A.
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITA LIQUIDA DE GERACAO DE ENERGIA
CUSTOS DAS VENDAS DE ENERGIA

LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas tributarias

Outras receitas e despesas operacionais

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Total do resultado financeiro

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuigdo social - corrente
Imposto de renda e contribuigao social - diferido

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
Resultados atribuidos aos:

Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Nota

explicativa

19

20

21

22

23
23

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
- - 49.345 45,599
- - (10.575) (19.261)
- - 38.770 26.338
(10) (10) (9.296) (10.349)
17.172 9.722 - -
(1) - (30) (66)
- 12 (3.435) (54)
17.161 9.724 26.009 15.869
3 77 2.297 1.142
- - (19) (59)
3 77 2.278 1.083
17.164 9.801 28.287 16.952
- (18) (2.167) (1.770)
- (1) 1.347 1.787
- (19) (820) 17
17.164 9.782 27.467 16.969
17.164 9.782
10.303 7.187
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QUADRO 3
ITACOLOMI PARTICIPAGOES S.A
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 17.164 9.782 27.467 16.969
Outros resultados abrangentes - - - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 17.164 9.782 27.467 16.969
Resultados abrangente atribuido aos:
Acionistas controladores 17.164 9.782
Acionistas nao controladores 10.303 7.187

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragées financeiras.
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QUADRO 4

ITACOLOMI PARTICIPACOES S.A.
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota explicativa

Capital Social

Agio na subscrigao

Reserva Legal

Reserva de Lucros

Resultado do

Total atribuivel aos

Participagao de

Total do patriménio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Resultado liquido do exercicio
Distribuicéo de dividendos
Constituigdo de reserva de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Aumento de Capital

Aquisigao de participagao de minoritario
Resultado liquido do exercicio
Constitui¢do de reserva legal
Distribuicéo de dividendos

Constituigdo de reserva de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

de agoes exercicio controladores néo controladores liquido

51 5.077 10 57.926 - 63.064 44911 107.975

- - - - 9.782 9.782 7.187 16.969

- - - (9.053) - (9.053) (4.973) (14.026)

- - - 9.782 (9.782) - -

51 5.077 10 58.655 - 63.793 47.125 110.918
5.250 - - - - 5.250 - 5.250
R - - 294 - 294 (5.544) (5.250)

- - - - 17.164 17.164 10.303 27.467

- - 858 - (858) - - -

- - - (12.225) - (12.225) (7.334) (19.559)

- - - 16.306 (16.306) - - -
5.301 5.077 868 63.030 - 74.276 44.550 118.826

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstrac¢des financeiras.
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QUADRO 5
ITACOLOMI PARTICIPAGOES S.A,

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado liquido do exercicio

Ajustes por:
Depreciagdo e amortizagéo
Baixa de ativos imobilizados
Indenizag&o de sinistros a receber
Resultado de equivaléncia patrimonial
IR e CSLL corrente
PIS e COFINS diferido
IR e CSLL diferido

Redugao (Aumento) nos ativos operacionais
Redugéo (Aumento) em contas a receber
Reducéo (Aumento) em adiantamentos
Redugéo (Aumento) em impostos a recuperar
Redugéo (Aumento) em outros ativos

(Redugao) Aumento nos passivos operacionais
Aumento (redugéo) em fornecedores
Aumento (redugéo) em tributos a recolher
Aumento (redugéo) em obrigagdes sociais
Aumento (redugé@o) em outros passivos

Dividendos recebidos
Impostos sobre a renda pagos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentc

Aquisicéo de imobilizado

Aquisi¢éo de participagdo de minoritarios
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investiment¢
Fluxo de caixa das atividades de financiamentc

Distribuigao de lucros

Aumento de capital social

Amortizagao de saldo com partes relacionadas
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiament¢

Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa, liquido:

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicic
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicic

Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa, liquido:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

17.164 9.782 27.467 22.829
- - 4.540 7.264

- - - 299

616

(17.172) (9.722) - -
- - 2.167 1.770
- - (2) (186)
1 1 (1.347) (1.658)

(7) 61 33.441 30.318
- - 79 (4.170)

- - (369) -

(1) (5) 20 386
- - 52 (12)

- - (513) 579

- - (742) 76

- - (3) 146

- - - 31
12.225 6.727 - -
- - (1.385) (1.660)
12.217 6.783 30.580 25.694
- - (3.874) (8.505)
(5.250) - - -
(5.250) - (3.874) (8.505)
(12.225) (9.053) (19.559) (13.709)
5.250 - - -
- - (112) -
(6.975) (9.053) (19.671) (13.709)
(8) (2.270) 7.035 3.480

31 2.301 8.140 4.810

23 31 15.175 8.290

(8) (2.270) 7.035 3.480

As notas explicativas sédo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ltacolomi Participacdes S.A. (“Itacolomi”, “Companhia” ou “Controladora”, e em conjunto
com suas controladas, “Grupo”), sociedade anbnima fechada, foi constituida em 26 de
fevereiro de 2014, com sede no municipio de Belo Horizonte — MG. Tem como objeto social
a participacao em outras sociedades, como quotista ou acionista, em sociedades empresarias
atuantes no setor de energia elétrica.

A ltacolomi, a partir de 30 de abril de 2014, passou a ser detentora de 57,5% das quotas da
Vila Real Energia S.A. (*Vila Real” ou “Controlada”), que naquela oportunidade, ainda nao
havia promovido a aquisicdo das quotas da sociedade de propésito especifico (“SPE”)
denominada Maynart Energética Ltda. (“Maynart”, “Sociedade” ou “Controlada Indireta”), a
qual, conforme se descrevera a seguir, é a sociedade que explora ativos de geracdo de
energia elétrica no estado de Minas Gerais.

A Vila Real, por sua vez, a partir de 2 de fevereiro de 2015, passou a ser detentora de 100%
das quotas da Maynart, mediante a sucessao de quotas da socia majoritaria Novelis do Brasil
Ltda., bem como a retirada do s6cio minoritario.

A Maynart comercializa energia elétrica, vendida no mercado livre, por meio das suas
hidrelétricas PCH Fumaca, de 10MW e PCH Furquim de 6MW que possuem autorizagio junto
a ANEEL para geragao de energia hidrelétrica com um prazo de 30 anos, podendo ser
renovado ao final desse periodo, restando ainda 10 anos das autoriza¢des vigentes. As CGH
Caboclo de 4,42MW, CGH Funil de 4,23MW, CGH Prazeres de 3,76MW e CGH Salto de
4,51MW possuem registro junto a ANEEL com o direito vitalicio a exploracao.

A Administracdo considera que o Grupo possui recursos para dar continuidade a seus
negocios no futuro. Adicionalmente, a Administracdo nao tem o conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar
operando. Portanto, as demonstragbes financeiras foram preparadas com base nesse
principio.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a
legislacdo societaria brasileira, associadas as normas emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, de acordo com os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagdes Técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), cujos procedimentos e principios se constituem nas praticas
contabeis adotadas no Brasil).

A Administracdo declara que todas as informacdes relevantes préprias das Demonstragdes
Financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as informacoes
utilizadas pela Administragdo na sua gestao.



2.1 Declaracao de conformidade

As presentes demonstragdes financeiras incluem as demonstragdes financeiras individuais da
Controladora, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As demonstracoes financeiras consolidadas, além das demonstracdes financeiras individuais
da Controladora estdo sendo apresentadas lado a lado em um Unico conjunto de
demonstragdes financeiras, também preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

2.2 Bases de mensuragao
As demonstracgbes financeiras foram preparadas com base no custo histérico.
2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional do Grupo. Todas as informacbes financeiras estido apresentadas em
milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A emissdo dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas
pela Administracdo do Grupo em 29 de fevereiro de 2024.

3.1.1 Base de consolidagao
3.1.1 Demonstragoes financeiras consolidadas

A ltacolomi Participagdes S.A. incluem em suas demonstragcées consolidadas todas as
investidas onde exerga controle direto ou indireto, ou nas quais possua influéncia significativa
que lhe permitam influenciar as decisbes administrativas e operacionais dessas investidas.
Na determinagdo do controle sdo considerados os direitos a votos passiveis de serem
exercidos.

As demonstragdes financeiras das controladas sao incluidas nas demonstragdes
consolidadas a partir da data em que tem inicio o controle até a data em que este deixa de
existir. As demonstracdes financeiras da controladora sao elaboradas para o mesmo exercicio
de divulgagao das controladas, empregando praticas contabeis uniformes.

Saldos e transacdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas
de transacbes intragrupo, sado eliminados na preparagcao das demonstragdes financeiras
consolidadas. Ganhos nao realizados oriundos de transag¢des com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporg¢ao da participacao
na Investida. Prejuizos nao realizados sao eliminados da mesma maneira como sao
eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia
de perda por reducéo ao valor recuperavel.

3.1.2 Combinac¢ées de negocios
Combinagbes de negdcio séo registradas na data de aquisigdo, isto €, na data em que o

controle é transferido para o Grupo utilizando o método de aquisicdo. Controle é o poder de
governar a politica financeira e operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas
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atividades. Quando da determinac¢ao da existéncia de controle, o Grupo leva em consideracéo
os direitos de voto potenciais que sao atualmente exerciveis.

I. O Grupo mensura o agio na data de aquisigdo como:
. O valor da contraprestacao transferida, mais;

lll. O montante reconhecido de qualquer participacdo nao controladora na adquirida,
mais;

IV.  Se a aquisicao foi realizada em estagios, o valor justo de qualquer participacao detida
anteriormente a aquisicdo, menos;

V. O montante liquido (a valor justo) dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos
assumidos.

Quando o valor gera um montante negativo, 0 ganho com compra vantajosa é reconhecido
diretamente no resultado do exercicio.

3.1.3 Aquisicao de participagcao de acionistas nao controladores
Sao registradas como transagdes entre acionistas. Ajustes a participagdo de néo
controladores de transagdes que ndo envolvem a perda de controle s&o registrados baseados

no percentual de participagao nos ativos liquidos da subsidiaria.

3.1.4 Investimento em Controladas

As demonstragcbes financeiras consolidadas incluem as demonstragcbes financeiras da
Companbhia e de entidades controladas diretamente pela Companhia ou indiretamente através
de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia:

. Tem poder sobre a investida.

. Esta exposta, ou tem direitos, a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento
com a investida.

. Tem a capacidade de usar esse poder para afetar seus retornos.

A Companbhia reavalia se retém ou n&o o controle de uma investida se fatos e circunstancias
indicarem a ocorréncia de alteracbes em um ou mais de um dos trés elementos de controle
relacionados anteriormente.

A consolidacdo de uma controlada comeca quando a Companhia obtém o controle sobre a
controlada e termina quando a Companhia perde o controle sobre a controlada.
Especificamente, as receitas e despesas de uma controlada adquirida ou alienada durante o
exercicio sao incluidas na demonstracao do resultado e outros resultados abrangentes a partir
da data em que a Companhia obtém o controle até a data em que a Companhia deixa de
controlar a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sdo atribuidos aos
proprietarios da Companhia e as participagdes ndo controladoras. O resultado abrangente
total das controladas é atribuido aos proprietarios da Companhia e as participagdes nao
controladoras, mesmo se isso gerar saldo negativo para as participagdes nao controladoras.
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Quando necessario, as demonstracdes financeiras das controladas sdo ajustadas para
adequar suas politicas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia.

Todas as transagdes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do Grupo NEC sao
eliminados integralmente nas demonstracdes financeiras consolidadas.

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia, as informagdes financeiras das
controladas diretas e indiretas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

3.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem substancialmente depésitos a vista denominados em
Reais, com alto indice de liquidez, sem riscos significativos de mercado, e vencimentos nao
superiores a 90 dias da data de contratacao.

Os equivalentes de caixa sao classificados como ativos financeiros na categoria custo
amortizado e estdo registrados pelo valor original, acrescido dos rendimentos auferidos até
as datas de encerramento das demonstracoes financeiras, apurados pelo critério pro rata
temporis, que equivalem aos seus valores de mercado, ndo havendo impacto a ser
contabilizado no patriménio liquido do Grupo.

3.4 Contas areceber e outros recebiveis

As contas a receber correspondem aos valores a receber pela venda de energia ou prestacao
de servigos no curso normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante.
Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

As contas de clientes sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
analisa-se a necessidade de registro das perdas estimativa com créditos de liquidagao
duvidosa ("PECLD" ou impairment).

3.5 Imobilizado

Os ativos imobilizados sao inicialmente reconhecidos pelo custo de aquisi¢cao, o qual inclui os
gastos diretamente atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela
Administracdo, deduzidos da depreciacdo acumulada e perda por redugcdo ao valor
recuperavel, quando aplicavel.

Sao registrados como parte dos custos das imobilizagbes em andamento, os gastos
devidamente segregados, ocorridos pela Companhia para a constituicdo de um novo ativo
incluindo, quando qualificaveis, os custos com os empréstimos e financiamentos utilizados
para financiar a sua construcdo. Tais imobilizacbes sao classificadas nas categorias
adequadas do imobilizado quando concluidas e prontas para o uso pretendido. A depreciacao
desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso na mesma base dos outros
ativos imobilizados.

O Grupo utiliza o método e as taxas de depreciacdo para os itens ligados a operacdo de

geracao de energia elétrica conforme normas definidas pelo 6rgao regulador do setor Aneel
— Agéncia Nacional de Energia Elétrica.
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Para os demais itens, o Grupo utiliza o método de depreciacao linear definida com base na
avaliagdo da vida util estimada de cada ativo, com base na expectativa de geracédo de
beneficios econémicos futuros, exceto para terras, as quais nao sao depreciadas.

A avaliagdo da vida util estimada dos ativos € revisada anualmente e ajustada se necessario,
podendo variar com base na atualizagcao tecnoldgica de cada unidade.

Abaixo as taxas de depreciagéo por grupo adotadas pelo Grupo:

Taxa de depreciagao

Ferramentas 20,00%
Edificio / Benfeitorias 10,00%
Equipamentos Geradores de Energia 3,33%
Maquinas e equipamentos 10,00%
Equipamentos de Informatica 20,00%
Veiculos 20,00%
Méveis e Utensilios 10,00%
Maquinas e Equipamentos 10,00%
InstalagSes 10,00%
Equipamentos de segurancga eletronica 10,00%

3.5.1 Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

O Grupo revisa anualmente o valor recuperavel dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais e ou tecnolégicas que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e
tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de
um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o0 maior entre
o valor em uso e o valor liquido de venda.

Para ativos é efetuada uma avaliacdo em cada data de reporte para determinar se existe um
indicativo de que as perdas por redugdo ao valor recuperavel reconhecidas anteriormente ja
nao existem ou diminuiram. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para
verificar se ha perda.

A perda por desvalorizacao é reconhecida para uma unidade geradora de caixa ao qual esteja
relacionado. Quando o valor recuperavel da unidade ¢ inferior ao valor contabil da unidade, a
perda € reconhecida e alocada para reduzir o valor contabil dos ativos da unidade na seguinte
ordem: (a) reduzindo o valor contabil alocado a unidade geradora de caixa; e (b) a seguir, aos
outros ativos da unidade proporcionalmente ao valor contabil de cada ativo.

3.6 INTANGIVEL

3.6.1 Custo do intangivel

Estao registrados ao custo de aquisicdo, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas por
reducao do valor recuperavel, quando aplicaveis. Os ativos intangiveis que possuem vida util
econOmica definida, conforme demonstrados na nota explicativa n°® 13, sdo amortizados

levando-se em consideracao sua vida util, que reflete o beneficio econébmico dos referidos
ativos intangiveis.
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Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos futuros
resultantes do seu uso ou alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um
ativo intangivel, mensurados como a diferenga entre as receitas liquidas da alienacéo e o
valor contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

3.6.1 Repactuagao do Risco Hidrolégico

A Administragdo da Sociedade aprovou a adesdo das PCH’s Furquim e Fumaga (Maynart),
detentora de autorizacdo de geragdo de energia elétrica a repactuagao do risco hidrologico
de que trata a Lei n° 14.052/2020, regulada pela Resolu¢do Normativa ANEEL n° 895/2020,
e, por consequéncia desistir de eventuais agbes judiciais cujo objeto seja a isengado ou a
mitigacdo de riscos hidrologicos relacionados ao Mecanismo de Realocacdo de Energia
(“MRE”); renunciar qualquer alegagéo e/ou novas agdes em relagdo a isengao ou mitigagéao
dos riscos hidrolégicos relacionadas ao MRE e nao ter repactuado o risco hidroldgico.

Com consequéncia da adeséo referida no paragrafo precedente, os geradores tém direito a
extensdo do prazo de suas respectivas outorgas de geragao por até sete anos. No caso da
PCH’s Furquim e Fumaca, o prazo de extensao foi de 598 e 571 dias respectivamente. A
Maynart reconheceu os efeitos contabeis da extensdo, apds a Resolugdo Autorizativa da
ANEEL n° 14.286, em 10 de outubro de 2023, no valor total de R$ 4.015.

3.7 Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros
efetiva. Se o prazo de liquidagdo é equivalente a um ano ou menos, as contas a pagar sao
classificadas no passivo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no passivo nao
circulante.

3.8 Provisoes

As provisbes sao reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigacao presente ou nao
formalizada como resultado de eventos passados; (ii) € provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor possa ser estimado com seguranca.

As provisbes sd0 mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigagdo, com o uso de uma taxa antes do imposto que reflita as avaliagcdes
atuais do mercado para o valor do dinheiro no tempo e para os riscos especificos da
obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido
como despesa financeira.

3.9 Reconhecimento das Receitas e despesas

O resultado das operagdes (receitas, custo e despesas) é apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia dos exercicios.

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializagdo de energia no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos.

A receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servico é transferido a um cliente,

assim, o principio de controle substituiu o principio de riscos e beneficios. Para o
reconhecimento da receita, a Companhia adotou os seguintes procedimentos:
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(a) identificacdo do contrato com o cliente;

(b) identificacdo das obrigacdes de desempenho no contrato;

(c) determinacao do preco da transacao;

(d) alocagao do prego da transacgao; e por fim,

(e) reconhecimento da receita quando (ou conforme) a obrigagcao de desempenho for
cumprida.

3.10 Imposto de renda e contribuigao social

Vila Real — é optante pela apuracido do imposto de renda e da contribuicdo social com base
no regime de lucro real. Maynart e Itacolomi sao optantes da apuracao pelo regime do lucro
presumido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, exceto quando aplicavel sua relagdo com itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido, quando serao reconhecidos em outros resultados abrangentes.

3.10.1 Tributos correntes

O calculo dos tributos sobre a renda esta baseado no lucro real tributavel do exercicio. O lucro
tributavel difere do lucro apresentado na demonstragao do resultado, porque exclui receitas
ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de itens nao tributaveis ou
nao dedutiveis de forma permanente.

O imposto sobre a renda ¢é calculado com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio da
seguinte forma:

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica: a aliquota de 15%, acrescida de adicional de
10% para o montante de lucro tributavel que exceder o valor de R$240; e
o Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido: a aliquota de 9%.

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social - correntes é calculada com base nas
leis € nos normativos tributarios promulgados na data de encerramento do exercicio, de
acordo com os regulamentos tributarios brasileiros.

3.10.2 Tributos diferidos

Os tributos diferidos ativos e passivos quando existentes, sdo reconhecidos sobre outras
diferencas temporarias decorrentes das inclusbes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente nao dedutiveis, ou exclusées de receitas, temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragao do lucro tributavel corrente. Sao calculados as mesmas aliquotas
dos tributos correntes, os quais sao esperadas no momento de sua realizagao.

A Administragao avalia periodicamente as posi¢cdes assumidas na declaracdo de renda com
respeito a situagées em que a regulamentacao tributaria aplicavel esta sujeita a interpretagéo
que possa ser eventualmente divergente e constitui provisées, quando adequado, com base
nos valores que espera pagar as autoridades fiscais.

Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do resultado. O encargo de

imposto de renda e contribuigcdo social corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas na data do balanco.
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A Administracao avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas pelo Grupo nas apuragoes
de impostos sobre a renda com relagao as situagcdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel
da margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

3.11 Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando o Grupo for parte das disposicdes
contratuais do instrumento e s&o inicialmente mensurados pelo custo ou valor justo.

Os custos da transacao sao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissado de ativos e
passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no
resultado) e sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
se aplicavel, apds o reconhecimento inicial. Os custos da transag¢ao diretamente atribuiveis a
aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e somente
se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos
e se houver a intengdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente

3.11.1 Ativos financeiros

A classificagdo de ativos financeiros é baseada na sua forma de gerenciamento e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais, sendo os mesmos classificados nas categorias
de Custo Amortizado; Valor Justo por Meio de Resultados Abrangentes (VJORA) ou; Valor
Justo por Meio de Resultado (VJR).

Os ativos financeiros do Grupo incluem basicamente o caixa e os equivalentes de caixa e as
contas a receber, ambos reconhecidos considerando o custo amortizado.

3.11.2 Passivos financeiros

Sao classificados no reconhecimento inicial ao: (i) custo amortizado; (ii)) mensurado ao valor
justo por meio de resultado. Os passivos financeiros da Empresa, estao classificados como
mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, e incluem as contas
a pagar a fornecedores.

3.12 Novos pronunciamentos técnicos

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A
Sociedade pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
quando entrarem em vigor.

Passivo de locagdo em um Sale and Leaseback (Transagao de venda e
retroarrendamento)

Classificagdo de Passivos como Circulantes ou N&o Circulantes
Alteragbes ao CPC 26 | Divulgagado de Politicas Contabeis

Alteragdes ao CPC 06

Alteragdes ao CPC 03

e CPC 40 Acordo de financiamento de fornecedores
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As alteracbes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras anuais que se iniciam em
ou ap6s 1° de janeiro de 2024. A adocao antecipada é permitida, mas deve ser divulgada.

Nao se espera que as alteracdes tenham um impacto material nas demonstracées financeiras
da Companhia.

4. ESTIMATIVA E JULGAMENTOS CRITICOS

A Sociedade faz estimativas e estabelece premissas com relagdo ao futuro, baseada na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros. Por
definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua, utilizando como referéncia a
experiéncia histérica e alteracbes relevantes de cenario que possam afetar a situagao
patrimonial e o resultado da Sociedade nos itens aplicaveis. Revisbes com relacdo a
estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados

As principais estimativas relacionadas demonstragdes financeiras referem-se ao registro dos
efeitos decorrentes de:

Nota explicativa 10 — mensuracido da depreciacdo de ativos: principais premissas na
determinagao da vida util.

Nota explicativa 10 — estimativas sobre perdas de ativos fixos: principais premissas na
determinacao do valor recuperavel de ativos.

Nota explicativa 23 - reconhecimento de passivos fiscais diferidos: aplicagao dos conceitos de
diferengas temporarias no regime de lucro presumido.

Nota explicativa 16 - reconhecimento e mensuragao de provisdes e contingéncias: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Caixa e bancos 2 4 283 60
Aplicagdes financeiras 21 27 14.892 8.080
23 31 15.175 8.140

As aplicagoes financeiras de liquidez imediata em Certificado de Depdsito Bancario - CDB -
DI, com risco insignificante de perda de valor, junto ao Itad, sdo remuneradas a taxas de
mercado de 100,0% do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI. (100,5% do CDI em 2022)
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6. CONTAS A RECEBER

O saldo de contas a receber consolidado é representando por energia comercializada em
dezembro de 2023 pela controlada indireta, cujos recebimentos ocorreram integralmente em

janeiro de 2024.
Controladora Consolidado
31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022
Contas a receber de clientes - Receita ndo - - 4.325 4.404
- - 4.325 4.404
7. IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado

31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022

IRRF a compensar 6 5 18 12
IRPJ a compensar - - 111 150
ICMS a recuperar - - 3 6
Outros impostos a recuperar - - 18 2

6 5 150 170

8. OUTROS ATIVOS

Controladora Consolidado
31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Seguros a apropriar - - 511 563
Sinistros a receber - - - 616

- - 511 1.179
Circulante - - 511 563

Nao circulante - - - 616

Valor referente a provisdo do saldo a receber da seguradora, devido ao evento de sinistro
ocorrido nas usinas, conforme detalhado na nota explicativa n° 1.
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9. INVESTIMENTOS

O quadro abaixo apresenta a composi¢ao dos saldos dos investimentos em 31 de dezembro

de 2023:
Controladora
31/12/2023 31/12/2022
Vila Real Energia S.A 74.249 63.758

74.249 63.758

O quadro abaixo apresenta a movimentacao dos investimentos em 31 de dezembro de 2023:

Vila Real Energia S.A.

Saldo em 31 de dezembro de 2021 60.763
(+ / -) Resultado com equivaléncia patrimonial 9.722
(-) Dividendos distribuidos (6.727)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 63.758
(+ / -) Resultado com equivaléncia patrimonial 17.172
(-) Dividendos distribuidos (12.225)
(+) aquisiao de participagao 5.544
Saldo em 31 de dezembro de 2023 74.249

O quadro abaixo apresenta o saldo de investimento a partir do Patriménio Liquido das
investidas em 31 de dezembro de 2023:

31/12/2023 31/12/2022
Participacéo % PL Saldo Participacéo % PL Saldo
Vila Real Energias S.A 62,50% 118.798 74.249 57,50% 110.883 63.758
118.798 74.249 110.883 63.758

Os principais saldos das contas patrimoniais e resultados das controladas, estado
apresentadas a seguir:

Posigcao patrimonial controladas das investidas diretas
31 de dezembro de 2022
Resultado do Valor do Resultado do MEP

Sociedade Participagdo % Total do Ativo Total do Passivo Patriménio Liquido " . . . .
exercicio Investimento da investida direta
Vila Real Energias S.A 57,50% 137.389 26.506 110.883 16.969 63.758 9.722
Total investimento 137.389 26.506 110.883 16.969 63.758 9.722

31 de dezembro de 2023
Resultado do Valor do Resultado do MEP

Sociedade Participagdo % Total do Ativo Total do Passivo Patriménio Liquido L. . . . .
exercicio Investimento da investida direta
Vila Real Energias S.A 62,50% 143.360 24.534 118.826 27.467 74.249 17.172
Total investimento 143.360 24.534 118.826 27.467 74.249 17.172
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10. IMOBILIZADO

10.1 Movimentagao do imobilizado vinculados a concessao
EqUIp TS PP " Py . . P DITENOS
Terrenos / Edificio / Equip. Maquinas e Imobilizado em Equipamentos Moveis e ~ B R
Custos - Imobilizados Usinas Serviddes Ge::adore.s de Benfeitorias Informatica  Equipamentos Ferramentas andamento Eletronicos  Utensilios Instalagdes  Veiculos M|m‘alr:‘r:os ) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 36.830 4.495 56.170 149 65.557 30 4.969 77 23 1 - 297 168.608
Aquisi¢des - - - 3 46 - 9.946 7 - - - 10.002
Transferéncias e reclassificagdes - - 2.318 25 6.238 184 (8.765) - - - - -
Reclassificagdo para resultado - - - - - - - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 36.830 4.495 58.488 177 71.841 214 6.150 84 23 1 - 297 178.610
Aquisigoes - 112 517 3 - - 3.229 3 0 10 3.874
Transferéncias e reclassificagdes - 479 2.053 (3.188) 656 -
Reclassificagdo para resultado - -
Saldo em 31 de dezembro de 2023 36.830 5.086 59.005 180 73.894 214 6.191 84 26 667 10 297 182.484
L. Terrenos / Equipamentos Edificio / Equip. Maquinas e Imobilizado em Equipamentos Modveis e " . .D"e,'t?s
Depreciagdo acumuladas o Geradores de . e . Ferramentas P o Instalagées Veiculos Minerarios - Total
Servidoes Energia Benfeitorias Informatica  Equipamentos andamento Eletrénicos Utensilios voC
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - (31) (31.671) (45) (14.576) (1) - (15) (9) (4) - - (46.352)
Depreciagao anual - (446) (5.209) (23) (2.425) 9) - 9) 2 1) - - (8.124)
Provisdo para perda com sinistro (701) (701)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - (477) (36.880) (68) (17.702) (10) - (24) (11) (5) - - (55.177)
Depreciagédo anual - (454) (5.090) (28) (2.866) (19) - (8) (2) (6) 1) - (8.474)
Baixas de depreciagdo - - - - - - - - - 0 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - (931) (41.970) (96) (20.568) (29) - (32) (13) (11) (1) - (63.651)
Imobilizado, liquido 2022 36.830 4.018 21.608 109 54.139 204 6.150 60 12 6 - 297 123.433
Imobilizado, liquido 2023 36.830 4.155 17.035 84 53.326 185 6.191 52 13 656 9 297 118.833
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11. INTANGIVEL

A movimentagdo do
demonstrada abaixo:

intangivel

nas demonstracées

financeiras consolidadas

esta

Direito de
Custos - Intangivel Softwares extensao Total
concessao
Saldo em 31 de dezembro de 2022 45 - 45
Aquisicoes 15 4.016 4.031
Saldo em 31 de dezembro de 2023 60 4.016 4.076
Direito de
Amortizagcdao acumuladas Softwares extensao Total
concessao
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (17) - (17)
Amortizagao anual (9) (88) (97)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (26) (88) (114)
Intangivel, liquido 2022 28 - 28
Intangivel, liquido 2023 34 3.928 3.962
(i) Repactuagao do Risco Hidrolégico

Em Reunido de Sécios Quotistas, realizada no dia 05 de de outubro de 2021, as Sdécias
Quotistas ratificaram a adesédo das PCH’s Furquim e Fumaca detentoras da autorizacéo de
geracdo de energia elétrica a repactuacdo do risco hidrolégico de que trata a Lei n.°
13.203/2015, conforme alterada pela Lei n° 14.052/2020, e regulamentada pela Resolugao
Normativa Aneel n® 895/2020, e, por consequéncia, a desisténcia de eventuais a¢des judiciais
cujo objeto seja a isencao ou a mitigacado de riscos hidrolégicos relacionados ao MRE; a
renuncia qualquer alegacao e/ou novas agdes em relacido a isencdo ou mitigagao dos riscos
hidrolégicos relacionadas ao MRE.

Nos termos da Lei n.° 13.203/2015, na hipotese de adesao a repactuagéo do risco hidroldgico,
os geradores tém direito a extensado do prazo das respectivas outorgas de geragao por até
sete anos, sendo que, especificamente no caso da sociedade, as PCH’s Furquim e Fumaca
tornaram-se elegiveis aos acréscimo de 598 (quinhentos e noventa e oito) dias e 571
(quinhentos e setenta e um) dias respectivamente, a partir do termo final do prazo originario
da outorga de autorizagdo, correspondente a importancia de R$ 1.308 e R$ 2.708 milhdes
respectivamente, definida e disponibilizada pela ANEEL.

A Administragcdo adotou como politica contabil o reconhecimento do beneficio econémico
futuro decorrente da extensdo do prazo de outorga, apds decisdo final da ANEEL, que se
materializou mediante a expedicdo da Resolugao Autorizativa n. 14.896 de 10 de outubro de
2023. Considerando a repactuagcdo do risco hidrologico, a Administracdo exerceu seu
julgamento no desenvolvimento e na aplicagédo de politica contabil, conforme previsto no CPC
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23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro, utilizando por analogia
os preceitos do CPC-04 tendo em vista tratar-se em esséncia de um ativo intangivel
relacionado a direito de outorga decorrente de compensacgido por custos incorridos em
exercicios anteriores. Adicionalmente considerando-se também por analogia o paragrafo 44
do referido CPC-04, o ativo constituido pela repactuagao do risco hidrolégico, foi reconhecido
ao valor justo, considerando a melhor estimativa disponivel no entendimento da
Administracao, tendo como base os parametros determinados pela regulamentagao da Aneel,
considerando os fluxos futuros esperados nesse novo periodo de concessao, bem como os
valores das compensacgdes calculados pela CCEE.

O montante foi transformado pela Aneel em extensdo do prazo da outorga. Diante disso, foi
reconhecido ativo intangivel sob rubrica “Direito de Extensao da Concessao”, correspondente
ao referido direito, em contrapartida da rubrica “Repactuacdo de risco hidrolégico” na
demonstragdo do resultado, no montante de R$ 4.016 mil, o qual é o valor definido e
disponibilizado pela Aneel que o objeto seja a isengdo ou a mitigacao de riscos hidrologicos
relacionados ao MRE; a transformou em extensao de outorga por mais 1.169 dias conforme
disposto no anexo | da Resolugdo Homologatéria n°® 2.919/2021. A amortizacao deste ativo
intangivel ocorrera pelo prazo em que se espera recuperar o valor contabil.

12. FORNECEDORES
O saldo em 31 de dezembro de 2023 esta assim demonstrado:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Fornecedores de servigos e mercadorias - - 907 1.269
Fornecedores - Cut off - - 136 287
- - 1.043 1.556

O saldo de fornecedores é substancialmente composto pela provisdo de compras de energia
de contratos oriundos a entregas do més-base dezembro de 2023, porém faturados no més
subsequente e substancialmente liquidadas.

13. PARTES RELACIONADAS

As transacbes com partes relacionadas estdo apresentadas de acordo com as condigbes
negociadas entre as partes.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Hy Brazil - - - 112

- - - 112
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14. OBRIGAGOES TRIBUTARIAS

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

IRPJ a recolher - - 274 240
CSLL a recolher - - 212 148
PIS a recolher - - 29 25
COFINS a recolher - - 134 116
ICMS a recolher - - - 7
Tributos retidos na fonte - - 31 103
Outras obrigagdes tributarias - - - 1

- - 680 640

15.  OBRIGAGOES SOCIAIS

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Salarios a pagar - - 90 86
Provisao de férias - - 137 132
FGTS a recolher - - 13 14
INSS a recolher - - 42 42
Provisdo para encargos sobre férias - - 49 49
Outras obrigagdes sociais - - 16 27

- - 347 350

16. PROVISAO PARA RISCOS

A Companhia é parte em ac¢des judiciais e processos trabalhistas perante alguns tribunais e
orgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes
de natureza trabalhista, civel e administrativo.

A Administragéo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos, entende que os
encaminhamentos e providéncias legais cabiveis em cada situagao ja tomados sao suficientes
para preservar o patrimoénio da Companhia, sendo suficientes as provisdes para contingéncias
registradas.

Em 31 de dezembro de 2023, os processos considerados pela Administracdo como de perda
provavel sdo como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023 31/12/2022

Contingéncias trabalhista - - 68 68

- - 68 68

23



Riscos judiciais possiveis

O Grupo tem agdes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracido como possiveis, com base na avaliagao de seus assessores
legais, para as quais n&o ha provisao constituida, conforme composi¢ao e estimativa a seguir:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Civeis (i) 21 79

Tributaria 461

Trabalhista 256 -

Ambientais (ii) 1083 754
1.821 833

(i) Processos relacionados a indenizagdo por danos materiais e morais alegados. Ndo ha processo
individualmente relevante.

(i) Trata-se de discussdes na esfera administrativa, referente a auto de infragdes, quanto a
regularizagdo da Barragem Ribeirdo Cachoeira — BRC em sua controlada Maynart.

17. TRIBUTOS DIFERIDOS

Em 2015, foi constituida provisdo do Imposto de Renda diferido, R$25.853, e de Contribuigao
Social diferida, R$9.307, sobre o ganho equivalente a compra vantajosa pela Controladora
indireta Maynart, bem como sobre as diferengas temporarias na alocag¢ao do prego de compra.

Os saldos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 s&0 como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

IRPJ Diferido 2 1 16.336 17.318
CSLL Diferido - - 5.902 6.259
PIS e COFINS Diferido - - 158 168

2 1 22.396 23.745
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A movimentacao dos passivos diferidos € como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2022 6.259 17.318 168 23.745

Edificio / Benfeitorias (Realiza¢éo) (3.435) (3.435) -

Aliquota 9% 25% -

Tributos diferidos (309) (859) - (1.168)
Maquinas e Equip. (Realizagéo) (651) (651) -

Aliquota 9% 25% -

Tributos diferidos (59) (163) - (221)
Receita financeira ndo resgatada 519 519

Aliquota de IR e CSLL 9% 25% -

Tributos diferidos 47 130 - 176

Aliquota de PIS e COFINS sobre aplicagdes financeiras ndo

resgatadas - - 4,65%

Tributos diferidos - - 24 24

Estorno tributos provisionados ano anterior (48) (64) (168) (280)
Receita ndo faturada 4.325

Aliquota de PIS e COFINS sobre receita - - 3,65%

Tributos diferidos - - 158 158

Imposto diferido sobre receita ndo faturada (nota 21) 48 74 112

Ajuste ao saldo inicial de tributos diferidos sobre Mais Valia (36) (100) -

Saldo em 31 de dezembro de 2023 5.902 16.336 158 22.396

18. PATRIMONIO LiQuUIDO

18.1 Capital Social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 2022, é de R$51, dividido em 1 milhdo
de acgdes ordinarias nominativas sem valor nominal, integralizadas, em moeda corrente do

Pais e distribuidas entre os sdcios, conforme demonstrado:

Em 10/01/2023 ocorreu um aumento de capital de forma proporcional no montante de R$
5.250, com isso em 2023 o capital social, totalmente subscrito e integralizado passa ser

R$5.301.
Quotistas Quotas %o
NEC Operagdes e Participagdes em Energia Ltda 1.478.262 74%
Polaris Participagdes Ltda 521.738 26%
2.000.000 100%
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18.2 Distribuicdo de dividendos

Durante o exercicio de 2023, a Companhia distribuiu R$12.225 a titulo de dividendos aos
acionistas (R$ 9.053 durante o exercicio de 2022), que foram aprovados em Assembleia Geral
Extraordinaria (AGE).

18.3 Agio sobre subscrigdo de agoes

Durante o exercicio de 2016, os so6cios participantes realizaram o desdobramento das 50 mil
acdes iniciais e subscreveram 1.174 novas acgbdes, sem valor nominal. O agio na subscricao
destas novas agoes foi de R$5.077.

18.4 Reserva Legal

E calculada na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio, deixando a sua constituicdo de
ser obrigatdria quando o seu valor atingir 20% do capital social.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui R$858 (R$10 em 31 de
dezembro de 2022) das reservas de lucro para a Reserva Legal, em atendimento ao seu
Estatuto Social e a Lei das Sociedades por Acoes.

19. RECEITA LIQUIDA DE GERAGAO DE ENERGIA

31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023 31/12/2022

Receita bruta de geragdo de energia - - 46.900 43.087
Receita ndo faturada - - 4.325 4.404
Receita Bruta - - 51.225 47.491
(-)ICMS - - (11) (165)
(-)PIS - - (333) (279)
(-) COFINS - - (1.539) (1.287)
(-) Impostos sobre receita ndo faturada - - 3 (161)
Impostos sobre faturamento - - (1.880) (1.892)
Receita liquida - - 49.345 45.599

20. CUSTOS DA ENERGIA GERADA

Controladora Consolidado
31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023 31/12/2022

Compra de energia elétrica - - (364) (6.051)
Manutengédo de usinas - - (5.732) (5.223)
Custo com depreciagdo e amortizagdo - - (4.081) (3.194)
Custo com pessoal - - (2.543) (2.367)
Encargos de uso da rede elétrica - - (324) (307)
Liquidagéo financeira CCEE - - (320) (247)
Servigos de telecomunicagéo - - (65) (75)
Outros custos - - (1.161) (1.797)
Direito de extenséo de outorga (i) 4.015 -

- - (10.575)  (19.261)

D4Sign 24efc988-b7c6-4558-ab42-69aba54c2b7c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar 26

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.



21. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Depreciacédo e amortizagéo - - (4.486) (4.937)
Rateio de despesas administrativas - - (3.144) (3.767)
Servigos de terceiros (6 (10) (1.415) (1.108)
Utilidades e aluguéis administrativos 3) - (133) (194)
Gestao CCEE - (4) (14)
Viagens - - (30) (11)
Aluguel de veiculos - - 3) 3)
Outras (1) - (81) (315)
(10) (10) (9.296) (10.349)

O rateio de despesas administrativas, refere-se aos valores de gestao que sdo pagos pelas
geradoras a controladora NEC Energia e Participacdes S.A, pelo servigo de administrago.

22. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Controladora Consolidado
31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022
Receitas Financeiras

Rendimento de aplica¢des financeiras 3 77 2.295 1.127
Outras receitas financeiras - - 2 15

3 77 2.297 1.142

Despesas Financeiras

IOF - - (6) (10)
Juros e multa - - (13) (48)
Outras despesas financeiras - - - (1)
- - (19) (59)

Resultado Financeiro, liquido 3 77 2.278 1.083

23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(}Z\O SOCIAL
Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

IRPJ e CSLL - Sociedades optantes pelo lucro presumido 2.158 1.728

IRPJ e CSLL - Sociedades optantes pelo lucro real 9 42

2.167 1.770

IRPJ e CSLL (1.347) (1.787)
(1.347) (1.787)
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(a) Sociedades tributadas pelo lucro presumido:

Consolidado

31/12/2023  31/12/2022
Receita bruta de geracado de energia 51.312 48.172
Percentual de Presungao 8% 8%
Lucro Presumido 4.105 3.854
Outras receitas 58 -
Rendimento de aplica¢des financeiras 1.711 790
Base de Calculo - Lucro Presumido 5.874 4.644
Aliquota de 15% 881 697
Adicional de 10% 563 440
IRPJ - Corrente 1.445 1.137
Receita bruta de geragédo de energia 51.312 48.172
Percentual de Presungéo 12% 12%
Lucro Presumido 6.157 5.781
Rendimento de aplicagdes financeiras 1.770 790
Base de Calculo do IRPJ 7.927 6.571
Aliquota 9% 9%
CSLL - Corrente 713 591
Imposto de renda e contribuigao social - corrente 2.158 1.728

D4Sign 24efc988-b7c6-4558-ab42-69aba54c2b7c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.

28



(b) Sociedades tributadas pelo lucro real:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigéo social 25.964 26.733
Ajuste a despesa (receita) nominal

Resultado de equivaléncia patrimonial (25.933) (26.549)
Receita (despesa) nominal 3 184
Compensagao de prejuizo (30%) (9) -
Receita (despesa) nominal ajustado 22 184
Imposto de Renda 15% 3 26
Imposto de Renda 10% - -
(-) PAT
Imposto de Renda 3 26
Contribuicdo Social 9% 2 16
Estorno nao realizado 4 -
Total da Despesa de Imposto de Renda e Contribuigdo Social 9 42
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(c) Imposto de renda e contribuigao social diferidos:

31/12/2023 31/12/2022
Contas a receber de clientes - Receita néo faturada 4325 4.404
Percentual de Presungéo 8% 8%
Lucro Presumido sobre receita néo faturada 346 352
Aliquota de 15% 52 53
Adicional de 10% 11 11
IRPJ - Diferido 63 64
Percentual de Presungéo 12% 12%
Lucro Presumido sobre receita néo faturada 519 528
Aliquota 9% 9%
CSLL - Diferido 47 48
Imposto de renda e contribuigao social - diferido 109 112
Estorno proviséo ano anterior (113) (150)
Aliquota de IR e CSLL 34% 34%
IRPJ e CSLL Diferido s/ Receita Financeira nao resgatada 176 (38)
Amortizagéo anual do imobilizado reavaliado 4.472 4.744
Aliquota de IR e CSLL 34% 34%
IRPJ e CSLL Diferido s/ Reavaliagao de Imobilizado 1.520 1.613
Ajuste ao saldo inicial de tributos diferidos sobre Mais Valia (nota 18) - 136
IRPJ e CSLL Diferido do periodo 1.347 1.787

24, COBERTURA DE SEGUROS

Seguro Operacional

Em 31 de outubro de 2023, foram renovadas as coberturas de seguro para riscos operacionais
sobre maquinas, equipamentos, estrutura de obras, méveis e utensilios, inclusive bens de
terceiros sob guarda e/ou custédia do segurado que fagam parte do Valor em Risco Declarado
das Centrais Geradoras, com vigéncia até 31 de outubro de 2024, no montante limite de
R$20.000 para as empresas co-seguradas do grupo (i) Brito Energética Ltda; (ii) BEI — Brasil
Energia Inteligente Ltda; (iii) GESM — Geracao de Energia Sul de Minas S.A.; (iv) Pacifico
Mascarenhas Ltda; (v) Costa Rica Energética Ltda; (vi) CEl — Energética Integrada Ltda; (vii)

Areal Energias Renovaveis Ltda; (viii) Maynart Energética Ltda.
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Seguro de responsabilidade civil

Em 31 de outubro de 2022, foram renovadas as coberturas de seguro para riscos de
responsabilidade civil sobre (i) Sentenga judicial transitada em julgado decorrente de risco
coberto nas condigbes contratuais; ou (ii) Acordo com os terceiros prejudicados, autorizado
de modo expresso pela Seguradora; em ambas as hipoteses desde que as quantias sejam
relativas a reparagdes por danos involuntarios, fisicos a pessoa e/ou danos materiais
causados a terceiros, ocorridos durante a vigéncia deste seguro e que decorram de riscos por
ele cobertos com vigéncia até 30 de outubro de 2023 e montante limite de R$13.400 para
todas as empresas co-seguradas. (i) Brito Energética Ltda; (ii) BEl — Brasil Energia Inteligente
Ltda; (iii) GESM — Geracao de Energia Sul de Minas S.A.; (iv) Pacifico Mascarenhas Ltda; (v)
Costa Rica Energética Ltda; (vi) CEl — Energética Integrada Ltda; (vii) Areal Energias
Renovaveis Ltda; (viii) Maynart Energética Ltda; (ix) Energia Limpa Participacbes Ltda; (x) Rio
Novo Energias Renovaveis Ltda; (xi) Rio Preto Energias Renovaveis Ltda; (xi) Triade Energias
Renovaveis Ltda.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstragdes financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos
auditores independentes.

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

251 Identificagao e valorizagao dos instrumentos financeiros

A Grupo opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
incluindo aplicagdes financeiras, contas a receber e contas a pagar a fornecedores.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento
em até 12 meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, os valores
contabeis aproximam-se dos valores justos.

A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, € nao
existem instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Ativos financeiros

Caixa e equivalente de caixa Custo amoritizado 23 31 15.175 8.140
Contas a receber Custo amoritizado - - 4.325 4.404
23 31 19.500 12.544

Passivos financeiros

Fornecedores Custo amortizado - - 1.043 1.556

= - 1.043 1.556
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25.2 Gerenciamento de risco financeiro

O Grupo apresenta exposicao aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

- Risco de crédito

- Risco de liquidez

- Risco de mercado

- Risco hidrolégico e GSF (Generation Scaling Factor)

- Risco de ndo renovacgao das concessoes

- Risco regulatério

- Risco socioambiental

Essa nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo do Grupo a cada um dos riscos acima,
os objetivos, politicas e processos para a mensuracdo e gerenciamento de risco, € o
gerenciamento de capital da Companhia.

i) Estrutura de gerenciamento de risco

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo s&o estabelecidas para identificar e analisar
os riscos enfrentados por ela, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos
sao revisados frequentemente para refletir mudangas nas condicbes de mercado e nas
atividades do Grupo. O Grupo, por meio de suas normas e procedimentos, de treinamento e
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no

qual todos os empregados entendem os seus papéis e obrigagdes.

ii) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro do Grupo caso um cliente ou contraparte em
um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais.

O Grupo esta exposta ao risco de crédito, derivado do curso normal de suas atividades
operacionais, principalmente em relagcéo a contas receber, incluindo depdsitos em instituicoes
financeiras e outros instrumentos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢bes financeiras

Os saldos com caixas e equivalentes de caixa sao administrados pela Tesouraria do Grupo
de acordo com as regras de negdcios e as politicas internas. Para mitigar riscos, os recursos
excedentes sao investidos, substancialmente, em aplicagcbes financeiras de curto prazo e
renda fixa, consideradas de baixo risco, nas principais instituicbes financeiras, previamente
aprovadas pela diretoria.

Contas a receber com clientes

O risco de crédito com clientes, esta sujeito aos procedimentos, controles e politica
estabelecidos pelo Grupo em relacdo a esse risco. A analise de crédito visa minimizar os
eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.
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iii) Risco de liquidez

E o risco de o Grupo ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos
€ pagamentos previstos.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é monitorado diariamente pela area
financeira, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e a captagao prévia de
recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manuten¢do do seu cronograma de
compromissos, administrando assim os riscos de liquidez para o Grupo.

iv) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de
cambio e taxas de juros, tém nos ganhos do Grupo ou no valor de suas participagbes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo
tempo otimizar o retorno.

v) Risco hidrolégico e GSF (Generation Scaling Factor)

A geracgdo de energia elétrica do Grupo depende diretamente de condi¢des hidrolégicas, uma
vez que todo o seu parque gerador € hidrelétrico.

As usinas que compde o parque gerador hidroelétrico do Grupo participam do Mecanismo de
Realocagao de Energia (“MRE”), que tem como objetivo fazer com que todos os geradores
participantes, comercializem o montante de sua garantia fisica, independentemente de sua
producao real, realocando e transferindo a energia excedente dos empreendimentos que
geraram acima de sua garantia fisica para aqueles que geraram abaixo.

Quando o conjunto de usinas participantes do MRE ndo produz energia suficiente para
atender ao somatério de suas respectivas garantias fisica, verifica-se uma situagado de déficit
(medido pelo risco hidrologico “GSF”) que resulta em exposicoes financeiras negativas para
esses geradores, independentemente do nivel de geragao individual de cada usina.

Desta forma, a ocorréncia de condi¢cbes hidrolégicas desfavoraveis, em conjunto com a
obrigacdo dos geradores de entrega da energia, pode resultar na exposicdo ao mercado de
energia de curto prazo ao Preco de Liquidacdo das Diferencas (“PLD”), cujos prec¢os, nos
periodos de condigbes hidrolégicas desfavoraveis, tendem a ser elevados, podendo afetar
seus negacios, condicao financeira e resultados operacionais.

vi) Risco de ndo renovagao das concessoes

O Grupo detém a autorizagao da Usinas de Fumaca e Furquim e , cujo vencimento se da em
12 de Dezembro de 2034 e 26 de Junho de 2035.

vii) Risco regulatério

As atividades do Grupo e suas controladas sao regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL.
Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre suas atividades.
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viii) Risco socioambiental

O Grupo e suas controladas estao sujeitas a inUmeras leis ambientais, regulamentos, tratados
e convengdes, que determinam a remocao e limpeza de contaminagcdo do ambiente, ou
relativas a prote¢gdo ambiental. As violagdes a regulamentacdo ambiental existente expdem
os infratores ha multas e sangdes pecuniarias substanciais e poderao exigir medidas técnicas
ou investimentos de forma a assegurar o cumprimento dos limites obrigatérios de emissao.

O Grupo realiza periodicamente levantamentos com o objetivo de identificar areas
potencialmente impactadas e registra com base na melhor estimativa do custo, os valores
estimados para monitoramento e prevencéo dessas localidades.

O Grupo e suas controladas consideram estar de acordo com todas as normas ambientais
aplicaveis as suas operagoes.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

O Grupo adota procedimentos internos para identificacdo e, quando necessario, ajuste ou
divulgacdo dos eventos subsequentes ocorridos entre a data-base das demonstracdes
financeiras e a data de aprovacgao pela diretoria.

Entre 31 de dezembro de 2023 e essa data, a Administracdo nao identificou eventos
subsequentes que requeressem reconhecimento ou divulgacdo em suas demonstracdes
financeiras.

Maria Tereza Diniz Carneiro
Diretora
CPF: 013.460.826-77

Adil Chenaf
Diretor
CPF: 243.285.388-10

Gisele Aparecida Rocha Nogueira
Contadora

CRC-MG 115.330-0-6

CPF: 013.652.846-54

* k k k %
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