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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
RELATORIO MG - 2024/032

Aos Acionistas e Administradores da
Arenal Participagdes S.A.
Belo Horizonte - MG

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Arenal Participacbes S.A. (“Companhia®),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Arenal Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstragcoes
financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a pequenas e médias empresas e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracido
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distor¢cao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

o Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢cdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢cbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

o Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracbes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.
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¢ Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 29 de fevereiro de 2024.

@ pakertilly

Leandro Caratta

Contador CRC MG-088.509/0-0

Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes Ltda.
CRC-MG 005.455/0-1
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QUADRO 1

ARENAL PARTICIPAGCOES S.A.
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora

ATIVOS explicativa 31/12/2023 31/12/2022
ATIVOS CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa 5 755 2.840
Impostos a recuperar 63 29
Total dos ativos circulantes 818 2.869
ATIVOS NAO CIRCULANTES

Investimentos 6 62.665 66.466
Total dos ativos ndo circulantes 62.665 66.466
TOTAL DOS ATIVOS 63.483 69.335

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragoes financeiras.



QUADRO 1 (PAGINA 2)

ARENAL PARTICIPAGOES S.A.
BALANCO PATRIMONIAILEM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora
PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2023 31/12/2022
PASSIVOS CIRCULANTES
Fornecedores 30 2
Empréstimos e financiamentos 8 8.885 7.233
Obrigagoes tributarias 7 7 2
Partes relacionadas 450 -
Total dos passivos circulantes 9.372 7.237
PASSIVOS NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 8 - 7.001
Passivo fiscal diferido 9 13.106 13.106
Total dos passivos néo circulantes 13.106 20.107
Total dos passivos 22.478 27.344
PATRIMONIO LIQUIDO 10
Capital social 1.727 1.337
Reserva legal 267 267
Reserva de capital 8.752 8.752
Reservas de lucros 30.259 31.635
Total do Patriménio Liquido 41.005 41.991
TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIiQUIDO 63.483 69.335

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragoes financeiras.



QUADRO 2

ARENAL PARTICIPAGOES S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora

explicativa 31/12/2023 31/12/2022

Despesas gerais e administrativas 11 (1.066) (403)
Resultado de equivaléncia patrimonial 6 801 9.275
Despesas tributarias (10) (6)
Outras receitas e despesas operacionais 12 576 538
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 301 9.404
Receitas financeiras 13 214 126
Despesas financeiras 13 (1.891) (2.578)
Total do resultado financeiro (1.677) (2.452)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL (1.376) 6.952

Imposto de renda e contribui¢do social - corrente - -
Imposto de renda e contribui¢cdo social - diferido - -

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - -

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO (1.376) 6.952

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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QUADRO 3
ARENAL PARTICIPAGOES S.A.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Outros resultados abrangentes

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO

Resultados abrangente atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Controladora

31/12/2023 31/12/2022
(1.376) 6.952
(1.376) 6.952

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragoes financeiras.



QUADRO 4

ARENAL PARTICIPAGOES S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Capital Social Reserva Legal Reserva de Capital Reserva de Lucros Patriménio Liquido
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 1.247 267 8.752 24.683 34.949
Resultado liquido do exercicio - - - 6.952 6.952
Integralizac&o de capital 90 - - - 90
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 1.337 267 8.752 31.635 41.991
Resultado liquido do exercicio - - - (1.376) (1.376)
Integralizacao de capital 390 - - - 390
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 1.727 267 8.752 30.259 41.005

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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QUADRO 5

ARENAL PARTICIPAGOES S.A.

DEMONSTRAGCAQ DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado liquido do exercicio

Ajustes por:
Resultado com distribuigdo desproporcional
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos
Resultado de equivaléncia patrimonial

Reducao (Aumento) nos ativos operacionais
Redugdo (Aumento) em impostos a recuperar

(Redugao) Aumento nos passivos operacionais
Aumento (redugéo) em fornecedores
Aumento (redugéo) em tributos a recolher
Aumento (redugao) em outros passivos

Pagamento de encargos sobre empréstimos
Dividendos recebidos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital social

Operagao com partes relacionadas

Amortizagdo de empréstimos
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiamento

Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa em 30 de setembro

Controladora

31/12/2023 31/12/2022

(1.376) 6.952
(878) (548)
1.891 2.578
(801) (9.275)
(1.164) (293)
(34) (11)

28 1

5 1
(170)
(1.855) (2.488)
5.480 11.052
2.460 8.092
390 90
450 -
(5.385) (5.385)
(4.545) (5.295)
(2.085) 2.797
2.840 43
755 2.840
(2.085) 2.797

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Arenal Participactes S.A (“Arenal” ou “Companhia”, sociedade an6nima de capital fechado
foi constituida em 07 de junho de 2018, com sede no municipio de Belo Horizonte — MG tem
como objeto social a participagdo em outras companhias, como quotista ou acionista, em
Companhias empresarias atuantes no setor de energia elétrica.

A Companhia é controlada pela NEC Operacbées e Participacbes em Energia Ltda.
(“Controladora”), fazendo parte do grupo econémico formado pelas demais companhias
controladas.

A Arenal, a partir de 6 de setembro de 2018, passou a ser detentora de 51% das quotas da
Costa Rica Energética Ltda. (“Costa Rica”), mediante a sessdo de quotas da so6cia EDP
Energias do Brasil S.A.

A Administracdo da Companhia aprovou a adesdao da PCH Costa Rica, detentora de
autorizacao de geragao de energia elétrica a repactuacao do risco hidrolégico de que trata a
Lei n° 14.052/2020, regulada pela Resolugdo Normativa ANEEL n° 895/2020, e, por
consequéncia desistir de eventuais a¢des judiciais cujo objeto seja a isengao ou a mitigacao
de riscos hidrologicos relacionados ao Mecanismo de Realocacdo de Energia (“MRE”);
renunciar qualquer alegacao e/ou novas agdes em relacao a isengcao ou mitigacao dos riscos
hidrolégicos relacionadas ao MRE e nao ter repactuado o risco hidrolégico.

Com consequéncia da adesao referida no paragrafo precedente, os geradores tém direito a
extensao do prazo de suas respectivas outorgas de geracao por até sete anos.

No caso da PCH Costa Rica, o prazo de extensao foi de 1.152 dias. A Costa Rica reconheceu
os efeitos contabeis da extensao, apds a Resolugédo Autorizativa da ANEEL n°® 11.344, em 15
de margo de 2022, no valor de R$ 9.850 mil. Destaca-se que trata-se de registro contabil cujos
efeitos financeiros passarao a existir a partir do final da outorga vigente em 05 de novembro
de 2031.

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal
(“going concern”) dos negocios da Sociedade, uma vez que a Administracdo tem expectativa
quanto a manutencdo de suas atividades e a disponibilizagcdo pelo sécio de recursos
financeiros necessarios para a continuidade de suas operacbes em futuro razoavelmente
projetavel.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracgoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacao societéaria brasileira,
associadas as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, de acordo com os
Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientacbes Técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL),
cujos procedimentos e principios se constituem nas praticas contabeis adotadas no Brasil.
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A Administracido declara que todas as informacdes relevantes proprias das Demonstracdes
Financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as informacoes
utilizadas pela Administragdo na sua gestéo.

21 Declaragao de conformidade

As presentes demonstragdes financeiras incluem as demonstracoes financeiras individuais da
Controladora, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo e as demonstracdes financeiras
individuais da Controladora estdo sendo apresentadas lado a lado em um uUnico conjunto de
demonstragdes financeiras.

2.2 Bases de mensuragao
As demonstracgbes financeiras foram preparadas com base no custo histérico.
23 Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstracoes financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional do Grupo.
Todas as informacdes financeiras estao apresentadas em milhares de Reais, exceto quando
indicado de outra forma.

24 Correcao de erros

Em 31 de dezembro de 2022 foram apresentadas as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, uma vez que no julgamento da administracdo a Sociedade possuia o controle
sobre a investida Costa Rica.

A administragao revisou o julgamento ao longo do exercicio de 2023 e, uma vez que o acordo
de quotista prevé que as atividades relevantes desta investida devem ser aprovadas por
unanimidade, entende que o controle é compartilhado e, portanto, ndo ha demonstracdes
financeiras consolidadas a ser apresentadas.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracdo da
Companhia em 29 de fevereiro de 2024.

3.1 Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial

Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial compreendem suas participagdes em coligadas e empreendimentos controlados
em conjunto (joint ventures).

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais o Grupo, direta ou indiretamente, tenha
influéncia significativa, mas ndo controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e
operacionais. Para ser classificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir
um acordo contratual que permite ao Grupo controle compartilhado da entidade e da ao Grupo
direito aos ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e n&o direito aos seus ativos e
passivos especificos.
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Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a
transacdo. Apds o reconhecimento inicial, as demonstragcdes financeiras incluem a
participacdo do Grupo no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados
abrangentes da investida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto
deixa de existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, investimentos em
controladas também sao contabilizados com o uso desse método.

3.2.1 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem substancialmente depdsitos a vista denominados em
Reais, com alto indice de liquidez, sem riscos significativos de mercado, e vencimentos nao
superiores a 90 dias da data de contratacio.

Os equivalentes de caixa sado classificados como ativos financeiros na categoria custo
amortizado e estdo registrados pelo valor original, acrescido dos rendimentos auferidos até
as datas de encerramento das demonstracdes financeiras, apurados pelo critério pro rata
temporis, que equivalem aos seus valores de mercado, ndo havendo impacto a ser
contabilizado no patriménio liquido do Grupo.

3.3 Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores s&o inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros
efetiva. Se o prazo de liquidacao é equivalente a um ano ou menos, as contas a pagar séo
classificadas no passivo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no passivo nao
circulante.

3.4 Provisoes

As provisdes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigag¢ao presente ou nao
formalizada como resultado de eventos passados; (ii) é provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor possa ser estimado com seguranca.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigagédo, com o uso de uma taxa antes do imposto que reflita as avaliagdes
atuais do mercado para o valor do dinheiro no tempo e para os riscos especificos da
obrigacéo.

O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido como
despesa financeira.

Com base na opinido dos assessores juridicos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, n&o havia
nenhum montante a ser reconhecido ou divulgado.

3.5 Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposicdes contratuais do instrumento e s&o inicialmente mensurados ao valor justo (a menos
que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento significativo).

Os custos da transacao sao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e
passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no
resultado) e sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
se aplicavel, apds o reconhecimento inicial. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a
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aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado séao
reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balancgo patrimonial se, e somente
se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e
se houver a intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

3.5.1 Ativos financeiros

A classificagdo de ativos financeiros € baseada na sua forma de gerenciamento e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais, sendo os mesmos classificados nas categorias
de Custo Amortizado; Valor Justo por Meio de Resultados Abrangentes (VJORA) ou; Valor
Justo por Meio de Resultado (VJR).

Os ativos financeiros da Companhia incluem basicamente o caixa e os equivalentes de caixa
e as contas a receber, ambos reconhecidos considerando o custo amortizado.

3.5.2 Passivos financeiros

Sao classificados no reconhecimento inicial ao: (i) custo amortizado; (ii) mensurado ao valor
justo por meio de resultado. Os passivos financeiros da Empresa, estao classificados como
mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, e incluem as contas
a pagar a fornecedores.

3.6 Empréstimos e Financiamentos

Reconhecidos pelo valor justo no momento do recebimento dos recursos, liquidos os custos
de transacao nos casos aplicaveis, acrescidos de encargos, juros e variagdbes monetarias e
cambiais conforme previsto contratualmente, incorridos até as datas dos balangos
patrimoniais.

3.7 Novos pronunciamentos técnicos

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A
Companhia pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
quando entrarem em vigor.

Alteragdes ao CPC Passivo de locagdo em um Sale and Leaseback (Transagao de
06 venda e retroarrendamento)

Alteracbes ao CPC Classificagéo de Passivos como Circulantes ou Nao Circulantes
26 Divulgacao de Politicas Contabeis

Alteragdes ao CPC . .

03 e CPG 40 Acordo de financiamento de fornecedores

As alteracbes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras anuais que se iniciam em
ou ap6s 1° de janeiro de 2024. A adocao antecipada é permitida, mas deve ser divulgada.

Nao se espera que as alteracdes tenham um impacto material nas demonstragdes financeiras
da Companhia.
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4. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

A elaboragao de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a Administracdo exerga julgamentos na determinacdo e no registro de
estimativas contabeis e, consequentemente, que afetam a aplicacdo das politicas contabeis
da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua, utilizando como referéncia a
experiéncia histérica e alteracbes relevantes de cenario que possam afetar a situagao
patrimonial e o resultado da Companhia nos itens aplicaveis. Revisbes com relagao a
estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas sio revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

Julgamentos

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicagao das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragbes financeiras estéo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 3.1 — consolidacéo: determinacao se o Grupo detém de fato controle sobre a
investida ou se o controle é compartilhado.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagbes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de
dezembro de 2023 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos
saldos contabeis de ativos e passivos no proximo exercicio social estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 14 - reconhecimento e mensuragao de provisdes e contingéncias: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos;

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As aplicacdes financeiras de liquidez imediata em Certificado de Depdsito Bancario - CDB -
DI, com risco insignificante de perda de valor, junto ao ltau, sdo remuneradas a taxas de
mercado de 100,0% do Certificado de Depésito Interbancario - CDI. ( 100,5% do CDI em
2022).

31/12/2023  31/12/2022

Caixa e bancos 19 5
Aplicacdes financeiras 736 2.835
755 2.840
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6. INVESTIMENTOS

31/12/2023  31/12/2022

Costa Rica Energética Ltda 13.397 12.719
Costa Rica Energética Ltda - Mais Valia 49.268 53.747
62.665 66.466

A participacao de 51% na controlada em conjunto, Costa Rica Energética Ltda., foi adquirida
em 06 de setembro de 2018. A Costa Rica tem por objeto a geracao de energia elétrica de
origem hidraulica como produtor independente de energia.

a) Em 31 de dezembro de 2023, a Arenal apurou, por equivaléncia patrimonial, um

decréscimo em seu investimento na ordem de R$ 1.494 (R$ 9.275 em 31 de dezembro de
2022 um acréscimo).

Costa Rica
Saldo em 31 de dezembro de 2020 73.530
(+ / -) Resultado com equivaléncia patrimonial 1.237
(+ / -) Resultado com distribuigdo desproporcional (153)
(-) Dividendos distribuidos (6.919)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 67.695
(+ / -) Resultado com equivaléncia patrimonial 9.275
(+ / -) Resultado com distribuigdo desproporcional 548
(-) Dividendos distribuidos (11.052)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 66.466
(+ / -) Resultado com equivaléncia patrimonial 801
(+ / -) Resultado com distribuicdo desproporcional 878
(-) Dividendos distribuidos (5.480)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 ~ 62.665
b) O quadro abaixo apresenta o saldo de investimento a partir do Patriménio Liquido das
investidas em 31 de dezembro de 2023:
31/12/2023
Participagdao Patrimonio Saldo de . " Total do
oo s Mais Valia . .
(%) liquido participagcao investimento
Costa Rica Energética Ltda. 51,00% 26.269 13.397 49.268 62.665
26.269 13.397 49.268 62.665
31/12/2022
Participagdo Patriménio Saldo de . . Total do
- g ~ Mais Valia . .
(%) liquido participacao investimento
Costa Rica Energética Ltda. 51,00% 24.940 12.719 53.747 66.466
24.940 12.719 53.747 66.466
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c¢) Os principais saldos das contas patrimoniais e resultados das controladas, estdo
apresentadas a seguir:

Posigao patrimonial controladas das investidas diretas
31 de dezembro de 2023

Resultado
. Participagao Total Total do Patriménio Resultado Valor do do MEP da
Sociedade . . - . R . .
(%) do ativo passivo liquido do exercicio Investimento investida
direta
Costa Rica Energética Ltda. 51,00% 27.553 1.284 26.269 10.410 62.665 801
Total investimento 27.553 1.284 26.269 10.410 62.665 801

7. OBRIGAGOES TRIBUTARIAS

31/12/2023  31/12/2022

IRRF RETIDO 1 -
COFINS a recolher 1 1
Tributos retidos na fonte 5 1

7 2

8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

31/12/2023  31/12/2022

Em moeda nacional

Cédula de Crédito Bancario - CCB 8.885 14.234
8.885 14.234

Circulante 8.885 7.233
Nao circulante - 7.001

Movimentacao de empréstimos durante o exercicio:

31/12/2023  31/12/2022

Saldo no inicio do exercicio 14.234 19.528
(+) Juros e encargos financeiros 1.818 2.578
(-) Amortizagao juros (1.782) (2.487)
(-) Amortizagdo da divida (5.385) (5.385)

Saldo no final do exercicio 8.885 14.234

A contratacao do empréstimo teve por objetivo a aquisicado da participagdo na empresa Costa
Rica Energética Ltda. Tem vencimento final no exercicio de 2025 e encargos de 100% do CDI
somados a taxa de juros prefixada de 4,21% ao ano.

O contrato contém clausula contratual restritiva (“covenants”) que estabelece que a razéo
entre a divida liquida e o EBTIDA devera ser menor ou igual a 2,5x para 2022 e 2,0 para o
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periodo de 2023 até a liquidagao do contrato, a ser apurado anualmente. Adicionalmente o
Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), devera ser maior que 1,2 até integral
liquidacdo da divida assumida junto ao banco, caso contrario, o empréstimo se torna
imediatamente vencido, motivo pelo qual, os saldos estdo sendo apresentados integralmente
no circulante.

O contrato prevé como formas de garantia a Alienacao Fiduciaria de Acoes, Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios e Fianga em caso de descumprimento.
9. PASSIVO FISCAL DIFERIDO

Em 2018, a Companhia procedeu a constituicdo a provisdo do Imposto de Renda e
Contribuicdo Social diferidos sobre o ganho equivalente a compra vantajosa.

31/12/2023  31/12/2022

IRPJ Diferido 9.637 9.637
CSLL Diferido 3.469 3.469
13.106 13.106

10. PATRIMONIO LiQUIDO
10.1. Capital Social

Em 15 de fevereiro de 2023 ocorreu um aumento de capital no valor de R$ 390. O capital
social da Companhia é de R$1.727, dividido em 585.643 (quinhentos e oitenta e cinco mil,
seiscentas e quarenta e trés) agdes, sendo (a) 490.000 (cem mil) acbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal e (b) 95.643 (noventa e cinco mil, seiscentas e quarenta e
trés) agbes preferenciais resgataveis denominadas PN, nominativas e sem valor nominal
(“Acdes Preferenciais”).

Acées
Quotistas Preferenciais Ordinarias Total %
NEC Operacdes e Participagées em Energia Ltda. - 245.040 245.040 41,84%
Polaris Participag¢des Ltda. 95.643 244 960 340.603 58,16%
95.643 490.000 585.643 100,00%

10.2. Reserva legal
A reserva legal é constituida como destinagédo de 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a

20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.
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11. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

31/12/2023  31/12/2022

Rateio de despesas administrativas (832) (352)
Servigos de terceiros 9) (31)
Despesas com utilidades e servigos (224) (20)

(1.065) (403)

Rateio: trata-se do rateio compartilhamento de custos e despesas do centro de servigos
compartilhado do Grupo NEC, centralizado na Controladora e rateado para as suas
controladas, conforme critérios definidos pela administracao.

12. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

3112/2023  31/12/2022

Depositos judiciais e condenagdes (289) -
Resultado de distrib. desproporcional 878 548
Outros (13) (10)

576 538

13. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2023  31/12/2022

Receitas Financeiras
Rendimento de aplicagbes financeiras 214 126

214 126

Despesas Financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (1.793) (2.481)
IOF (98) (97)
(1.891) (2.578)

14. NSTRUMENTOS FINANCEIROS

14.1 Identificagcao e valorizagdo dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para
disponibilidades, incluindo aplica¢des financeiras, contas a receber e contas a pagar a
fornecedores.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento

em até 12 meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, os valores
contabeis aproximam-se dos valores justos.
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A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e ndo
existem instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

31/112/2023  31/12/2022

Ativos financeiros

Caixa e equivalente de caixa Custo amoritizado 755 2.840

755 2.840

Passivos financeiros

Fornecedores Custo amortizado 30 2
Empréstimo Custo amortizado 8.885 14.234
8.915 14.236

14.2 Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

- Risco de crédito
- Risco de liquidez
- Risco de mercado

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
acima, os objetivos, politicas e processos para a mensuragado e gerenciamento de risco, e o
gerenciamento de capital da Companhia.

i) Estrutura de gerenciamento de risco

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados por ela, para definir limites e controles de riscos apropriados, e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de
riscos sao revisados frequentemente para refletir mudangas nas condi¢goes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e procedimentos, de
treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e
construtivo, no qual todos os empregados entendem os seus papéis e obrigagdes.

ii) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacées contratuais.

A Companhia esta exposta ao risco de crédito, derivado do curso normal de suas atividades

operacionais, principalmente em relagao a contas receber, incluindo depdsitos em instituicdes
financeiras e outros instrumentos financeiros.
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Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢bes financeiras

Os saldos com caixas e equivalentes de caixa s&o administrados pela Tesouraria da
Companhia de acordo com as regras de negdcios e as politicas internas. Para mitigar riscos,
0s recursos excedentes sao investidos, substancialmente, em aplicagdes financeiras de curto
prazo e renda fixa, consideradas de baixo risco, nas principais instituicbes financeiras,
previamente aprovadas pela diretoria.

Contas a receber com clientes

O risco de crédito com clientes, esta sujeito aos procedimentos, controles e politica
estabelecidos pela Companhia em relagdo a esse risco. A analise de crédito visa minimizar
os eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.

iii) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia € monitorado diariamente pela area
financeira, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e a captagao prévia de
recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manuten¢do do seu cronograma de
compromissos, administrando assim os riscos de liquidez para a Companhia.

iv) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de
cambio e taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagbes
em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e
controlar as exposicoes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo
tempo otimizar o retorno.

15. SEGUROS
Seguro Operacional

Em 31 de outubro de 2023, foram renovados a cobertura de seguro para riscos operacionais
sobre maquinas, equipamentos, estrutura de obras, méveis e utensilios, inclusive bens de
terceiros sob guarda e/ou custédia do segurado que fagam parte do Valor em Risco Declarado
das Centrais Geradoras, com vigéncia até 31 de outubro de 2024, no montante limite de R$
20.000 para as empresas co-seguradas do grupo (i) Brito Energética Ltda; (ii) BEl — Brasil
Energia Inteligente Ltda; (iii) GESM — Geracao de Energia Sul de Minas S.A.; (iv) Pacifico
Mascarenhas Ltda; (v) Costa Rica Energética Ltda; (vi) CEl — Energética Integrada Ltda; (vii)
Areal Energias Renovaveis Ltda.

Seguro de responsabilidade civil

Em 31 de outubro de 2023, foram renovados a cobertura de seguro para riscos de
responsabilidade civil sobre (i) Sentenga judicial transitada em julgado decorrente de risco
coberto nas condi¢cbes contratuais; ou (ii) Acordo com os terceiros prejudicados, autorizado
de modo expresso pela Seguradora; em ambas as hipoteses desde que as quantias sejam
relativas a reparagdes por danos involuntarios, fisicos a pessoa e/ou danos materiais
causados a terceiros, ocorridos durante a vigéncia deste seguro e que decorram de riscos por
ele cobertos com vigéncia até 30 de outubro de 2024 e montante limite de R$ 13.400 para
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todas as empresas co-seguradas. (i) Brito Energética Ltda; (ii) BEl — Brasil Energia Inteligente
Ltda; (iii) GESM — Geracao de Energia Sul de Minas S.A.; (iv) Pacifico Mascarenhas Ltda; (v)
Costa Rica Energética Ltda; (vi) CEl — Energética Integrada Ltda; (vii) Areal Energias
Renovaveis Ltda; (viii) Maynart Energética Ltda; (ix) Energia Limpa Participagbes Ltda; (x) Rio
Novo Energias Renovaveis Ltda; (xi) Rio Preto Energias Renovaveis Ltda; (xi) Triade Energias
Renovaveis Ltda.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstragdes financeiras, consequentemente nao foram analisadas pelos
auditores independentes.

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Companhia adota procedimentos internos para identificacdo e, quando necessario, ajuste
ou divulgagédo dos eventos subsequentes ocorridos entre a data-base das demonstragdes
financeiras intermediarias e a data de aprovacgao pela diretoria.

A Administragdo nao identificou quaisquer outros eventos subsequentes que requeressem
reconhecimento ou divulgacdo em suas demonstragdes financeiras.

Maria Tereza Diniz Carneiro
Diretora
CPF: 013.460.826-77

Adil Chenaf
Diretor
CPF: 243.285.388-10

Gisele Aparecida Rocha Nogueira
Contadora

CRC-MG 115.330-0-6

CPF: 013.652.846-54

*kkk
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