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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Administradores e Acionistas da
ETSE - Empresa de Transmissé&o Serrana S.A
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis da ETSE — Empresa de Transmissdo Serrana S.A.
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢cfes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sec¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragc8es contabeis

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
Ccomo necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes contabeis livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragfes contabeis, a diretoria € responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
contabeis, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou hdo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condi¢gBes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagtes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contetudo das demonstracdes contébeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sé&o Paulo, 06 de marco de 2024.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda
CRC SP-034519/0

';-;——’.nr/,i\_,r,,L.L /({ \_’,/ o ‘A/
Eduardo Welliche)

Sécio
Contador CRC SP-184050



ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Ativo
Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Investimento curto prazo

Contas a receber da concesséo - Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concesséo

Imposto de renda e contribui¢édo social compensaveis

Outros tributos compensaveis

Outros ativos

Ativo Nao Circulante

Contas a receber da concesséo - Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concesséo

Outros ativos

Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Nota 31/12/2023 31/12/2022
4 4.185 7.359
5 - 922

2.081 2.544

6 28.816 27.351
109 38

10 14

1.881 1.401

37.082 39.629

822 560

6 295.585 288.773
2.801 2.801

10 32

36 36

299.254 292.202

336.336 331.831




ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Passivo
Passivo Circulante
Arrendamento mercantil 2 25
Fornecedores 1.624 1.947
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 360 233
Outros tributos a pagar 529 468
Dividendos a pagar 9.030 19.825
Encargos regulatérios 7 464 450
ContribuicGes e encargos regulatorios diferidos 9 1.916 1.819
Outros passivos 2.826 3.968
16.751 28.735
Passivo Nao Circulante
Arrendamento mercantil - 2
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 8 10.300 10.024
Encargos regulatérios 7 217 106
ContribuicGes e encargos regulatdrios diferidos 9 19.656 19.203
Outros passivos 2.693 960
32.866 30.295
Total do Passivo 49.617 59.030
Patrimonio Liquido
Capital social 11 132.923 132.923
Reservas de lucro 11 136.705 138.028
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais 11 17.091 1.850
Total do Patriménio Liquido 286.719 272.801
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 336.336 331.831

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Receita de operacdo e manutencao
Remuneracéo do ativo contratual da concesséo
(-) Parcela variavel

Receita Operacional Liquida

Custo dos Servigos Prestados
Pessoal
Material e servigos de terceiros
Outros

Lucro Bruto

(Despesas) Receitas Operacionais
Pessoal e administradores
Material e servigos de terceiros
Depreciagdo e amortizacao
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes da contribuicdo social e do imposto de renda

Imposto de Renda e Contribui¢gé@o Social
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Nota 31/12/2023 31/12/2022
6.504 5.944

34.775 33.119

(22) (16)

12 41.257 39.047
(1.604) (1.448)

(842) (363)

(86) (66)

38.725 37.170

(427) (314)

(424) (427)

(24) (29)

13 813 49.549
(62) 48779

38.663 85.949

14 1.150 529
14 (52) 31
39.761 86.509

15 (1.484) (1.103)
8e15 (255) (1.931)
38.022 83.475




ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 38.022 83.475
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 38.022 83.475

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Demonstracdo das mutag6es do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Aumento de capital
Pagamento de dividendos adicionais propostos
Lucro liquido do exercicio
Destinacao proposta a A.G.O.:
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adicionais propostos
Reserva de lucros a realizar
Reserva de retencdo de lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Pagamento de dividendos adicionais propostos
Pagamento de dividendos sobre lucros retidos
Lucro liquido do exercicio
Destinacéo proposta a A.G.O.:

Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Reserva de retencdo de lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Reservas de lucros

Proposta de

Reservas Reservas de distribuicdo
Capital Reserva de Lucrosa Retencdo de de dividendos Lucros
Social legal Realizar Lucros adicionais Acumulados Total
132.923 7.280 - 68.948 11.878 - 221.029
- - - - (11.878) - (11.878)
- - - - - 83.475 83.475
- 4.174 - - - (4.174) -
- - - - - (19.825) (19.825)
- - - - 1.850 (1.850) -
- - 7.000 - - (7.000) -
- - - 50.626 - (50.626) -
132.923 11.454 7.000 119.574 1.850 - 272.801
- - - - (1.850) - (1.850)
- - - (13.225) - - (13.225)
- - - - - 38.022 38.022
- 1.902 - - - (1.902) -
- - - - - (9.029) (9.029)
- - - - 17.091 (17.091) -
- - - 10.000 - (10.000) -
132.923 13.356 7.000 116.349 17.091 - 286.719

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.



ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes da contribui¢do social e imposto de renda
Itens que ndo afetam as disponibilidades

Depreciagdo e amortizacao
Juros e variagdo monetaria
ContribuicGes e encargos regulatorios diferidos

(Aumento) reducgdo no ativo

Contas a receber da concesséo - Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concesséo

Impostos a recuperar

Outros ativos

Aumento (reducéo) no passivo

Fornecedores

Tributos e contribuigBes sociais a recolher
ContribuicGes e encargos regulatério diferidos

Outros passivos

Pagamento de Imposto de renda e contribui¢do social

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AplicacBes de investimentos curto prazo
Aplicag6es no imobilizado
AplicagGes no intangivel

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamentos de dividendos
Amortizacdo de juros arrendamento mercantil
Pagamento de arrendamento mercantil
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

31/12/2023  31/12/2022
39.761 86.509
24 29

38 (55)

550 4.170
40.373 90.653
201 (816)
(8.277) (62.721)
(46) 23
(480) (471)
(8.602) (63.985)
(323) (1.599)
(147) (84)
90 296

591 1.945
(1.149) (792)
(938) (234)
30.833 26.434
922 (611)

(2 (13)

- (1)

920 (625)
(34.899) (20.500)
1) 9

(27) (34)
(34.927) (20.525)
(3.174) 5.284
7.359 2.075
4.185 7.359
(3.174) 5.284




ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contibeis
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1.

10

Contexto operacional

A ETSE - Empresa de Transmissado Serrana S.A (“ETSE” ou “Companhia”) foi constituida como
sociedade andnima de capital fechado em 28 de dezembro de 2011 e tem como objeto social
planejar, implantar, construir, operar e manter a infraestrutura de transmisséo de energia elétrica e
servigos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua das Olimpiadas,
66 - 8° andar - Sala J - S&o0 Paulo - SP.

A Companhia € controlada indireta da Alupar Investimento S.A.

A ETSE possui o direito de explorar diretamente o seguinte contrato de concessdo de Servigco
Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Contrato de concesséao

Data da entrada

indice de em operagéo
NUmero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) correcéo comercial
006/2012 30 2042 34.491 IPCA dez/14

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionéria é definida pelo Poder Concedente e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolugées Homologatérias emitidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 3.216 de
04/07/2023. RAP acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o valor sera de R$35.840.

O Contrato de Concesséao estabelece que a extingdo da concessdo determinara a reversao ao
Poder Concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e
avaliacfes, bem como a determinacdo do montante da indenizacéo devida a ETSE, observados
os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracdo da
ETSE entende que ao final do prazo de concesséo os valores residuais dos bens vinculados ao
servico serdo indenizados pelo Poder Concedente. A metodologia aplicada a valorizacao desses
ativos encontra-se divulgada na Nota Explicativa “Ativo contratual da concessao”.

Apresentacdo das demonstracdes contabeis

As demonstragdes contabeis, foram autorizadas para emissdo pelo Conselho de Administracédo
em 06 de margo de 2024.

2.1. Declaracéo de conformidade

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicfes contidas na Lei das Sociedades por A¢Bes, pronunciamentos, interpretagdes e
orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).



ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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2.2.

2.3.

2.4,

Todas as informagfes relevantes proprias das demonstracdes contdbeis, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestéao.

Base de preparacéo e apresentacao

As demonstracdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizacdo de certos instrumentos financeiros, 0s quais sdo mensurados
pelo valor justo, quando requerido pelas normas contabeis.

Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em milhares de Reais
(R$), que é a moeda funcional da ETSE. A moeda funcional foi determinada em fungdo do
ambiente econémico primario de suas operacoes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstracdes contabeis exige que a Administracdo faca uso de
julgamentos, estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos que afetam
a aplicacdo de politicas contabeis e determinam os valores registrados. A liquidacdo das
transacdes que envolveu estas estimativas pode divergir significativamente dos valores
registrados nas demonstracdes contabeis.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem: contabilizacdo dos
contratos de concessdo, momento de reconhecimento do ativo contratual, determinacéo da
margem de lucro, determinacdo das receitas de implementacdo da infraestrutura e de
operacdo e manutencdo, determinacdo da taxa de juros de desconto do ativo contratual,
constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido, analise do risco de crédito e de outros riscos
para a determinacdo da necessidade de provisdes, inclusive a provisdo para riscos
ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas.

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo, a ETSE efetua analises que envolvem o
julgamento da administrag@o, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessdo, determinacdo e classificacdo de receitas por
obrigacdo de performance, entre receita de implementagcdo da infraestrutura, receita de
remuneragcdo dos ativos de concesséo e receita de operagdo e manutencdo como ativo
contratual.



ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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Momento de reconhecimento do ativo contratual

A Administragdo da ETSE avalia 0 momento de reconhecimento do ativo contratual com
base nas caracteristicas econémicas do contrato de concessao, na medida em que satisfaz
a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de transmissdo e na medida que
incorre com os gastos de operacdo e manutencdo, sendo a receita reconhecida ao longo do
tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de infraestrutura,
gue € reconhecida na proporcdo dos gastos incorridos, observando as margens de
construgcdo. ApOs a entrada em operacdo comercial inicia-se o reconhecimento da receita
de O&M calculada levando em consideracéo os custos incorridos na realizacédo da obrigagéo
de desempenho, acrescidos de margem. A parcela do ativo contratual indenizavel, existente
€ identificada quando a implementacgéo da infraestrutura é finalizada.

Determinacdo da margem de lucro

A margem de lucro é calculada para cada tipo de obrigacéo de performance

A margem de construcéo € determinada em fungdo das caracteristicas e complexidade dos
projetos, bem como da situacdo macroeconémica nos quais 0s mesmaos sao estabelecidos,
e consideram a ponderacao dos fluxos estimados de recebimentos de caixa em relacéo aos
fluxos estimados de custos esperados para os investimentos de implementacdo da
infraestrutura. A margem de construcao € revisada anualmente, na entrada em operacao do
projeto e/ou quando ocorrer indicios de variacdes relevantes na evolucéo da obra.

A margem de operacdo e manutencao da infraestrutura de transmissdo é determinada em
funcdo da observacdo de receita individual aplicados em circunstancias similares
observaveis, nos casos em que a Companhia tem direito exclusivamente, ou seja, de forma
separada, a remuneracao pela atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao.

Determinacao da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual reflete a taxa implicita do fluxo financeiro de cada
empreendimento/projeto e considera a estimativa da Companhia para precificar o
componente financeiro do ativo contratual na data do inicio do contrato de concessdo em
fungdo das caracteristicas macroeconémicas alinhadas a metodologia do Poder Concedente
e a estrutura de custo capital individual dos projetos. Quando o Poder Concedente, por meio
da Revisao Tarifaria Peridédica — RTP, revisa as receitas que a ETSE tem direito a receber, o
valor contdbil do ativo contratual é ajustado para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste
reconhecido como outras receitas (despesas) operacionais no resultado.

Determinacéo das receitas de implementacdo de infraestrutura

Quando a concessionaria presta servigos de implementacao da infraestrutura, € reconhecida
a receita de infraestrutura pelo valor justo e 0s respectivos custos relativos aos servi¢os de
implementacdo da infraestrutura a medida que sdo incorridos, adicionados da margem
estimada para cada empreendimento/projeto.



ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Determinacao das receitas de operacdo e manutencao

Quando a concessionaria presta servicos de operacdo e manutengdo, € reconhecida a
receita pelo preco justo preestabelecido considerando a margem de operacdo e manutencao,
conforme contraprestacdo dos servicos.

PV (Parcela variavel)

A Companhia dispde de um percentual, apurado com base nas parcelas variaveis historicas
para cobrir 0s eventuais custos com perturbagdes no sistema elétrico.

3. Sumario das principais préaticas contabeis
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3.1. Reconhecimento da receita

Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servicos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC
48 - Instrumentos Financeiros, mesmo quando prestados sob um Unico contrato de
concessao. As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obrigacBes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver
um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for
provavel que a entidade recebera a contraprestacdo a qual terd direito. As receitas da
Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

3.1.1 Receita de implementacao de infraestrutura

Refere-se a receita relativa a obrigacéo de performance relacionada aos servicos de
implementacao da infraestrutura, ampliacéo, reforco e melhorias das instalacdes de
transmissdo de energia elétrica. Durante a fase de implantacdo, a receita é
reconhecida pelo valor justo na proporcdo dos custos incorridos, corrigido pelo indice
inflacionério e do diferimento de Programa de Integracao Social - PIS, da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Para estimar essa receita de
implementacéo de infraestrutura, a Companhia utiliza um modelo que apura o custo
de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente) e considera questdes
relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacdo dos servigos, mesmo nos
casos em que haja a terceirizacdo dos servi¢os, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, além de determinadas despesas do exercicio, por esse
motivo 0s projetos embutem margem suficiente visando cobrir 0os custos em questao
e também dos tributos e encargos regulatorios.
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3.2.

3.1.2 Receitas de remuneracdo dos ativos da concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa implicita
aplicada sobre o valor dos investimentos da infraestrutura de transmisséo, e
considera as especificidades de cada projeto de reforco e de leildo. A taxa implicita
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, que registrada na
rubrica “ativo contratual da concessédo” e determinada na data de inicio de cada
contrato de concessdao. A taxa incide sobre o0 montante a receber do fluxo futuro de
recebimento de caixa.

3.1.3 Receitas de operacdo e manutencao

As receitas de operacdo e manutencdo tem inicio apés a fase de construcéo e sédo
reconhecidas conforme parametros regulatorios definidos no contrato de concessao,
as quais embutem margem suficiente para cobrir 0s custos dos servi¢os incorridos e
também dos tributos e encargos regulatorios.

As receitas com implementacéo da infraestrutura, receita de remuneracao dos ativos
de concesséo e de operacao e manutengao estao sujeitas a correcao monetaria pela
variacdo do IPCA e ao diferimento das contribuic6es para o Programa de Integracéo
Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
bem como Encargos Regulatdrios (Reserva Global de Reversdo “RGR” e Taxa de
Fiscalizacao do Servigo Publico de Energia Elétrica “TFSEE”) registrados no passivo
circulante e nao circulante.

3.1.4 Receitas de juros

A receita de juros decorrente de aplicacBes financeiras € calculada com base na
aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investido. A Companhia classifica juros recebidos decorrentes das aplicacdes
financeiras como fluxos de caixa das atividades de investimento.

Ativo contratual da concessao

Conforme previsto no contrato de concesséo, 0 concessionario atua como prestador de
servigo. O concessionario implementa, amplia, refor¢ca ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementacdo da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operagdo e manutencdo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
0 prazo da concessao.

O contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. Ocorre a cessdo de posse desses bens, que sao
operados nas condi¢des previstas no contrato de concessao, para realizacdo dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds 0 encerramento do respectivo
contrato.
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3.3.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacdo de
construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de operacdo e manutencdo. Mensalmente, a
medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual

equivalente a contraprestacdo daquele més é transferida para concessionarias e
permissionarias.

No célculo do ativo contratual € estimado no inicio da concesséo, considerando o prazo
previsto no contrato e alterado em eventual prorrogacdo, sendo formado por meio do valor
presente dos seus fluxos de caixa futuros. Em caso de Revisdo Tarifaria Periddica (RTP), os
recebimentos futuros séo revistos e os fluxos do ativo contratual s&o mensurados novamente.

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestacdo do servico publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam o0s investimentos nessa
infraestrutura de transmisséo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis)
geram o direito de indeniza¢do do Poder Concedente ao final do contrato de concesséo. Este
fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa implicita que representa o componente
financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto da Companhia, de 6,61% a.a;
e (ii) atualizado pelo IPCA.

A remuneracao recebida ou a receber € alocada a cada obrigacao de performance com base
nos valores relativos aos servicos prestados caso o0s valores sejam identificaveis
separadamente. Os ativos da concessao sdo classificados como:

Contas a receber da Concessao - Concessionarias e permissionarias Apos o término da fase
de construcdo, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, mensalmente,
a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més pela satisfacdo da
obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro ao custo amortizado, é
registrada em concessionarias e permissionarias, pois nada mais além da passagem do
tempo serd requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo
séo os fluxos de caixa futuros.

Ativos financeiros

Ativos financeiros s@o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao
gue sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo do ativo financeiro. Equivalentes de caixa e
investimentos de curto prazo séo classificados como “valor justo por meio do resultado”.

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de redugéo ao valor recuperavel ao
final do exercicio. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é registrada quando houver
evidéncia objetiva de perda apds seu reconhecimento inicial.



ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

16

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Provisao parareducédo ao provavel valor de realizacéo de ativos

A Administracdo da ETSE revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, a ETSE néo identificou nenhum indicador, por meio de
informacbes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por reducao ao
provavel valor de recuperacédo dos ativos.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nédo seja ao valor justo por meio do resultado, os
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro. Apés
0 reconhecimento inicial, arrendamentos contraidos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados, bem
como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros — Apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar 0s montantes reconhecidos e se
houver a intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Encargos regulatorios

Os encargos regulatorios de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e Ministério de Minas e Energias (MME),
sdo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as concessiondrias
transmissoras e geradoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1% de sua
receita operacional liquida para esses programas. A Reserva Global de Reversdo (RGR) é
um encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas concessionarias de energia elétrica,
com finalidade de prover recursos para a reversdo, expansao e melhoria dos servigcos
publicos de energia elétrica, sendo que seu valor anual equivale a 2,6% da RAP. E os valores
da Taxa de Fiscalizagdo do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE), sé@o incidentes
sobre a transmisséo de energia elétrica e sdo equivalentes a 0,4% da RAP. Estes saldos
estao refletidos no passivo circulante e nao circulante na rubrica “Contribui¢cbes e encargos
regulatorios diferidos”, o valor destinado a esses programas, conforme periodo previsto para
a realizag&o dos investimentos.

Provisoes

Provisdes sdo reconhecidas quando a ETSE possui uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como mais
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.
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3.9.

3.8.1 Provisdes para demandas judiciais e administrativas

As provisfes para demandas judiciais e administrativas sdo revisadas e ajustadas para
levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel,
conclusdes de inspecdes fisicas nos processos ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Arrendamentos

A ETSE avalia, na data de inicio do contrato aluguel, servicos prestados, entre outros, se
esse contrato € ou contém um arrendamento, ou seja, se 0 contrato transmite o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestacdo. Caso
0 contrato atenda a esses requisitos, a ETSE reconhece um ativo de direito de uso e um
passivo de arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é
mensurado inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos qualquer
depreciacao acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas remensuracées
do passivo de arrendamento. A depreciacdo € calculada pelo método linear pelo prazo
remanescente de cada contrato. O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente pelo
valor presente dos pagamentos futuros do arrendamento, descontados a uma taxa de juros
incremental no arrendamento.

3.10. Tributacéo

3.10.1. Tributos sobre a receita

As receitas da ETSE estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

e Programa de Integracdo Social (PIS) - 0,65%
¢ Contribuicédo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%

3.10.2. Imposto de renda e contribuicao social

Correntes

O imposto de renda e a contribuigdo social da ETSE sé&o calculados pelo regime do
lucro presumido.

Diferidos

Tributos diferidos sé@o reconhecidos com relagdo as diferengas temporarias entre 0s
valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstra¢des contdbeis e os
usados para fins de tributagdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no
exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo social
diferida.
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3.11.

3.12.

Tributos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
aliquotas de tributos (e lei tributéria) vigentes na data do balanco.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023

A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2023 as normas abaixo, entretanto, ndo ha
efeito material nas demonstracdes contabeis.

¢ IFRS 17 — Contratos de Seguro;

e Definicdo de Estimativas Contabeis — Alteracdes no IAS 8;

e Divulgacéo de Politicas Contabeis — Alteragdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2;

¢ Imposto Diferido relacionado a Ativos e Passivos originados de uma Simples Transacéo —
Alteracdes ao IAS 12.

Normas emitidas ou alteradas, mas ainda néo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstracdes contabeis da ETSE, estdo descritas a seguir. A ETSE
pretende adotar estas normas e interpretacdes novas e alteradas, se aplicavel, apos emissao
pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda ndo concluiu a sua analise sobre
0s eventuais impactos decorrentes da adocao das referidas normas.

¢ Alteracdes ao IFRS 16: Passivo de Locacdo em um Sale and Leaseback (Transacao de
venda e retroarrendamento)
¢ Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou nédo circulante;

¢ Acordos de financiamento de fornecedores — Alteracbes ao IAS 7 e IFRS 7.

4. Caixa e equivalentes de caixa

18

31/12/2023  31/12/2022

Caixa e bancos 78 33
Aplicacfes financeiras 4.107 7.326
4.185 7.359
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Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e referem-se substancialmente a certificados de depdsitos bancarios, fundos de
investimento em renda fixa, com liquidez imediata e aplicacdes financeiras automaticas, que sao
vinculadas a conta corrente, onde a remuneracédo efetiva dependera do prazo total pelo qual os
recursos permanecem aplicados, considerando que a administracao registra essas aplicacdes pelo
percentual de rendimento auferido, portanto sem risco de variacao significativa do valor em caso
de resgate antecipado. As aplicacfes financeiras sdo compostas por fundos de investimento em
renda fixa e possuem uma remuneragdo equivalente 96,93% do CDI (95,21% do CDI em 31 de
dezembro de 2022).

Investimento de curto prazo

Em 31 de dezembro de 2022, a ETSE possui saldo de R$922 referente ao Fundo de investimento
Santander Lattice, que tem caracteristica de renda fixa e remunerado em média por 98,27% do
CDI.

Ativo contratual da concesséo

Movimentacao do ativo contratual da concessao:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 253.403
Receita de operacdo e manutencéo 6.414
Remuneracao do ativo contratual da concessao 35.737
(-) Parcela variavel (16)
Efeito de revis&o tarifaria periodica 47.943
Realizagdo do ativo contratual (recebimento) (27.357)

Saldo em 31 de dezembro de 2022 316.124
Receita de operacdo e manutengéo 7.024
Remuneracao do ativo contratual da concessao 37.555
(-) Parcela variavel (22)
Realizacdo do ativo contratual (recebimento) (36.280)

Saldo em 31 de dezembro de 2023 324.401

Ativo contratual da concessao — circulante 28.816

Ativo contratual da concessao - ndo circulante 295.585

Total circulante e n&o circulante 324.401
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O ativo contratual da concesséo inclui os valores a receber decorrentes da implantacdo de
infraestrutura, da receita de remuneracao dos ativos de concesséo e da opera¢do e manutencao,
bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o concessionario tera direito
guando do término do contrato de concesséo. A ETSE considera que o valor da indenizacao a que
terd direito deve corresponder ao valor novo de reposi¢ao ajustado pela depreciacdo acumulada
de cada item.

A contabilizacdo de adicdes subsequentes ao ativo contratual somente ocorrerd quando da

implantacdo da infraestrutura relacionada com ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura que
represente potencial de geracéo de receita adicional.

7. Encargos regulatorios

31/12/2023 31/12/2022
P&D - Pesquisa & Desenvolvimento 321 217
Quota de reserva global de reversédo - RGR 327 322
Taxa de fiscalizacdo - ANEEL 33 17
681 556
Passivo circulante 464 450
Passivo néo circulante 217 106

8. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos, decorrem substancialmente da
diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base contabil)
conforme o CPC 47 — receita de contrato com cliente, a ICPC 01 (R1) — interpretacéo contratos de
concessao, OCPC 05 — orientacdo contratos de concessdo e CPC 06 (R2) — arrendamentos,
mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos o qual se espera que o passivo seja liquidado,
com base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada exercicio.

Saldo em 31 de dezembro de 2021 8.061
Imposto diferido reconhecido no resultado 1.931
Reclassificacdo de impostos correntes 32

Saldo em 31 de dezembro de 2022 10.024

Imposto diferido reconhecido no resultado 255
Reclassificacdo de impostos correntes 21
Saldo em 31 de dezembro de 2023 10.300
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9. ContribuicBes e encargos regulatérios diferidos

O diferimento das contribuigdes sociais e encargos regulatorios é relativo a diferenca temporaria
das receitas de infraestrutura e remuneracdo do ativo de concessdo apurada sobre o ativo

contratual registrado conforme competéncia contabil.

31/12/2023 31/12/2022

PIS e COFINS diferidos 11.841 11.539
Quota de reserva global de reverséo - RGR diferido 8.434 8.219
Taxa de fiscalizacéo - ANEEL diferido 1.297 1.264

21.572 21.022
Passivo circulante 1.916 1.819
Passivo ndo circulante 19.656 19.203

10. Proviséo para demandas judiciais

Perda provavel:

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a ETSE néo possuia processos classificados como perda

“provavel”.

Perda possivel:

Com base no parecer dos advogados externos e internos, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a
ETSE nao possuia demandas judiciais com probabilidade de perda classificada como “possivel”.

11. Patrimdnio liquido

11.1. Capital social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é de R$132.923,

representado por 114.574.019 ac¢6es ordinarias, sem valor nominal.

Quantidade de acbes

Integralizadas % do capital

Ordinarias Votante

ECTE - Empresa Catarinense de Transmissédo de
Energia S.A. 114.574.018 99,999999%
Outros 1 0,000001%

99,999999%

114.574.019 100,000000%

100,000000%
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11.2. Reservas de lucro

11.2.1 Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na
legislagdo em vigor, limitada a 20% do capital social. O saldo em 31 de dezembro de
2023 é de R$13.356 (R$11.454 em 31 de dezembro de 2022).

11.2.2 Reserva de retencado de lucros

Os valores mantidos em reserva de retencdo de lucros serdo distribuidos conforme
deliberacdo dos Acionistas e disponibilidade de caixa da Companhia. O saldo em 31
de dezembro de 2023 é de R$116.349 (R$119.574 em 31 de dezembro de 2022).

11.2.3 Reserva de lucros a realizar

Essa parcela advém substancialmente da contabilizacdo de ativos e passivos, cujos
prazo de realizagdo financeira ocorrerdo em exercicios futuros. Dessa forma, os
valores mantidos nessa rubrica serao distribuidos conforme deliberacéo dos Acionistas
e realizacdo financeiras dos saldos de ativo contratual e, consequente geracdo de caixa
pela Companhia. O saldo em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é de R$7.000.

11.2.4 Destinacao do resultado

De acordo com o Estatuto social da ETSE, os acionistas terdo direito a receber como
dividendo minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do exercicio ajustado.

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 38.022 83.475
Constituicdo da reserva legal (1.902) (4.174)
Base de célculo de dividendos 36.120 79.301
Dividendos minimos obrigatérios (9.029) (19.825)
Reserva de reten¢éo de lucros (10.000) (50.626)
Reserva de lucros a realizar - (7.000)
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais (17.091) (1.850)

Saldo de lucros acumulados - -
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12. Receita operacional liquida

31/12/2023 31/12/2022

Receita operacional bruta 44.557 42.135
Receita de operacdo e manutencao 7.024 6.414
Remuneracéo do ativo contratual da concessao 37.555 35.737
(-) Parcela variavel (22) (16)
Deduc¢des dareceita operacional (3.300) (3.087)
PIS (290) (274)
COFINS (1.337) (1.264)
Quota para reserva global de reversédo - RGR (1.158) (1.096)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (335) (284)
Taxa de fiscalizacao de servicos de energia elétrica - TFSEE (180) (170)
Receita operacional liquida

41.257 39.047

13. OQutras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Em 31/12/2023 a companhia registrou o montante de R$813 de receitas diversas, (Em 31/12/2022
registrou 0 montante de R$49.549, refere-se, basicamente, ao efeito positivo da RTP (Revisao
Tarifaria Periddica) que em atendimento ao Oficio CVM 04/20 (item 2) foi registrado nessa rubrica
no montante de R$47.943 e pela reversdo da provisdo do valor a pagar referente a unitizagdo do

projeto da ETSE.

14. Receitas e despesas financeiras
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31/12/2023 31/12/2022
Receitas financeiras 1.150 529
Receita de aplicagbes financeiras 1.134 478
Juros ativos 7 11
Outras receitas financeiras 9 40
Despesas financeiras (52) 31
Encargos sobre arrendamento mercantil 3) (10)
Variacdo monetaria (35) 65
Outras despesas financeiras (14) (24)
Resultado financeiro liquido 1.098 560
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15. Imposto de renda e contribui¢cao social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social apurada com base no regime de lucro presumido e

debitada em resultado é demonstrada como segue:

31/12/2023 31/12/2022
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita operacional 44.557 44.557 42.135 42.135
Ganho revisédo Tarifaria - CPC 47 - - 51.358 51.358
Aliquota aplicada sobre a receita 8% 12% 8% 12%
3.565 5.347 7.479 11.219

Receitas financeiras 1.150 1.150 529 529
Base de célculo 4.715 6.497 8.008 11.748
Aliquotas utilizadas para o célculo 15% e 10% 9% 15% e 10% 9%
(1.155) (584) (1.977) (1.057)

Imposto de renda e contribui¢c&o social (1.155) (584) (1.977) (1.057)
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes (989) (495) (723) (380)
Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos (166) (89) (1.254) (677)

A ETSE possui sentenca judicial favoravel que garante o calculo de IRPJ e CSLL com
aplicacao dos percentuais de presuncao de 8% e 12%, respectivamente.

16. Instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negocia¢cdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se

de seus correspondentes valores de mercado.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a ETSE néo teve contratos em aberto envolvendo operagbes

com derivativos.

a) Classificacdo dos instrumentos financeiros

¢ Caixa e bancos sao classificados como pelo custo amortizado

¢ Equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo sao classificados como valor justo por

meio do resultado.

e Contas a receber da concessdo - Concessionarias e permissionarias é classificado como

pelo custo amortizado.
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e Empréstimos, financiamentos, arrendamentos, e fornecedores séo classificados como outros
passivos financeiros e mensurados pelo custo amortizado.

b) Hierarquia do valor justo

A ETSE utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagao:
e Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

e Nivel Ill - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
gue ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve transferéncias decorrentes
de avaliacGes de valor justo entre os niveis | e Il, nem para dentro ou fora do nivel lll. A ETSE
classifica os saldos de equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo como nivel Il.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operacdes da ETSE podem ser assim identificados:

¢ Risco de crédito - a ETSE mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico -

ONS, concessionarias e outros agentes, regulando a prestacdo de seus servi¢os vinculados
a rede basica a aproximadamente 1.600 usuarios, com clausula de garantia bancaria.
Igualmente, a ETSE mantém contratos regulando a prestacdo de seus servigos nas demais

instalacBes de transmissao - DIT e também com clausula de garantia bancaria;

¢ Risco de preco - as receitas da ETSE sdo, hos termos do contrato de concessao, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IPCA;

e Risco de taxas de juros - a atualizacdo dos contratos de empréstimos esta vinculada a
variagdo da TJLP;

e Risco de liquidez - a principal fonte de caixa da ETSE é proveniente de suas operacgoes,
principalmente do uso do seu sistema de transmissao de energia elétrica por outras
concessionarias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada
as instalacdes de rede basica e Demais Instalagfes de Transmissdo (DIT) é definida, nos
termos da legislagéo vigente, pela ANEEL.

A Administracdo da ETSE néo considera relevante sua exposi¢cao aos riscos acima e, portanto,
nao apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.
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17. Beneficios a empregados
A ETSE oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida,

assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicao e plano de previdéncia privada de contribuicao
definida. Nao existem beneficios pds-emprego e pagamento baseado em acdes.
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