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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Acionistas e Administradores da
Edlica Mar e Terra Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A.
S&o Paulo — SP

Opiniédo

Examinamos as demonstrag8es contabeis da Edlica Mar e Terra Geracdo e Comercializagdo de Energia
S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstragcdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacGes do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes contdbeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 30 de maio de 2022, com opinido sem
modifica¢do sobre essas demonstragdes contabeis.

Responsabilidade da diretoria e da governanca pelas demonstra¢fes contabeis

A diretoria € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragfes contabeis de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboragcéo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragfes contabeis, a diretoria é responsével pela avaliagdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracdes contabeis, a ndo
ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao
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uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisfes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢cdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis
e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicGes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condi¢@es futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de maio de 2023
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

ASNAY

AN —

/
/ Adilvo Franca Junior
Contador CRC- 1BA021419/0



ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Contas a receber de clientes
Caugdes e depésitos vinculados
Conta de ressarcimento
Estoques

Imposto de renda e contribui¢&o social a recuperar
Outros tributos a recuperar
Outros ativos

TOTAL ATIVO CIRCULANTE

ATIVO NAO CIRCULANTE
Caugdes e depositos vinculados
Conta de ressarcimento

Tributos diferidos

Imobilizado, liguido

Intangivel, liquido

TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas s8o parte integrante das dem

EOLICA MAR E TERRA GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

[ Notas | 2022 J 2021 |
PASSIVO CIRCULANTE
1.974 127 Fornecedores
- 3.058 Empréstimos e financiamentos
1.996 1.767  Contas a pagar partes relacionadas
3 65 - Conta de ressarcimento
- 300 Passivo de arrendamento
2.072 - Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar
548 270  Tributos a pagar
413 23 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
31 401 Qutras obrigagdes
7.099 5.946 TOTAL PASSIVO CIRCULANTE
PASSIVO NAQ CIRCULANTE
3 39.617 28.757 Emprestimos e financiamentos
123 4.264 Passivo de arrendamento
150 - Provisdes para processos judiciais e outros
4 63.223 63.690  Provisdo para desmobiliza¢éo
880 2.638 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
103.993 99.349 Qutras obrigagdes

TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Reserva de lucros

TOTAL PATRIMONIO LiQuIDO

111.092 105.2905 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

onstragdes contabeis

[ Notas § 2022 |
1.447 1562
5 4.029 3.840
336 -
443 967
161 132
962 9.367
176 258
- 308
- 90
7.554 16.524
5 43619 46.650
2.585 2.410
145 145
5.408 6.611
483 -
53 -
53.293 55.816
32.808 24.845
17.437 8.110
6 50.245 32955

111.092

105.295




EOLICA MAR E TERRA GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

Receita operacional liquida 7 19.053 22.550
Custo de produgédo e operagéo de energia 8 (7.119) (11.291)
LUCRO BRUTO 11.934 11.259
Gerais e administrativas 9 (986) (695)
Outras (despesas) receitas operacionais 454 526
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (532) (169)
RESULTADO BRUTO 11.402 11.090

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 3.153 741
Despesas financeiras (3.668) (4.051)
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO 10 (515) (3.310)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 10.887 7.780
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (1.445) (9.689)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 60 6.549
TOTAL DOS TRIBUTOS SOBRE O RESULTADO 11 (1.385) (3.140)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 9.502 4.640

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis




EOLICA MAR E TERRA GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

Lucro liquido do exercicio 9.502 4640
Outros resultados abrangentes - -
TOTAL DE RESULTADOS ABRANGENTES DO EXERCICIO, LIQUIDO DE IMPOSTOS 9.502 4.640

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contdbeis




EOLICA MAR E TERRA E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

Total do
patriménio
liquido

Reserva de Reserva de Lucros
investimentos incentivos fiscais acumulados

Descrigdo Notas Capital social Reserva legal

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucro liguido do exercicio

Constituicdo da Reserva Legal

Contituigdo de reserva de incentivos fiscais
Constituicdo de reserva de investimentos
Dividendos minimos obrigatérios

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Lucro liquide do exercicio

Aumento de capital

Constituicdo da Reserva Legal

Contituigdo de reserva de incentivos fiscais
Constituicdo de reserva de investimentos
Dividendos minimos obrigatérios

Saldos em 31 de dezembro de 2022

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracSes contabeis

365

28.380

232

4540
(232)
(1.147)
(3.196)
(65)

4.640

(65)

32.955

9.502

(475)
(273)
(8.579)
(175)

9.502
7.963

(1-75)

1.072

50.245




EOLICA MAR E TERRA GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

Atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio 9.502 4.640

Ajustes para conciliar o lucro do exercicio com o caixa das atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizagdo 8 3.504 5.353
Juros sobre arrendamento 10 207 209
Encargos financeiros de dividas 10 2.562 2.622
Baixa de ativo imobilizado 4 - 779
Receita sobre caugdes e depdsitos vinculados 10 (2.909) (581)
Receita aplica¢éo financeira em investimento curto prazo 10 (45) (94)
Variacado dos ativos e passivos operacionais 3.910 (187)
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (10.254) (294)
Pagamento de empréstimos e financiamentos (juros) 5 (2.011) (2.015)
Pagamento de juros sobre passivo de arrendamento (207) (206)
(Aplicagdes) resgates em investimentos de curto prazo 3.017 (3.008)
Juros resgatados de investimentos de curto prazo 98 44
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 7.374 7.262

Atividades de investimentos:

Aquisicdes de ativo imobilizado 4 (1.510) (330)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (1.510) (330)
Atividades de financiamentos:

Pagamento de empréstimos e financiamentos (principal) 5 (3.392) (3.184)
(Aplicagdes) resgates de caugdes e depésitos vinculados 3 (8.436) (24.621)
Pagamento de passivo de arrendamento (principal) (152) (191)
Aumento de capital social 6 7.963 -
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (4.017) (27.996)
(Reducéao) aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.847 (21.064)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 127 21.191
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 1.974 127

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis




INFORMACOES GERAIS

—e

A Eodlica Mar e Terra Geragdo e Comercializacédo de Energia S.A. (“Companhia”) € uma sociedade
andnima de capital fechado, fundada em 2008, com sede em Areia Branca — Rio Grande do Norte,
constituida com o objetivo especifico de construcéo, instalacéo, implantagdo, operacgéo, exploracao
e manutencdo da central geradora eodlica denominada Eodlica Mar e Terra, no municipio de Areia
Branca, Estado do Rio Grande do Norte.

Em 23 de dezembro de 2020, a AES Brasil Operagfes S.A. assinou um SPA com a Cubico Brasil
S.A. para a aquisi¢do da totalidade das a¢fes representativas do capital social da MS Participagcfes
Societarias S.A., controladora da Companhia. Em 30 de abril de 2021, ap6s o cumprimento das
condicbes precedentes, o processo de aquisi¢ao foi concluido e a titularidade de 100% das acfes
foi transferida.

A Companhia é controlada diretamente pela MS ParticipagGes Societarias S.A e indiretamente pela
AES Brasil Operagfes S.A.

A Companhia possui junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL") a seguinte autorizagéo
e registro de geracao, conforme Leildo de Energia de Reserva (“LER”) e portaria do Ministério de
Minas e Energia (“MME"):

- . A An . i ranti
" Contrato/ . Publicagéo Vigéncia Prazo 0 (.‘e Quantidade Cgpac GG Ga} E.i e
=it Leildo R NN ortaria autorizagdo autorizagéo SETEED i aerogeradores IS Lsice
p < < [JENIE 9 fisica MWn MWn
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Mar e Terra 2° LER/2009 867/2010 26/10/2010 25/10/2045 35 anos 2014 23,1

11 23,1 8,4

Comercializagao de energia elétrica

A comercializacdo de energia elétrica da Companhia, € como segue:

Energia anual contratada (MWh) Prazo
L) Energia anual A6 .medlo o . indice de Més de
Eélica Contrato Compradora atualizado Inicio Fim = X
contratada MWh R$/MWh corregéo reajuste

Mar e Terra 2° LER/2009 CCEE 70.080 308,47 juli2012 jun/2032 IPCA julho

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTA'BEIS‘

2.1

2.2

Em 29 de maio de 2023, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das presentes
demonstragBes contabeis, submetendo-as nesta data a aprovacdo dos Acionistas, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Declaragéo de conformidade

As demonstrac¢des contabeis foram preparadas de acordo as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatérios financeiros (International Financial Reporting Standards — IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

A Companhia considerou as orienta¢des contidas na Orientagdo Técnica OCPC 07 na elaboragéo
das suas demonstracdes contabeis. Desta forma, as informacgbes relevantes préprias das
demonstragbes contabeis estdo evidenciadas nas notas explicativas e correspondem as utilizadas
pela Administracdo da Companhia na sua gestéo.

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2022, com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a
Administracao avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e, apesar

8



2.3

2.4

2.5

2.6

de apresentar capital circulante liquido negativo nas demonstracdes contabeis no montante de
R$456 (R$10.578 negativo em 31 de dezembro de 2021), esta convencida de que suas operacdes
tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos de curto
prazo e, assim dar continuidade a seus negécios no futuro.

A Administracdo entende que o capital circulante liquido negativo da Companhia se deve
principalmente aos contratos de empréstimos e financiamentos para a construcéo do Parque Edlico,
devido as caracteristicas dos valores de contas a receber do ativo circulante que possuem giro
rapido de no maximo 2 meses sem histérico de inadimpléncia relevante, e em contrapartida ha no
passivo circulante 12 meses de parcela de principal dos financiamentos de longo prazo, adicionado
ao ndo atingimento dos niveis de geracao de energia contratados nos ultimos anos.

A Administracdo seguird com um plano operacional de melhoria no desempenho do ativo,
investimento em operacdo e manutencéo (O&M) e garantia de disponibilidade dos aerogeradores.

A Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas
significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Caso o caixa ndo seja suficiente para
honrar seus compromissos, a Companhia dependera de aporte de recursos por parte de seus
acionistas. Assim, estas demonstracdes contabeis foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstrac8es contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais (R$), que € a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcdo do
ambiente econdmico primario de suas operacoes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Companhia faz o uso de julgamentos e estimativas
com base nas informacgdes disponiveis, bem como adota premissas que impactam os valores das
receitas, despesas, ativos e passivos. Quando necessario, 0s julgamentos e as estimativas estéo
suportados por pareceres elaborados por especialistas. As premissas adotadas pela Companhia
séo revisadas periodicamente no curso ordinario dos negdcios.

Pronunciamentos novos ou alterados que estéo vigentes em 31 de dezembro de 2022

A Companhia avaliou os novos pronunciamentos ou alteragdes realizadas aos pronunciamentos ja
existentes e, quando aplicavel, os implementou conforme requerido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”). A aplicacdo de tais alteracdes quando aplicaveis, e que
resultaram em alteracBes materiais para as politicas contabeis adotadas pela Companhia foram
apresentadas nas respectivas notas explicativas.

Pronunciamentos novos ou alterados, mas ainda ndo vigentes em 31 de dezembro de 2022

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ainda ndo vigentes até a data de
emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia, foram avaliadas e, até 0 momento, néo foi
identificado a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos para essas normas e
interpretacdes novas e alteradas. A Companhia pretende adota-las, se aplicavel, quando entrarem
em vigor.

CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

2022 2021

Garantias de financiamento (i) 38.575 27.649
Ouitros (ii) 1.108 1.108
Total 39.682 28.757




0

(ii)

A Companhia detém caucgdes e depdsitos vinculados, em sua grande maioria referentes as contas
reservas das dividas. As aplicagcdes devem ser realizadas seguindo as restricdes mencionadas nos
documentos da emissdo. O saldo de R$36.166 (R$25.415 em 31 de dezembro de 2021) esta
aplicado em fundos, e R$2.409 (R$2.234 em 31 de dezembro de 2021) em Certificado de Dep0sito
Bancério (“CDB"). A rentabilidade média apurada foi de 96,8% (99,38% em 31 de dezembro de
2021) do Certificado de deposito interbancério (“CDI").

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 a Companhia possui dep0ésitos judiciais para litigios civeis, no
montante de R$1.108, relacionado a processos de serviddo administrativa referente a implantacao
da linha de transmissdo. A Companhia tem a possibilidade de ter reembolso do pagamento no caso

do resultado favoravel.

A movimentacgédo dos caucdes e depdsitos vinculados para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2022 e 2021 é como segue:

Caugbes e

depositos

vinculados
Saldos em 31 de dezembro de 2020 3.555
Adigbes 31.667
Atualizagdo monetaria 581
Baixas e resgates (7.046)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 28.757
Adigbes 20.759
Atualizagdo monetaria 2.489
Baixas e resgates (12.323)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 39.682
Circulante 65
Néo Circulante 39.617

4 IMOBILIZADO °

A Companhia utiliza os critérios definidos pelo Orgdo Regulador, para determinagdo da vida Util
estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da Administracéo, tais vidas Uteis
refletem, significativamente, a vida til econdmica dos ativos.

Os bens do ativo imobilizado foram inicialmente mensurados a custo na data de aquisicéo, e séo
deduzidos das respectivas depreciacdes nas mensuracdes subsequentes.

A depreciacéo é calculada pelo método linear com base nas taxas determinadas pela ANEEL, que
na avaliacdo da administracdo, representam a vida Util dos bens, limitando-se ao periodo de
autorizacgao.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, essas partes sao reconhecidas
como ativo individual com vida util e depreciacdo especifica. Da mesma forma, quando uma
manutencao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os
critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutencao
sdo reconhecidos na demonstracéo de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando € vendido ou quando nenhum beneficio econémico

futuro for esperado pelo seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
sdo incluidos na demonstracao do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.
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(@)

(i)

(ii)

(b)

O resultado na alienacéo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido em “Outras receitas e
despesas operacionais” na demonstracdo do resultado.

A provisdo para desmantelamento de ativos refere-se aos custos e despesas a serem incorridos,
assim como a obrigacdo que a Companhia devera liquidar, no futuro, para retirada de servico dos
seus ativos de longo prazo do Complexo edlico. A mensuracéo inicial € reconhecida como um
passivo descontado a valor presente e, posteriormente, através do acréscimo de despesas
financeiras ao longo do tempo. O custo de desativacdo de ativos equivalente ao passivo inicial &
capitalizado como parte do valor contabil do ativo sendo depreciado durante o periodo de vida Uutil
do ativo.

A composicéo do ativo imobilizado € a seguinte:

2022 2021
Taxas médias

anuais de
depreciacédo (%)

Saldos liquidos

Saldos liquidos

Depreciagdo
acumulada
(6.076)
(37.351)
(43)
(43.470)

EdificagGes, obras civis e benfeitorias 3,16% 14.493 8.417 10.632
Maquinas e equipamentos 4,02% 85.976 48.625 48.336
Moveis e utensilios e outros 7,43% 75 31 22
Imobilizado em servigo 100.544 57.074 58.990
Imobilizado em curso (i) 3.670 3.670 2.367
Direito de uso de terreno arrendado (i) 3,33% 3.238 (759) 2479 2.333
Total 107.452 (44.229) 63.223 63.690

O saldo de imobilizado em curso é composto por material em depdsito, maquinas e equipamentos
e veiculos em fase de imobilizacédo. Esses ativos serdo classificados como imobilizado em servico
assim que entrarem em operagao.

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento. Esses ativos
sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducéo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuracéo dos passivos de arrendamento. Sao
depreciados linearmente pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida til estimada
dos ativos. A Companhia reconheceu ativos de diretos de uso dos terrenos arrendados, com vida
Gtil definida estimada de 30 anos e depreciados a uma taxa média de 3,33%.

Movimentacdo do ativo imobilizado

A movimentacgédo dos saldos de ativo imobilizado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022

e 2021 é como segue:

Saldos em 31 de Adics Provisdo para Transferéncias (i)/ Saldos em 31 de
dezembro de 2021 igoes desmantelamento reclassificagdes dezembro de 2022

Edificacbes, obras civis e benfeitorias 17.639 - - (3.146) 14.493
Mdquinas e equipamentos 80329 (562) 6209 85976
Moveis e utensilios 27 - 48 75
Imobilizado em servigo 97.995 - (562) 3111 100.544
Imabilizado em curso 2 368 1510 - (208) 3670
Bens vinculados as cor e autori 100.363 1.510 (562) 2.903 104.214
Direito de uso de terreno arrendado 2.880 358 - - 3.238
Subtotal 103.243 1.868 (562) 2.903 107.452
Depreciacédo / Amortizacdo arrendamento (39.553) (3.415) 21 (1.282) (44.229)
Total liquido 63.690 (1.547) (541) 1.621 63.223

SHEEECmEI D Adicoes (== Transferéncias
dezembro de 2020 Y Desmantelamento

Saldos em 31 de
dezembro de 2021

EdificagBes, obras civis e benfeitorias 17.639 - - 17.639
Maquinas e equipamentos 83.029 (226) (2.474) 80.329
Mdveis e utensilios 355 - (328) 27
Imobilizado em servigo 101.023 - (226) (2.802) 97.995
Imobilizado em curso - (113) 2.802 2.368
Bens vinculados &s concessdes e autorizagdes 101.023 (113) (226) - 100.363
Direito de uso de terreno arrendado 2.733 147 - 2880
Subtotal 103.756 34 (226) 103.243
Depreciacdo / Amortizagdo arrendamento (34633) (4.920) - (39.553)
Total liquido 69.123 (4.886) (226) 63.690
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0] O valor de R$ 1.621 refere-se a reclassificacédo de intangivel para o imobilizado.
A Companhia revisa, no minimo, anualmente, a existéncia de eventos ou mudangas que possam
indicar deterioragdo no valor recuperavel dos ativos néo circulantes ou de longa duragéo. O valor
recuperavel € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de venda é baseado em informacgdes disponiveis de transacdes de venda
de ativos similares ou pre¢os de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.
Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo identificou indicativos de perda do valor recuperavel
de seu ativo imobilizado.
5 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
O
Os saldos de empréstimos e financiamentos sdo compostos da seguinte forma:
2022
Circulante Nao Clrcu\ame
Total cuculame
Banco do Nordeste do Brasil ("BNB") 2033 2.055 (324) 2.625 38.748 (3.574) 35.174 37.799
Banco Nacional de Desenvolvimento ("BNDES") 2029 1.567 35 (198) 1.404 9.269 (824) 8.445 9.849
Total dadivida 3.622 929 (522) 4.029 48.017 (4.398) 43.619 47.648
0 000000O0O0O0O0O0Ooooam ]
Circulante Nan Circulante Total clrculanta
Banco do Nordeste do Brasil ("BNB") 2033 1.833 934 (324) 2443 40.803 (3.948) 36.855 39298
Banco Nacional de Desenvovimento ("BNDES") 2029 1.555 38 (198) 1.397 10.756 (961) 9795 11.192
Total da divida 3.388 972 (520) 3.840 51.559 (4.909) 46.650 50.490
5.1 Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos € como segue:
Empréstimos e
financiamento
Saldos em 31 de dezembro de 2020 53.067
Encargos financeiros 1.982
Pagamento de principal (3.172)
Pagamento de encargos financeiros (1.734)
Amortizacdo custos de transacao 347
Saldos em 31 de dezembro de 2021 50.490
Encargos financeiros 2.053
Pagamento de principal (3.392)
Pagamento de encargos financeiros (2.011)
Amortizacéo custos de transagao 509
Saldos em 31 de dezembro de 2022 47.649
5.2 Caracteristicas dos contratos de empréstimos e financiamentos estdo descritas a seguir:
Pagamento de SEEE R
Descricéo Valor ingresso | Data da emisséo || Taxa contratual juros amortizacédo do | Montante Vencimento Finalidade
principal
BNB 50.000 27/05/2013 2,50% (pré) Semestral Semestral 37.799 Maio/2033 CE",S.‘r“‘?é" do Parque
dlico Mar e Terra
BNDES 23700  16/07/2013 TILP +1,88%, Mensal Mensal 9849  Novembrojozg ~ COnstugdo do Parque
Edlico Mar e Terra
5.3 Parcelas relativas ao principal dos empréstimos, financiamentos e custos de transacdo,

atualmente classificadas no passivo néo circulante.
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Empréstimos e Custos de Total
financiamentos transacao

2024 3.861 (522) 3.339
2025 4.120 (522) 3.598
2026 4.342 (522) 3.820
2027 4.553 (522) 4.031
2028 4.805 (522) 4.283
Apds 2029 26.336 (1.788) 24.548
Total 48.017 (4.398) 43.619

5.4 Compromissos financeiros — " Covenants”

Como forma de monitoramento da situacdo financeira da Companhia, seus credores, utilizam-se
dos covenants financeiros, descritos nos contratos empréstimos e financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2022, a Administracdo da Companhia manteve o acompanhamento dos
seus indices financeiros das dividas.

Objetivo

indice de cobertura do servigo da divida ("ICSD"): calculado a partir da divisdo da geragéo de

. ) o ) o : ICSD: 21,3x
caixa pelo servico da divida calculado ao final de cada exercicio social. - BNDES e BNB

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, todos os covenants das obrigacGes
contratadas foram atendidos em sua plenitude.

6 PATRIMONIO LIQUIDO n

6.1 CAPITAL SOCIAL
Em 31 de dezembro de 2022 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$32.808
(R$24.845 em 31 de dezembro de 2021), composto por 41.821.614 (27.793.333 em 31 de dezembro
de 2021) acBes ordinarias nominativas e sem valor nominal.
Aumento de capital
Em 30 de junho de 2022, foi aprovada em assembleia geral ordinaria e extraordinaria para disciplina
sobre a matéria do aumento de capital social da companhia no montante de R$7.383. A matéria foi
aprovada por unanimidade decorridos o0s ritos processuais determinados na Lei n® 6.404/1976,
art.174.
Em 30 de dezembro de 2022, foi aprovada em assembleia geral ordinaria e extraordinaria para
disciplina sobre a matéria do aumento de capital social da companhia no montante de R$580. A
matéria foi aprovada por unanimidade decorridos os ritos processuais determinados na Lei n°
6.404/1976, art.174.

6.2 Reservade lucros

A Companhia constitui reserva de lucros apropriando a destinacdo de reserva legal de 5% do lucro
do exercicio, sendo o total da reserva, limitado & 20% do capital social da Companhia, de acordo
com os dispositivos e limites estabelecidos em lei, constituiu uma reserva de R$475 (R$232 em 31
de dezembro de 2021).

Para atender a projeto de investimento, a Companhia podera reter parte dos lucros do exercicio,
conforme disciplinado pelo art. 196 da Lei no 6.404/76. Em 31 de dezembro de 2022, de acordo
com a legislacao, constituiu uma reserva de R$8.579 (R$3.196 em 31 de dezembro de 2021).
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6.3

A Companhia é beneficiaria de subvencdes federais por meio de investimentos realizados na area
de atuacdo da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE”). Esse incentivo
fiscal é valido até 2024 e o resultado contabil anual obtido do incentivo é destinado ao patriménio
liguido em reserva de incentivos fiscais, onde devera permanecer e nao podera ser utilizado para
distribuicdo de dividendos, foi constituida a reserva de R$273 (R$1.147 em 31 de dezembro de
2021).

Destinacgéo dos resultados

O estatuto social da Companhia estabelece a distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios
correspondentes a 2% do lucro liquido ajustado na forma prevista no artigo 202 da Lei 6.404/76. Em
31 de dezembro de 2022, foi constituido dividendos minimos de R$175 (R$65 em 31 de dezembro
de 2021). Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracéo
deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios e/ou
intercalares.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA °

(@)

(b)

(c)

A receita é reconhecida em bases mensais e quando existe evidéncia convincente de que houve:
(i) a identificac&o dos direitos e obrigacdes do contrato com o cliente; (i) a identificacdo da obrigacédo
de desempenho presente no contrato; (iii) a determinacdo do preco para cada tipo de transacéo; (iv)
a alocacdo do preco da transacao as obrigacGes de desempenho estipuladas no contrato; e (v) o
cumprimento das obrigacdes de desempenho do contrato. Uma receita ndo é reconhecida se houver
uma incerteza significativa sobre a sua realizacao.

As receitas da Companhia sdo mensuradas conforme as obrigac@es de desempenho identificadas
nos contratos com os clientes, sendo o0s principais critérios de reconhecimento e mensuragao, por
segmento, apresentados a seguir:

Receita de suprimento de energia elétrica

A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras do
mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia de controle sobre a quantidade
contratada de energia para o comprador. O controle da energia elétrica é obtido a partir do momento
gue a Companhia transfere a energia elétrica ao cliente. A apuracéo do volume de energia entregue
para o comprador ocorre em bases mensais, conforme as bases contratadas. A receita de
suprimentos de energia elétrica inclui também as transa¢des no mercado de curto prazo.

Venda de Energia na Camara de Comercializagdo de Energia — CCEE

A Companhia reconhece a receita pelo valor justo da contraprestacdo a receber no momento que
haja um excedente de geragdo, apds transferéncias no Mecanismo de Realocacdo de Energia
(MRE), liquidada no mercado spot (“mercado de curto prazo”) ao valor do preco de liquidacéo das
diferencas (PLD) e comercializado no ambito da CCEE, nos termos da Convengdo de
Comercializagdo de Energia Elétrica.

Leildo de Energia de Reserva (LER)

A receita da Companhia é reconhecida conforme a entrega da energia. Dessa forma, o valor da
contraprestacgéo reflete o valor do contrato a receber quando a energia € efetivamente entregue ao
cliente.

Os contratos de Energia de Reserva estabelecem que sejam apuradas em cada ano contratual as
diferencas entre a energia gerada pelas usinas e a energia contratada com base na quantidade de
energia (MWh) e o preco contratual. Os contratos estabelecem limites para os desvios positivos ou
negativos com aplicagédo de bonus ou penalidades, que devem compor a contraprestacao.
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2022 2021

Contratos bilaterais 21.670 19.665
Ressarcimento de energia (3.750) 4744
Crédito de carbono 1.915 -
Receita operacional bruta 19.835 24.409
(-) PIS e COFINS (782) (1.859)
Total 19.053 22.550
8 CUSTO DE PRODUCAO E OPERACAO DE ENERGIA °

Custo de produgdo e operagao de energia

Contratos bilaterais - (457)
Mercado de curto prazo (2) (2)
Encargos de uso, transmissdo e conexdo da rede elétrica (1.813) (2.078)
Taxa de fiscalizagdo ANEEL (86) (99)
Subtotal (1.901) (2.636)
Custo da operagao

Pessoal e administradores - (360)
Servicos de terceiros (602) (885)
Material (217) (2.005)
Deprecia¢do e amortizacdo (3.504) (5.096)
Seguros (756) (183)
Arrendamentos e aluguéis (80) (90)
Contribuigbes setoriais - (34)
Qutros custos operacionais (59) (2)
Subtotal (5.218) (8.655)
Total (7.119) (11.291)

9 DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS e
202 | 2021

Material - (423)
Sernvicos de terceiros (986) (272)
Total (986) (695)

10 RESULTADO FINANCEIRO °
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11

Receitas Financeiras

2022 ] 2021

Rendas de aplicagtes financeiras 2954 759
Variagbes monetarias 45 18
(-} PIS e COFINS sabre receita financeira - (36)
Outras receitas financeiras 45 -
Total 3.044 741
Despesas Financeiras

Encargos financeiros de dividas (2.562) (2.622)
Juros sobre arrendamento (207) (209)
Tarifas e encargos bancarios (81) (111)
Alualizacédo ressarcimento (165) -
Alualizacéo provisdo desmobilizacéo (358) (999)
QOutras despesas financeiras (215) (110)
Total (3.559) (4.051)
Total liquido (515) (3.310)

COMPOSICAO DA BASE DE CALCULO E A CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA

E CONTRIBUICAO SOCIAL

A apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo social da Companhia foi realizado com base na
forma de tributacéo do lucro presumido sob o regime de caixa em 31 de dezembro de 2022, diferente
do regime de tributacdo apurado em 2021, onde a apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo
social da Companhia foi realizada através do regime de apuragéo pelo lucro real.

Neste regime, a base de calculo do imposto de renda é calculada a razdo de 8% sobre as receitas
brutas provenientes da geracdo de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre as quais se
aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base de tributos que
ultrapassar R$ 240 ao ano, para o imposto de renda. A base de calculo da contribuigdo social é
calculada a razéo de 12% sobre as receitas brutas provenientes da geracao de energia e de 100%
das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporérias.
Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos em face da expectativa de utilizacdo de prejuizo
fiscal, bem como diante de diferencas temporarias dedutiveis, na extensdo em que seja provavel
gue lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que as diferengas temporarias possam ser
realizadas.

IRPJ CSLL

Receita operacional tributavel 21.467 21.467
Aliguota lucro presumido operacional tributavel 8% 12%
Receita operacional crédito carbono 1.915 1.916
Aliguota lucro presumido crédito carbono 32% 32%
Receita presumida 2.330 3.189
QOutras receitas 2.809 2.809
Base de calculo 5.139 5.998
Aliquota 15% 9%
IRPJ e CSLL antes das dedugdes (771) (540)
Adicional (10%) (490) -
Ajustes exercicios anteriores (subvengdo de incentivos fiscais) 273 -
Outros ajustes 66 17
IRPJ e CSLL corrente (922) (523)
IRPJ e CSLL diferido 39 21
Total tributos no resultado (883) (502)
Aliguota efetiva 17,19% 8,37%
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IRPJ CSLL

a) Composigio dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:

Corrente (6.803) (2.886)

Diferidos 4784 1.766
Total (2.019) (1.120)
b) Demonstragdo do calculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos 7.780 7.780
Adigbes (exclusdes):

Prejuizo fiscal e base negativa sem imposto diferido constituido (1.494) (1.494)

Atualizacéo SELIC de créditos tributarios (18) (18)

Diferenca temporaria s/ diferido constituido (arrendamento) 26.299 26.299

Ajuste adicional IRPJ (773) (773)
Total das adigdes (exclusdes) 24.014 24.014
Resultado ajustado 31.794 31.794

. i 25% 9%
Aliquota nominal
Total da despesa com tributos (7.949) (2.861)
QOutros 5929 1.741
Total da despesa com tributos (2.020) (1.120)
Aliquota efetiva 26,0% 14,4%
12 INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTOS DE RISCOS
L
12.1 Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento
dos negdbcios na data do balanco.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo € determinado
utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliacdo podem incluir o uso de transacfes
recentes de mercado (com isencdo de interesses), referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar, analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacéo.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contibeis adotadas
pela Companhia sdo como segue:

m Valor contabil  Valor justo Valor contabil Valor justo

ATIVO (circulante e ndo circulante)

Caixa e equivalentes de caixa (numerdrio disponivel) 73 73 127 127  Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa (operacdes compromissadas) 1.901 1.901 - - Valor justo por meio do resuftado
Investimentos de curto prazo - - 3.058 3.058 Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 1.996 1.996 1.767 1.767 Custo amortizado

Caucdes e depdsitos vinculados 3 39682 39682 28757 28757 Custo amortizado

Total 43.652 43.652 33.709 33.709

PASSIVO (circulante e ndo circulante)
Fornecedores 1.447 1.447 1.562 1.562  Custo amortizado

Contas a pagar partes relacionadas 336 336 - - Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 5 47 649 47 649 50490 50490 Custo amortizado
Passivo de arrendamento 2747 2747 2542 2.542  Custo amortizado
Conta de ressarcimento 443 443 967 967 Custo amortizado
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 483 483 308 308 Custo amortizado
Total 53.105 53.105 55.869 55.869

O caixa e equivalentes de caixa estéo classificados como custo amortizado. A rubrica Investimentos
de curto prazo é composta basicamente por Certificados de Depdsitos Bancérios (CDBs) e
operacdes compromissadas, as quais sdo marcadas a mercado mensalmente com base na curva

da taxa CDI para a data final do exercicio, conforme definido em sua data de contratacéo.
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12.2

(@)

(b)

(b.1)

Para a rubrica empréstimos e financiamentos, 0 método de mensuracéo utilizado para computo do
valor de mercado foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidacdo desses
passivos e taxas de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada instrumento na data
do balanco.

Gerenciamento de riscos

A Companhia esta exposta principalmente a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez,
além de riscos adicionais descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos
abaixo podera afetar adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operacoes,
sua condicdo financeira ou em seus resultados operacionais. A estrutura de gerenciamento de
riscos, assim como os principais fatores de riscos estdo descritos a seguir:

Perdas estimadas em créditos de liquidagéo duvidosa (PECLD)

As transac0es de energia do curto prazo séo liquidadas de acordo com as regras de mercado e com
as Resolucdes da ANEEL. A energia de curto prazo normalmente € liquidada em até 60 dias apés
0 més de sua ocorréncia. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui saldos pendentes de
recebimentos, principalmente devido ao rateio da inadimpléncia do setor. Com base em uma
avaliacdo das garantias e histéricos de recebimentos, a Companhia concluiu que ha evidéncias
razoaveis de que os créditos serdo recebidos e, dessa forma, nenhuma perda estimada em crédito
de liquidacéo duvidosa foi registrada pela Companhia.

Ademais, o montante a receber de energia de curto prazo é administrado pela CCEE que, por sua
vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentacdes
emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transagdes realizadas.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A Companhia possui exposi¢do para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:
Risco de crédito

Consiste no risco de a Companhia incorrer em perdas devido a uma contraparte do instrumento
financeiro ndo cumprir com suas obrigacfes contratuais. O risco é basicamente proveniente de caixa

e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicagBes financeiras depositadas em instituicdes financeiras que estdo
suscetiveis as acfes do mercado e ao risco a ele associado, principalmente a falta de garantias
para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes valores.

A Companhia atua de modo a diversificar o risco de crédito junto as instituicdes financeiras,
centralizando as suas transacdes apenas em instituicdes de primeira linha e estabelecendo limites
de concentragdo, seguindo suas politicas internas quanto a avaliacdo dos investimentos em relacdo
ao patriménio liquido das instituicdes financeiras e aos respectivos ratings das principais agéncias.

A Companhia utiliza a classificacdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard &
Poor's (S&P) para identificar os bancos elegiveis de composicdo da carteira de investimentos.
Quaisquer instituicbes financeiras que apresentem, em pelo menos uma das agéncias de risco,
rating inferior ao estabelecido (AA-), em escala nacional em moeda local, ndo poderao fazer parte
da carteira de investimentos.

Quanto aos valores de exposi¢do maxima por instituicdes financeiras, vale o mais restritivo dos
seguintes critérios definidos pela Companhia: (i) Critério de Caixa: Aplica¢cdes de no maximo 20%
(Patriménio Liquido (PL) da instituicdo financeira inferior a R$6.000.000) até 25% (PL superior a
R$6.000.000) do total da carteira por instituicdo financeira. (ii) Critério de Patriménio Liquido da
Companhia: Aplicagbes de no maximo 20% de seu PL por institui¢cdo financeira; e (iii) Critério de PL
da instituicdo financeira recebedora de recursos: Cada instituicdo financeira podera receber
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(b.2)

(b.3)

recursos de no maximo 3% (PL inferior a R$6.000.000) até 5% (PL superior a R$6.000.000) de seu
PL. Vale o mais restritivo dos critérios i, ii e iii

A exposicdo maxima ao risco do crédito na data base de 31 de dezembro de 2022 e 2021 é a
seguinte:

2022 2021

Caixa e equivalentes de caixa (Operacéo compromissada) 1.901 -

Investimentos de curto prazo - 3.058
Contas a receber de clientes 1.996 1.767
Caucdes e depositos vinculados 39682 28757
Total 43.579 33.582

Risco de gerenciamento de capital

A Companhia controla suas estruturas de capital de acordo com as condi¢des macroecondmicas e
setoriais, de forma a possibilitar os pagamentos de dividendos, maximizar o retorno de capital aos
acionistas, bem como a captagdo de novos empréstimos e emissdes de valores mobiliarios junto ao
mercado financeiro e de capitais, entre outros instrumentos que julgar necessario.

De forma a manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode revisar a sua pratica de
pagamento de dividendos, aumentar o capital através de emisséo de novas a¢des ou vender ativos
para reduzir o nivel de endividamento, se for o caso.

A Companhia também monitora constantemente sua liquidez e os seus niveis de alavancagem
financeira, além de buscar o alongamento do perfil de suas dividas, de forma a mitigar o risco de
refinanciamento.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos, menos
caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Na tabela abaixo, estd demonstrado o indice de alavancagem financeira:

Empréstimos e financiamentos 47.649 50.490
Caixa e equivalentes de caixa (1.974) (127)
Investimentos de curto prazo - (3.058)
Caugdes (Garantias de financiamento) (38.574) (27.649)
Divida liquida 7.101 19.656
Patriménio liquido 50.245 32.955
Divida liquida / Patriménio liquido 14,13% 59,64%

Além do endividamento financeiro apresentado acima, a Companhia monitora sua situacéo
financeira com base em indices financeiros utilizados para fins de covenants, conforme nota
explicativa n® 5.4.

Risco de liquidez

O risco de liquidez acontece com a dificuldade de cumprir com obriga¢des contratadas em datas
previstas.

A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa
como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros; (i) monitorar diariamente os
fluxos de caixa previstos e realizados, (iii) manter aplica¢des financeiras com vencimentos diarios
ou que fazem frente aos desembolsos, de modo a promover maxima liquidez; (iv) estabelecer
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(b.4)

diretrizes para contratacdo de operacfes de hedge exclusivamente para mitigacdo dos riscos
financeiros da Companhia, bem como a operacionalizacdo e controle destas posicdes.

A tabela a seguir apresenta informagdes sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros da
Companhia. Para a rubrica “Empréstimos e financiamentos” estdo sendo considerados os fluxos de
caixa projetados. Por se tratar de uma projecéo, estes valores diferem dos divulgados na nota
explicativa n® 5. As informagdes refletidas na tabela abaixo incluem os fluxos de caixa de principal
e juros.

meses meses anos

Fomecedores 1.447 - - - -
Empréstimos e financiamentos 506 4894 839 17.819 31241
Passivo de arrendamento 39 122 176 850 1.559
Contas a pagar partes relacionadas 336 - - - -
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar - - 483 - -
Total 2.418 5.016 9.050 18.669 32.800

De acordo com o CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidencia¢do, quando o montante a pagar ndo
é fixado, 0 montante evidenciado é determinado com referéncia as condi¢cfes existentes na data de
encerramento do exercicio. Portanto o TJLP utilizado na projecgéo corresponde ao indice verificado
na data de 31 de dezembro de 2022.

Riscos de taxas de juros

A Companhia possui empréstimos e financiamentos remunerados pela variacdo da TJLP,
acrescidos de juros contratuais. Consequentemente, esta exposta a flutuacéo destas taxas de juros
e indices, impactando suas despesas financeiras.

O montante de exposicao liqguida da Companhia aos riscos de taxas de juros na data base de 31 de
dezembro de 2022 é:

Caixa e equivalentes de caixa (Operagédo compromissada) 1.901
Caugbes e depésitos vinculados 39.682
Empréstimos e financiamentos (52.569)
Passivo de arrendamento (2.746)
Conta de ressarcimento (443)
Total (14.175)

Os montantes de empréstimos e financiamentos apresentados na tabela acima referem-se somente
as dividas indexadas a TJLP e juros pré-fixados e ndo contemplam os saldos de custos a amortizar.

Com base nos dados disponiveis na CETIP, Banco Central e FGV, foi extraida a projecdo dos
indexadores CDI, TJLP e IPCA para um ano e assim definindo-o como o cenario provavel; a partir
deste foram calculadas variagfes de 25% e 50% das garantias de financiamento, empréstimos e
financiamentos e ressarcimento.

Projegdo Resultado financeiro - 01 ano

Caucdes (Garantias de financiamento) Posicdoem | Cenariol | Cenarioll Cenario | Cenariolll | Cenario IV
s 31.12.2022 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

CDI 6,78% 10,17% 13,56% 16,95% 20,34%
Caucdes (Garantias de financiamento) CDI 38.574 2615 3.923 5231 6.538 7.846
Impacto no resultado 2.615 3.923 5.231 6.538 7.846
Total da exposicéo liquida 2.615 3.923 5.231 6.538 7.846
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Projecdo Despesas Financeiras - 01 ano

Dividas Posigdoem | Cenariol | Cenarioll Cenario | Cenario lll | Cenario IV
31.12.2022 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

TJLP 3.21% 481% 6,41% 8,01% 9,62%
BNDES TILP (10.871) (560) (737) (914) (1.092) (1.270)
Impacto no resultado (560) (737) (914) (1.092) (1.270)
Total da exposigdo liquida (560) (737) (914) (1.092) (1.270)

A Companhia possui empréstimos e financiamentos com o Banco Nacional de Desenvolvimento
(“BNDES”) e com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”), conforme detalhado na nota
explicativa n® 5. No entanto, apenas a divida junto ao BNDES possui incertezas com relacdo ao
indexador, a divida com o BNB é indexada com juros pré-fixados descartando com isso incertezas
na execucdo futura do contrato.

Projecdo Resultado financeiro - 01 ano

R . Posigdoem | Cenariol | Cenarioll Cenario | Cenariolll | Cenario IV
31.12.2022 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

IPCA 2,62% 3,92% 5,23% 6,54% 7,85%
Ressarcimento - passivo IPCA (443) (285) (426) (569) (711) (853)
Impacto no resultado (285) (426) (569) (711) (853)
Total da exposicéo liquida (285) (426) (569) (711) (853)

(b.5) Risco de aceleragéo de dividas

(c)
(c.1)

(c.2)

A Companhia tem contratos de divida (empréstimos e financiamentos) com clausulas restritivas
(“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacfes, relacionadas ao atendimento de
indices econdmico-financeiros, geracdo de caixa e outros. Todos os indices financeiros acima
mencionados foram integralmente acompanhados pela Administracdo da Companhia. A néo
observancia dos indices financeiros, verificados anualmente, implica na possibilidade de
antecipacdo do vencimento da divida, o que teria um impacto adverso no fluxo de caixa da
Companhia.

Outros riscos considerados relevantes
Risco socioambiental

A instalacéo e operacdo de empreendimentos voltados & geracdo de energia elétrica utilizam e/ou
interferem em recursos naturais e podem causar impactos ambientais. Portanto, as atividades da
Companhia estao sujeitas a diversas leis e regulamentos ambientais que estabelecem padrdes de
gualidade e de protecdo ambiental que devem ser respeitados e que, se violados, podem sujeitar
os infratores as sanc¢fes administrativas, civeis e criminais, além da obrigacdo de reparacdo de
danos ambientais.

As diretrizes ambientais adotadas pelas sociedades pertencentes ao Grupo econdmico da MS
Participacfes, baseiam-se, entre outros, no principio de prevenc¢éo, na responsabilidade social e no
cumprimento da legislacdo ambiental aplicavel ao setor em que atuam. O gerenciamento ambiental
de todas as atividades das empresas do Grupo AES no Brasil é realizado com foco na prote¢éo ao
meio ambiente, na prevencdo a poluicdo, atendimento a legislagdo e melhoria continua de seus
processos, inclusive por meio da sua Politica de Sustentabilidade, considerando de forma
equilibrada aspectos econdbmicos, ambientais e sociais.

Risco em renovaveis nao-hidricas

Constrained-off de usinas eolicas
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O constrained-off de usinas pode ser definido como a restricdo de geracdo demandada pelo
operador centralizado com relacao a programacao devido as limitagées da rede de transmisséo ou
requisitos de reservas operacionais. Nessas situacdes, o gerador encontra-se impedido de atender
seus contratos ou outros compromissos por meio da geracéo de suas proprias unidades geradoras.

Essa frustracdo da geracdo caracteriza o custo de oportunidade atrelado ao constrained-off de
usinas.

Lastro de Energia de Reserva para usinas edlicas e solares

Em 15 de dezembro de 2020, foi publicada a Resolugcdo Normativa ANEEL n°® 909/2020, que, ao
aprovar novas Regras de Comercializacao de Energia Elétrica, introduziu, entre outras providéncias,
a “Penalidade por Insuficiéncia de Lastro de Energia de Reserva”. Nesta condi¢do, o caderno de
Regras “Penalidade de Energia de Reserva” foi alterado a fim de contemplar a aplicacdo de
penalidade para usinas edlicas e fotovoltaicas vencedoras de leildes de energia de reserva em caso
de insuficiéncia de lastro de energia para cumprimento de seus contratos. Tal penalidade passara
a ser calculada a partir de janeiro de 2022, sendo que os efeitos financeiros devem ser percebidos
a partir de julho de 2022.

A Companhia, juntamente com outros agentes do setor e em nome da ABEEGdlica e Associacéo
Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica (ABSOLAR), contratou um parecer juridico-regulatério a fim
argumentar que a decisdo da ANEEL quanto a aplicacdo de penalidade por insuficiéncia de lastro
ndo deve ocorrer para as usinas edlicas e fotovoltaicas, alegando principalmente que a Lei
10.848/2004 ndo impde a obrigacdo de constituicdo de lastro de Energia de Reserva, pois sua
funcdo é garantir o fornecimento de energia elétrica. Neste sentido, estd em estudo pelas
associa¢fes supracitadas uma requisicdo de suspenséo destas penalidades.
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