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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis

Aos Acionistas e Administradores da
Edlica Icarai Geragdo e Comercializacdo de Energia S.A.
S&o Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragfes contébeis da Edlica Icarai Geracao e Comercializagdo de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operacfes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contdbeis”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a

evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstra¢fes contdbeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 30 de maio de 2022, com opinido sem
modificacdo sobre essas demonstragées contabeis.

Responsabilidade da diretoria e da governanca pelas demonstra¢fes contabeis

A diretoria é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracBes contabeis de
acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboragcéo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracédo das demonstra¢des contabeis, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a ndo
ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢cdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificac@o, omisséo ou representacdes falsas intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, hdo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condi¢cBes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusfes estéo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢ces contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracfes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séao Paulo, 29 de maio de 2023
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

/ \TQ*_%:_"_’T .

Adilvo Franga Junior
Contador CRC- 1BA021419/0



EOLICA ICARAI GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 1.537 313 Fornecedores 2.143 1.326
Contas a receber de clientes 1.155 1.476 Empréstimos e financiamentos 6 3.145 2.908
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 422 1.074 Contas a pagar partes relacionadas 569 153
Estoques 1.818 34 Conta de ressarcimento 5 4.209 2.199
Qutros tributos a recuperar 323 2 Passivo de arrendamento 124 57
Outros ativos - 99 Imposto de renda e contribuigao social a pagar 745 3.509
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 5.255 2.998 Tributos a pagar 145 195
Provisdes para processos judiciais e outros 99 36
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar - 236
ATIVO NAO CIRCULANTE TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 11.179 10.619
Caugdes e dep6sitos vinculados 30.258 23.634
Tributos diferidos 126 - PASSIVO NAQ CIRCULANTE
QOutros ativos 6 6 Empréstimos e financiamentos 6 31.592 34.567
Imobilizado, liquido 52.050 47.400 Contas a pagar partes relacionadas 1.246 -
Intangivel, liquido 2.419 3.837 Conta de ressarcimento 5 2.074 1.051
Passivo de arrendamento 1.786 955
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 84.859 74.877 Proviséo para desmobilizagcéo 4.660 5.305
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 311 -
Outras obrigacdes 37 1.247
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 41.706 43.125
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 29.500 20.486
Reserva de lucros 7.729 3.645
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 7 37.229 24131
TOTAL DO ATIVO 90.114 77.875 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 90.114 77.875

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées contabeis




EOLICA ICARAI GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

2022 2021
Receita operacional liquida 8 12.763 16.289
Custo de produgéo e operagéo de energia 9 (5.518) (8.539)
LUCRO BRUTO 7.245 7.750
Gerais e administrativas 10 (1.441) (880)
Outras despesas operacionais - (197)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (1.441) (1.077)
RESULTADO BRUTO 5.804 6.673
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 2.456 638
Despesas financeiras (2.572) (3.060)
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO 11 (116) (2.422)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 5.688 4.251
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes (1.587) (3.788)
Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos 58 3.973
TOTAL DOS TRIBUTOS SOBRE O RESULTADO 12 (1.529) 185
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 4.159 4.436

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées contabeis




EOLICA ICARAI GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 4.159 4.436
QOutros resultados abrangentes - -
4.159 4.436

TOTAL DE RESULTADOS ABRANGENTES DO EXERCICIO, LIQUIDO DE IMPOSTOS

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis




EOLICA ICARAI E COMERCIALIZACAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

Reservade Lucros

Lucro/ P
Reservade Reservade Total do patrimdnio

. ; . ; . (prejuizos) L
investimentos incentivos fiscais liquido
acumulados

Descricéo Capital social Reservalegal

Saldos em 31 de dezembro de 2020 20.286 - - - (714) 19.572
Lucro liquido do exercicio 200 - - - 4.436 4.636
Constituicdo da Reserva Legal - 222 - - (222) -
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais - - - 358 (358) -
Constituicdo de reserva de investimentos - - 3.065 - (3.065) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (77) (77

Saldos em 31 de dezembro de 2021 7 20.486 222 3.065 358 - 24.131
Aumento de capital 9.014 - - - - 9.014
Lucro liquido do exercicio - - - - 4.159 4.159
Constituicado da Reserva Legal - 208 - - (208) -
Constitui¢do de reserva de incentivos fiscais - - - 202 (202) -
Constituigdo de reserva de investimentos - - 3.673 - (3.673) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (75) (75)

Saldos em 31 de dezembro de 2022 7 29.500 430 6.738 560 - 37.229

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragcdes contébeis




EOLICA ICARAI GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA S.A.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais — R$)

2022 2021

Atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio 4.159 4.436

Ajustes para conciliar o lucro do exercicio com o caixa
das atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizagao 9 1.990 4.023
Juros sobre passivo de arrendamento 11 130 (19)
Receita sobre caugdes e depdsitos vinculados 11 (2.330) (487)
Encargos financeiros de dividas 11 2.064 2.081
Baixa de ativo imobilizado 4 - 1.845
Variacdo dos ativos e passivos operacionais 5.300 (3.728)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢cdo social (4.302) (185)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (juros) 6 (1.607) (1.603)
Pagamento de juros sobre passivo de arrendamento (130) (130)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 5.274 6.233

Atividades de investimentos:
Aquisi¢cdes de ativo imobilizado 4 (5.110) (2.472)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (5.110) (2.472)

Atividades de financiamentos:

Aumento de capital 7 9.014 200
(Aplicagdes) Resgate de caucdes e depositos vinculado 3 (4.640) (20.175)
Pagamento de empréstimos e financiamentos (principal) 6 (3.195) (2.962)
Pagamento de passivo de arrendamento (principal) (119) (7)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos 1.060 (22.944)
(Reducédo) aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.224 (19.183)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 313 19.496
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 1.537 313

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag8es contabeis
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INFORMACOES GERAIS
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A Eodlica Icarai Geracao e Comercializagdo de Energia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima
de capital fechado, fundada em 2008, com sede em Amontada — Ceard, constituida com o objetivo
especifico de construcao, instalacdo, implantacéo, operagéo, exploracdo e manutencdo da central
geradora edlica denominada Eolica Icarai, no municipio de Amontada, Estado do Ceara.

Em 23 de dezembro de 2020, a AES Brasil Operagdes S.A. assinou um SPA com a Cubico Brasil
S.A. para a aquisicdo da totalidade das acdes representativas do capital social da MS Participacdes
Societarias S.A., controladora da Companhia. Em 30 de abril de 2021, apés o cumprimento das
condicdes precedentes, o processo de aquisi¢ao foi concluido e a titularidade de 100% das acoes foi
transferida.

A Companhia é controlada diretamente pela MS ParticipacGes Societarias S.A e indiretamente pela
AES Brasil Operagdes S.A.

A Companhia possui junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL") a seguinte autorizacao
e registro de geracado, conforme Leildo de Energia de Reserva (“LER”) e portaria do Ministério de
Minas e Energia (“MME"):

Parque . . = . Ano de . . Garantia
q Contratado / | Portaria ]Publicacéo | Vigéncia da Prazo de - Quantidade de Capacidade .
gerador - : . ~ . ~ conclusédo da . Fisica
- Leilao MME portaria | autorizacdo | autorizacéo aerogeradores | instalada MW
eblico Planta MW
Edlica lcarai  2° LER/2009 601/2010 01/07/2010 30/06/2045 35 anos 2014 8 16,8 7,84

Comercializagdo de energia elétrica

A comercializagao de energia elétrica da Companhia, € como segue:

Energia anual contratada (MWh) Prazo

Contrato Compradora ENSEEETE] AGEE .medlo Inicio Fim [Eree ‘fe Més de reajuste
contratada MWh atualizado correcéo
CCEE 305 IPCA

2° LER/2009 61.320 jur12 jun/32

julho

2.1

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEI§

Em 29 de maio de 2023, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das presentes
demonstragbes contabeis, submetendo-as nesta data a aprovacdo dos Acionistas, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Declara¢éo de conformidade

As demonstrac¢des contabeis foram preparadas de acordo as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatérios financeiros (International Financial Reporting Standards - IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

A Companhia considerou as orienta¢des contidas na Orientagdo Técnica OCPC 07 na elaboracéo
das suas demonstracdes contabeis. Desta forma, as informacbes relevantes proprias das
demonstragbes contabeis estdo evidenciadas nas notas explicativas e correspondem as utilizadas
pela Administracdo da Companhia na sua gestéo.



2.2

2.3

2.4

25

2.6

Continuidade Operacional

Em 31 de dezembro de 2022, com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a
Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e, apesar
de apresentar capital circulante liquido negativo nas demonstracdes contabeis no montante de
R$6.061 (R$7.621 negativo em 31 de dezembro de 2021), esta convencida de que suas operacdes
tém capacidade de geracdo de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos de curto
prazo e, assim dar continuidade a seus negécios no futuro.

A Administracdo entende que o capital circulante liquido negativo da Companhia se deve
principalmente aos contratos de empréstimos e financiamentos para a construcéo do Parque Edlico,
devido as caracteristicas dos valores de contas a receber do ativo circulante que possuem giro
rapido de no maximo 2 meses sem histérico de inadimpléncia relevante, e em contrapartida ha no
passivo circulante 12 meses de parcela de principal dos financiamentos de longo prazo, adicionado
ao ndo atingimento dos niveis de geracao de energia contratados nos ultimos anos.

A Administracdo seguird com um plano operacional de melhoria no desempenho do ativo,
investimento em operacdo e manutencéo (O&M) e garantia de disponibilidade dos aerogeradores.

A Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar ddvidas
significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Caso o caixa nédo seja suficiente para
honrar seus compromissos, a Companhia dependera de aporte de recursos por parte de seus
acionistas. Assim, estas demonstracGes contabeis foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstrac8es contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcdo do
ambiente econdmico primario de suas operacdes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboracéo das demonstragfes contdbeis a Companhia faz o uso de julgamentos e estimativas,
com base nas informag8es disponiveis, bem como adota premissas que impactam os valores das
receitas, despesas, ativos e passivos. Quando necessario, 0s julgamentos e as estimativas estédo
suportados por pareceres elaborados por especialistas. As premissas adotadas pela Companhia
séo revisadas periodicamente no curso ordinario dos negdcios.

Pronunciamentos novos ou alterados que estéo vigentes em 31 de dezembro de 2022

A Companhia avaliou os novos pronunciamentos ou alteragcdes realizadas aos pronunciamentos ja
existentes, e quando aplicavel, os implementou conforme requerido pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (“CPC"). A aplicac@o de tais alteracbes quando aplicaveis, e que
resultaram em alteracBes materiais para as politicas contabeis adotadas pela Companhia foram
apresentadas nas respectivas notas explicativas.

Pronunciamentos novos ou alterados, mas ainda ndo vigentes em 31 de dezembro de 2022

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ainda ndo vigentes até a data de
emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia, foram avaliadas e até 0 momento nao foi
identificado a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos para essas normas e
interpretacdes novas e alteradas. A Companhia pretende adota-las, se aplicavel, quando entrarem
em vigor.
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CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

(i)

(ii)

2022 2021

Garantias de financiamento (i) 29.316 22.692
Outros (i) 942 942
Total 30.258 23.634

A Companhia detém caucdes e depdsitos vinculados, em sua grande maioria referentes as contas
reservas das dividas. As aplicacGes devem ser realizadas seguindo as restricGes mencionadas
nos documentos da emissédo. O saldo de R$ 26.926 (R$ 20.653 em 31 de dezembro de 2021) esta
aplicado em fundos, e R$ 2.390 (R$ 2.039 em 31 de dezembro de 2021) em Certificados de
Depositos Bancarios (“CDB"). A rentabilidade média apurada foi de 95,44% (100% em 31 de
dezembro de 2021) do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”).

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 a Companhia possui depositos judiciais para litigios civeis,
relacionado a processos de serviddo administrativa referente a implantacdo da linha de
transmissdo. A Companhia tem a possibilidade de ter reembolso do pagamento no caso de
resultado favoravel.

A movimentacao dos caugdes e depositos vinculados para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2022 e 2021 é como segue:

Caugdes e depdsitos vinculados

Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.972
Adigcdes 28.435
Atualizagdo monetéria 487
Baixas e resgates (8.260)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 23.634
Adicdes 25.801
Atualizagdo monetaria 1.984
Baixas e resgates (21.161)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 30.258
Circulante -

Né&o Circulante 30.258

11



IMOBILIZADO o

(@)

A Companhia utiliza os critérios definidos pelo Orgdo Regulador para determinacdo da vida dtil
estimada dos bens do ativo imobilizado, sendo que, no julgamento da Administracao, tais vidas Uteis
refletem, significativamente, a vida Gtil econdmica dos ativos.

Os bens do ativo imobilizado foram inicialmente mensurados a custo na data de aquisi¢&o, e séo
deduzidos das respectivas depreciacdes nhas mensuracdes subsequentes.

A depreciacgéo é calculada pelo método linear com base nas taxas determinadas pela ANEEL, que
na avaliacdo da administracdo, representam a vida Util dos bens, limitando-se ao periodo de
autorizagéo.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sao substituidas, essas partes sdo reconhecidas
como ativo individual com vida util e depreciacdo especifica. Da mesma forma, quando uma
manutencdo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contébil do imobilizado, se os
critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutengdo
sdo reconhecidos na demonstracdo de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado pelo seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
sdo incluidos na demonstracdo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O resultado na alienacdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferencga entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido em “Outras receitas e
despesas operacionais” na demonstracéo do resultado.

A provisdo para desmantelamento de ativos refere-se aos custos e despesas a serem incorridos,
assim como a obrigacdo que a Companhia devera liquidar, no futuro, para retirada de servico dos
seus ativos de longo prazo do Complexo edlico. A mensuracao inicial € reconhecida como um
passivo descontado a valor presente e, posteriormente, através do acréscimo de despesas
financeiras ao longo do tempo. O custo de desativacdo de ativos equivalente ao passivo inicial é
capitalizado como parte do valor contébil do ativo sendo depreciado durante o periodo de vida util
do ativo.

A composicao do ativo imobilizado é a seguinte:
2021

UEEED médlgs :’:muals it Custo IOEEREE Saldos liquidos Saldos liquidos
depreciagédo (%) acumulada

Edificacdes, obras civis e benfeitorias 3,17% 16.937 (7.866) 9.071 11.900
Maquinas e equipamentos 3,38% 63.075 (28.332) 34.743 31.983
Moéveis e utensilios e outros 6,25% 227 (198) 29 5
Imobilizado em servico 80.239 (36.396) 43.843 43.888
Imobilizado em curso (i) 6.508 - 6.508 2.692
Direito de uso de terreno arrendado (ii) 3,33% 2.207 (508) 1.699 820
Total 88.954 (36.904) 52.050 47.400

() O saldo de imobilizado em curso é composto, por material em depdsito, maquinas e
equipamentos e veiculos em fase de imobilizacdo. Esses ativos serdo classificados como
imobilizado em servigo assim que entrarem em operagao.

(i) A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento. Esses
ativos sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagdo acumulada e perdas por
reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuracdo dos passivos de
arrendamento. S&o depreciados linearmente pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento
e avida util estimada dos ativos. A Companhia reconheceu ativos de diretos de uso dos terrenos
arrendados, com vida (til definida estimada de 30 anos e depreciados a uma taxa média de
3,33%.



(b)  Movimentacédo do ativo imobilizado

A movimentagao dos saldos de ativo imobilizado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022

e 2021 é como segue:
Saldos em 31de AdicGes Baixas Provisé&o Transferéncias e Saldos em 31de
dezembro de 2021 s Desmantelamento | reclassificagdes | dezembro de 2022
- - (

Edificages, obras civis e benfeitorias 21.260 - 4.323) 16.937
Maquinas e equipamentos 55.827 - - (905) 8.153 63.075
Mbveis e utensilios 20 - 207 227
Imobilizado em servigo 77.107 - (905) 4.037 80.239
Imobilizado em curso 2.692 5.110 - (1.294) 6.508
Bens vinculados as concessdes e autorizagbes 79.799 5.110 - (905) 2.743 86.747
Direito de uso de terreno arrendado 1.190 1.017 - - 2.207
Subtotal 80.989 6.127 - (905) 2.743 88.954
Depreciag&o / Amortizag&o arrendamento (33.589) (1.824) - 17 (1.508) (36.904)
Total liquido 47.400 4.303 - (888) 1.235 52.050
dezembro de 2020 Desmantelamento dezembro de 2021
Edificag6es, obras civis e benfeitorias 21.260 - - - - 21.260
Maquinas e equipamentos 58.101 1.008 (644) (83) (2.555) 55.827
Méveis e utensflios 299 - - - (279) 20
Imobilizado em servigo 79.660 1.008 (644) (83) (2.834) 77.107
Imobilizado em curso - 382 (524) - 2.834 2.692
Bens vinculados as concessdes e autorizagdes 79.660 1.390 (1.168) (83) - 79.799
Direito de uso de terreno arrendado 1.971 - - (781) - 1.190
Subtotal 81.631 1390 (1.168) (864) - 80.989
Depreciag&o / Amortizag&o arrendamento (30.264) (3.654) 329 - - (33.589)
Total liquido 51.367 (2.264) (839) (864) - 47.400
0] O valor de 1.235 refere-se a reclassificagfes de intangivel para o imobilizado.

A Companhia revisa, no minimo, anualmente, a existéncia de eventos ou mudancas que possam
indicar deterioracdo no valor recuperavel dos ativos ndo circulantes ou de longa duragdo. O valor
recuperavel € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de venda € baseado em informacdes disponiveis de transacfes de venda
de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia néo identificou indicativos de perda do valor recuperavel
de seu ativo imobilizado.

5 RESSARCIMENTO

Os Contratos de Energia de Reserva celebrados entre a Companhia que opera contratos do LER
2009, estabelecem que sejam apuradas em cada ano contratual as diferencas entre a energia
gerada das usinas e a energia contratada. Se a contraprestacdo em um contrato incluir um valor
variavel, a Companhia reflete o valor da contraprestacéo a que tera direito em troca da transferéncia
de bens ou servigos para o cliente. A contraprestacao variavel reflete o valor justo mais provavel do
ressarcimento, na qual ndo sao esperados pela Companhia reversdes significativas.

Os contratos estabelecem limites para os desvios positivos ou nhegativos com aplicacdo de bonus
ou penalidades, conforme as regras descritas abaixo:

¢ Osressarcimentos por desvios negativos de geracdo (abaixo da faixa de tolerancia — 10%) serdo
pagos em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do ano contratual seguinte, valorados a 115%
do preco de venda vigente, para os parques do LER 2009.

¢ Os ressarcimentos que estiverem na faixa de tolerancia de 10% de geracéo serdo ressarcidos
em 12 parcelas apds possiveis compensac¢des com desvios positivos, iniciados apés o final do
primeiro quadriénio contado a partir do inicio de suprimento do contrato, valorado ao preco
contratual vigente, para os parques do LER 2009.

e Os ressarcimentos dos parques edlicos do LER 2009 por desvios positivos de geragdo (acima

da faixa de tolerancia de 30% para o LER) seréo recebidos em 12 parcelas mensais uniformes
ao longo do ano contratual seguinte para o caso do LER 2009. Os ressarcimentos que estiverem
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na faixa de tolerancia de 30% de geracdo serdo recebidos em 24 parcelas apés possiveis
compensagdes com desvios negativos, iniciando apds o final do primeiro quadriénio contado a
partir do inicio de suprimento do contrato, valorado ao preco contratual vigente para os parques
do LER 2009. O segundo ciclo do LER 2009 se encerrou em junho de 2021.

A movimentagdo dos saldos de ressarcimento nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e
2021 é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2020 9.175
Provisdo / dewlucéo (5.925)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 3.250
Provisdo / dewlugéo 3.004
Atualizagdo monetéria 29
Saldos em 31 de dezembro de 2022 6.283
Circulante 4.209
Nao circulante 2.074

Suspensdo de devolucdo de ressarcimento

O saldo de passivo R$6.283 em 31 de dezembro de 2022 (R$3.250 em 31 de dezembro de 2021)
refere-se ao passivo de ressarcimento, cujo pagamento foi suspenso através do Despacho
2303/2019 emitido pela ANEEL. A suspensdo impactou 0s ressarcimentos estabelecidos na
contratacdo de energia elétrica no ambiente regulado e na contratacdo de energia de reserva
perante a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (‘CCEE") para analisar e regulamentar o
Constrained-off de usinas edlicas.

Em 23 de dezembro de 2022, a CCEE divulgou o comunicado (CO 970/22), informando o
cronograma de processamento dos ressarcimentos para usinas edlicas e para 0s solares
fotovoltaicos, considerando a energia ndo fornecida por Constrained-off das usinas comprometidas
com Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (“*CCEAR”) por
disponibilidade e Contratos de Energia de Reserva (“CER").

Para as fontes edlicas, as reapuracfes iréo considerar a regra do “periodo transitério” que contempla
apenas os meses de janeiro de 2018 a setembro de 2021. Os efeitos de c-off serdo calculados para
CCEARs e CERs com término do ano contratual até setembro de 2021.

Para o “periodo definitivo” referente a outubro de 2021 em diante, a CCEE comunicou que ainda é
possivel prever um cronograma de reapuracdes, uma vez que 0 processo da Consulta Publica
ANEEL n° 22/2022 com os aprimoramentos das regras de comercializacdo em atendimento a REN
n° 927/2021 néo foi concluido.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os saldos de empréstimos e financiamentos sdo compostos da seguinte forma:
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2022

Total circulante +
Vencimento Encargos Principal Clisies (_je Total Principal CIsies 'fe Total néo circulante
transagéao transagao
Banco do Nordeste do Brasil - BNB 2031 61 (235) 1.591 24.546 (2.058) 22.488 24.079
Banco Nacional de Desenvolvimento - BNDES 2029 37 (154) 1.554 9.746 (642) 9.104 10.658
Total dadivida 98 (389) 3.145 34.292 (2.700) 31.592 34.737
2021

Total circulante +
. . . 1 . . 1 F1
Vencimento Encargos Principal Cusiios E‘e Total Principal Csios E’e Total néo circulante
transagéo transagéo

Banco do Nordeste do Brasil - BNB 2031 65 (235) 1.362 26.311 (2.331) 23.980 25.342
Banco Nacional de Desenvolvimento - BNDES 2029 39 (152) 1.546 11.332 (745) 10.587 12.133
Total dadivida 104 (387) 2.908 37.643 (3.076) 34.567 37.475

6.1 Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos € como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2020
Encargos financeiros

Pagamento de principal

Pagamento de encargos financeiros
Amortizagdo custos de transagao
Saldos em 31 de dezembro de 2021
Encargos financeiros

Pagamento de principal

Pagamento de encargos financeiros
Amortizag8o custos de transacao
Saldos em 31 de dezembro de 2022

Empréstimos e
financiamento

39.959
1.599
(3.026)
(1.315)

258
37.475

1.690
(3.195)
(1.607)
374
34.737

6.2 Caracteristicas dos contratos de empréstimos e financiamentos estao descritas a seguir:

Descrigcdo

BNB

BNDES

Valor ingresso

Data da Taxa

emisséo contratual juros

33.900 27/05/2013  2,55% (pré)

25.400 16/07/2013  TILP+1,66% Mensal

Sistemade

FEEETEN 6 amortizacdo do

Semestral

principal

e

Construgdo do Parque

Semestral 24.079 Maio/2031 o .
Edlico Icaraf

Mensal 10658  Outubroj2029 ~ CONstrugdo do Parque
Edlico Icarai

6.3 Parcelas relativas ao principal dos empréstimos, financiamentos e custos de transacdo,

atualmente classificadas no passivo néo circulante.

2024
2025
2026
2027
2028
Apbs 2029
Total

Empréstimos e ~
. p. Custos de transacgéo Total
financiamentos

3.689 (389) 3.300
3.942 (389) 3.553
4193 (389) 3.804
4.436 (389) 4.047
4.670 (389) 4281
13.362 (755) 12.607
34.292 (2.700) 31.592
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6.4

Compromissos financeiros —“Covenants”

Como forma de monitoramento da situacdo financeira da Companhia, seus credores, utilizam-se
dos covenants financeiros, descritos nos contratos empréstimos e financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2022, a Administracdo da Companhia manteve o acompanhamento dos
seus indices financeiros das dividas.

Objetivo

indice de cobertura do servigo da divida ("ICSD"): calculado a partir da divisdo da gerag&o de

. . L. . L. . ICSD: 21,3x
caixa pelo servigo da divida calculado ao final de cada exercicio social. - BNDES e BNB

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, todos os covenants das obrigactes
contratadas foram atendidos em sua plenitude.

PATRIMONIO LIQUIDO

6.1 Capital Social

Em 31 de dezembro de 2022 o capital subscrito e integralizado da Companhia é de R$29.500
(R$20.486 em 31 de dezembro de 2021), composto por 42.378.494 (27.438.095 em 31 de dezembro
de 2021) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Aumento de capital

Em 30 de junho de 2022, foi realizada a assembleia geral extraordinaria para disciplinar sobre
matéria da proposta de aumento de capital da Companhia no montante de R$5.249. A matéria foi
aprovada por unanimidade decorridos os ritos processuais determinados na Lei n° 6.404/1976, art.
174.

Em 30 de dezembro de 2022, foi realizada a assembleia geral extraordinéria para disciplinar sobre
matéria da proposta de aumento de capital da Companhia no montante de R$3.765. A matéria foi
aprovada por unanimidade decorridos os ritos processuais determinados na Lei n° 6.404/1976, art.
174.

6.2 Reserva de lucros

A Companhia constitui reserva de lucros apropriando a destinacdo de reserva legal de 5% do lucro
do exercicio, sendo o total da reserva, limitado a 20% do capital social da Companhia, de acordo
com os dispositivos e limites estabelecidos em lei, constituiu uma reserva de R$208 (R$222 em 31
de dezembro de 2021).

Para atender a projeto de investimento, a Companhia podera reter parte dos lucros do exercicio,
conforme disciplinado pelo art. 196 da Lei no 6.404/76. Em 31 de dezembro de 2022, de acordo
com a legislac&o constituiu uma reserva de R$3.673 (R$3.065 em 31 de dezembro de 2021).

A Companhia é beneficidria de subvenc¢des federais por meio de investimentos realizados na area
de atuacdo da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE”"). Esse incentivo
fiscal é valido até 2024 e o resultado contabil anual obtido do incentivo é destinado ao patrimdnio
liguido em reserva de incentivos fiscais, onde deverd permanecer e ndo poderd ser utilizado para
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distribuicdo de dividendos, foi constituida a reserva de R$202 em 31 de dezembro de 2022 (R$358
em 31 de dezembro de 2021).

6.3 Destinacéo dos resultados

O estatuto social da Companhia estabelece a distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios
correspondentes a 2% do lucro liquido ajustado na forma prevista no artigo 202 da Lei 6.404/76. Em
31 de dezembro de 2022, foi constituido dividendos minimos de R$75 (R$77 em 31 de dezembro
de 2021). Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracéo
deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios e/ou
intercalares.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

(@)

(b)

(c)

A receita é reconhecida em bases mensais e quando existe evidéncia convincente de que houve:
(i) a identificac&o dos direitos e obrigacdes do contrato com o cliente; (i) a identificacdo da obrigacéo
de desempenho presente no contrato; (iii) a determinacdo do preco para cada tipo de transacéo; (iv)
a alocacédo do preco da transacéo as obrigacGes de desempenho estipuladas no contrato; e (v) o
cumprimento das obrigacdes de desempenho do contrato. Uma receita ndo é reconhecida se houver
uma incerteza significativa sobre a sua realizacao.

As receitas da Companhia sdo mensuradas conforme as obrigac@es de desempenho identificadas
nos contratos com os clientes, sendo os principais critérios de reconhecimento e mensuragao, por
segmento, apresentados a seguir:

Receita de suprimento de energia elétrica

A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras do
mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia de controle sobre a quantidade
contratada de energia para o comprador. O controle da energia elétrica é obtido a partir do momento
gue a Companhia transfere a energia elétrica ao cliente. A apuracéo do volume de energia entregue
para o comprador ocorre em bases mensais, conforme as bases contratadas. A receita de
suprimentos de energia elétrica inclui também as transacfes no mercado de curto prazo.

Venda de Energia na Camara de Comercializagdo de Energia — CCEE

A Companhia reconhece a receita pelo valor justo da contraprestacdo a receber no momento que
haja um excedente de geragéo, apés transferéncias no Mecanismo de Realocacdo de Energia
(MRE), liquidada no mercado spot (“mercado de curto prazo”) ao valor do preco de liquidacéo das
diferencas (PLD) e comercializado no ambito da CCEE, nos termos da Convengdo de
Comercializagdo de Energia Elétrica.

Leildo de Energia de Reserva (LER)

A receita da Companhia é reconhecida conforme a entrega da energia. Dessa forma, o valor da
contraprestacéo reflete o valor do contrato a receber quando a energia € efetivamente entregue ao
cliente.

Os contratos de Energia de Reserva estabelecem que sejam apuradas em cada ano contratual as
diferencas entre a energia gerada pelas usinas e a energia contratada com base na quantidade de
energia (MWh) e o preco contratual. Os contratos estabelecem limites para os desvios positivos ou
negativos com aplicagédo de bonus ou penalidades, que devem compor a contraprestacao.
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2022 2021

Contratos bilaterais 15.320 16.377
Ressarcimento de energia (3.492) 880
Créditos de carbono 1.474 239
Receita operacional bruta 13.302 17.496
(-) PIS e COFINS (539) (1.207)
Total 12.763 16.289
9  CUSTO DE PRODUCAO E OPERACAO DE ENERGIA o
Custo de producdo e operacdo de energia
Contratos bilaterais - (400)
Mercado de curto prazo (4) (6)
Encargos de uso, transmissdo e conex&o da rede elétrica (1.829) (1.411)
Taxa de fiscalizagdo ANEEL (63) (73)
Subtotal (1.896) (1.890)
Custo daoperacao
Pessoal e administradores - (148)
Servigos de terceiros (836) (1.236)
Material (542) (1.221)
Deprecia¢ao e amortizagédo (1.990) (3.906)
Seguros (242) (134)
Arrendamentos e aluguéis 16 22
Contribuicbes setoriais (28) (26)
Subtotal (3.622) (6.649)
Total (5.518) (8.539)
10 DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS o

2022 2021

Pessoal e administradores - (1112)
Material - (562)
Servigos de terceiros (1.441) (207)
Total (1.441) (880)
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11 RESULTADO FINANCEIRO °
2022 2021

Receitas Financeiras
Rendas de aplica¢des financeiras 2.330 598
Variag6es monetarias 67 52
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira - (55)
Outras receitas financeiras 59 43
Total 2.456 638
Despesas Financeiras
Encargos de dividas (2.064) (2.081)
Atualizacdo ressarcimento (29) -
Atualizagao proviséo desmobiliza¢éo (261) (801)
Juros sobre arrendamento (130) (©)
Tarifas e encargos bancarios (74) (96)
Outras despesas financeiras (14) (75)
Total (2.572) (3.060)
Total liquido (116) (2.422)

12 COMPOSICAO DA BASE DE CALCULO E A CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA

E CONTRIBUICAO SOCIAL o

A apuracédo do imposto de renda e da contribuicdo social da Companhia foi realizado com base na
forma de tributacéo do lucro presumido sob o regime de caixa em 31 de dezembro de 2022, diferente
do regime de tributacdo apurado em 2021, onde a apuracédo do imposto de renda e da contribuicdo
social da Companhia foi realizada através do regime de apuracédo pelo lucro real.

Neste regime, a base de céalculo do imposto de renda € calculada a razdo de 8% sobre as receitas
brutas provenientes da geracdo de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre as quais se
aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base de tributos que
ultrapassar R$ 240 ao ano, para o imposto de renda. A base de calculo da contribuigédo social é
calculada a razdo de 12% sobre as receitas brutas provenientes da geracéo de energia e de 100%
das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.
Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos em face da expectativa de utilizacdo de prejuizo
fiscal, bem como diante de diferencas temporarias dedutiveis, na extensdo em que seja provavel
gue lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que as diferengas temporarias possam ser
realizadas.
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2022
IRPJ CSLL

IRPJ/CSLL
Receita operacional Venda Energia 15.182 15.182
Aliquota lucro presumido Venda Energia 8% 12%
Receita operacional Crédito Carbono 1.474 1.474
Aliquota lucro presumido Crédito Carbono 32% 32%
Receita presumida 1.686 2.293
Outras receitas 2.219 2.219
Base de célculo 3.905 4.512
Aliquota: 15% 9%
IRPJ e CSLL antes das deduc¢des (586) (406)
Adicional (10%) (367) -
Ajustes exercicios anteriores (subvengao de incentivos fisce 202 -
Outros ajustes (320) (111)
IRPJ e CSLL corrente (1.070) (517)
IRPJ e CSLL diferido 38 20
Total tributos no resultado (1.032) (497)
Aliquota efetiva 26% 11%
a) Composicao dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:

Corrente (2.610) (1.178)

Diferidos 2.889 1.084
Total 279 (94)
b) Demonstracédo do célculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos 4.251 4.251
Adicbes (exclusbes):

Perdas na baixa do imobilizado e intangivel 432 432

Prejuizo fiscal e base negativa sem imposto diferido constituido (5.675) (5.675)

Atualizac@o SELIC de créditos tributarios (62 (62)

Diferenca temporaria sem diferido constituido 15.064 13.364
Total das adicées (exclusdes) 9.769 8.069
Resultado ajustado 14.020 12.320
Aliquota nominal 25% 9%
Total da despesa com tributos (3.505) (1.109)
Outros 3.226 1.203
Total da despesa com tributos (279) 94
Aliquota efetiva 6,6% 2,2%

13 INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTOS DE RISCOS °
13.1 Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados € determinado com base nos pre¢os de compra cotados no mercado no fechamento
dos negdcios na data do balanco.

20



13.2

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliagdo podem incluir o uso de transacdes
recentes de mercado (com isencdo de interesses), referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar, analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacéo.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas
pela Companhia sdo como segue:

ATIVO (circulante e néo circulante:

Caixa e equivalentes de caixa (numerario disponivel) 56 56 73 73 Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa (operagdes compromissadas) 1.481 1.481 240 240 Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 1.155 1.155 1.476 1.476 Custo amortizado
Caugcoes e depdsitos vinculados 3 30.258 30.258 23.634 23.634  Custo amortizado
Total 32.950 32.950 25.423 25.423

PASSIVO (circulante e ndo circulante;

Fornecedores 2.143 2.143 1.326 1.326 Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 6 34.737 34.737 37.475 37.475 Custo amortizado
Contas a pagar partes relacionadas 1.815 1.815 153 153 Custo amortizado
Conta de ressarcimento 5 6.283 6.283 3.250 3.250 Custo amortizado
Passivo de arrendamento 1.910 1.910 1.012 1.012 Custo amortizado
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 311 311 236 236  Custo amortizado
Total 47.199 47.199 43.452 43.452

O caixa e equivalentes de caixa estao classificados como custo amortizado. A rubrica Investimentos
de curto prazo é composta basicamente por Certificados de Depésitos Bancérios (CDBs) e
operacBes compromissadas, as quais sdo marcadas a mercado mensalmente com base na curva

da taxa CDI para a data final do exercicio, conforme definido em sua data de contratacéo.

Para a rubrica empréstimos e financiamentos, o0 método de mensuracéo utilizado para computo do
valor de mercado foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidacdo desses
passivos e taxas de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada instrumento na data
do balanco.

Gerenciamento de riscos

A Companhia esté exposta principalmente a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez,
além de riscos adicionais descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos
abaixo podera afetar adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operacoes,
sua condi¢do financeira ou em seus resultados operacionais. A estrutura de gerenciamento de
riscos, assim como os principais fatores de riscos estdo descritos a seguir:

(a) Perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa (PECLD)

As transaces de energia do curto prazo sao liquidadas de acordo com as regras de mercado e com
as Resolucdes da ANEEL. A energia de curto prazo normalmente é liquidada em até 60 dias apds
0 més de sua ocorréncia. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui saldos pendentes de
recebimentos, principalmente devido ao rateio da inadimpléncia do setor. Com base em uma
avaliacdo das garantias e histéricos de recebimentos, a Companhia concluiu que ha evidéncias
razoaveis de que os créditos seréo recebidos e, dessa forma, nenhuma perda estimada em crédito
de liguidac&o duvidosa foi registrada pela Companhia.

Ademais, 0 montante a receber de energia de curto prazo é administrado pela CCEE que, por sua
vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentagfes
emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas transacgfes realizadas.

(b) Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A Companhia possui exposi¢éo para 0os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

(b.1) Risco de crédito
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Consiste no risco de a Companhia incorrer em perdas devido a uma contraparte do instrumento
financeiro ndo cumprir com suas obriga¢8es contratuais. O risco é basicamente proveniente de caixa
e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicacbes financeiras depositadas em instituicdes financeiras que estao
suscetiveis as acdes do mercado e ao risco a ele associado, principalmente a falta de garantias
para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes valores.

A Companhia atua de modo a diversificar o risco de crédito junto as instituicdes financeiras,
centralizando as suas transacdes apenas em instituicbes de primeira linha e estabelecendo limites
de concentracéo, seguindo suas politicas internas quanto a avaliacdo dos investimentos em relagao
ao patriménio liquido das instituicdes financeiras e aos respectivos ratings das principais agéncias.

A Companhia utiliza a classificagdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard &
Poor's (S&P) para identificar os bancos elegiveis de composicdo da carteira de investimentos.
Quaisquer instituicbes financeiras que apresentem, em pelo menos uma das agéncias de risco,
rating inferior ao estabelecido (AA-), em escala nacional em moeda local, ndo poderdo fazer parte
da carteira de investimentos.

Quanto aos valores de exposicdo maxima por instituicdes financeiras, vale o mais restritivo dos
seguintes critérios definidos pela Companhia: (i) Critério de Caixa: Aplicacdes de no maximo 20%
(Patriménio Liquido (PL) da instituicdo financeira inferior a R$6.000.000) até 25% (PL superior a
R$6.000.000) do total da carteira por instituicdo financeira. (ii) Critério de Patriménio Liquido da
Companhia: AplicacGes de no maximo 20% de seu PL por instituicdo financeira; e (iii) Critério de PL
da instituicdo financeira recebedora de recursos: Cada instituicdo financeira podera receber
recursos de no maximo 3% (PL inferior a R$6.000.000) até 5% (PL superior a R$6.000.000) de seu
PL. Vale o mais restritivo dos critérios i, ii e iii.

A exposicdo maxima ao risco do crédito na data base de 31 de dezembro de 2022 e 2021 é a
seguinte:

2022 2021

Caixa e equivalentes de caixa (operagdes compromissadas) 1.481 240
Contas a receber de clientes 1.155 1.476
Caucdes e depositos vinculados 30.258 23.634
Total 32.894 25.350

(b.2) Risco de gerenciamento de capital

A Companhia controla suas estruturas de capital de acordo com as condi¢des macroecondmicas e
setoriais, de forma a possibilitar os pagamentos de dividendos, maximizar o retorno de capital aos
acionistas, bem como a captagdo de novos empréstimos e emissdes de valores mobiliarios junto ao
mercado financeiro e de capitais, entre outros instrumentos que julgar necessatrio.

De forma a manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode revisar a sua pratica de
pagamento de dividendos, aumentar o capital através de emisséo de novas ac¢des ou vender ativos
para reduzir o nivel de endividamento, se for o caso.

A Companhia também monitora constantemente sua liquidez e os seus niveis de alavancagem
financeira, além de buscar o alongamento do perfil de suas dividas, de forma a mitigar o risco de
refinanciamento.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos, menos
caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.
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Na tabela abaixo, estd demonstrado o indice de alavancagem financeira:

2022 2021

Empréstimos e financiamentos 34.737 37.475
Caixa e equivalentes de caixa (1.537) (313)
Caucdes (garantias de financiamento) (29.316) (22.692)
Divida liquida 3.884 14.470
Patrimdnio liquido 37.229 24.131
Divida liquida / Patrimdnio liquido 10,43% 59,96%

Além do endividamento financeiro apresentado acima, a Companhia monitora sua situacédo
financeira com base em indices financeiros utilizados para fins de covenants, conforme nota
explicativa n° 6.4.

(b.3) Risco de liquidez

O risco de liquidez acontece com a dificuldade de cumprir com obrigacdes contratadas em datas
previstas.

A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa
como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros; (ii) monitorar diariamente os
fluxos de caixa previstos e realizados, (iii) manter aplicacdes financeiras com vencimentos diarios
ou que fazem frente aos desembolsos, de modo a promover maxima liquidez; (iv) estabelecer
diretrizes para contratacdo de operacbes de hedge exclusivamente para mitigacdo dos riscos
financeiros da Companhia, bem como a operacionalizacdo e controle destas posicdes.

A tabela a seguir apresenta informacg8es sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros da
Companhia. Para a rubrica “Empréstimos e financiamentos” estdo sendo considerados os fluxos de
caixa projetados. Por se tratar de uma projecdo, estes valores diferem dos divulgados na nota
explicativa n® 6. As informacdes refletidas na tabela abaixo incluem os fluxos de caixa de principal
e juros.

meses meses anos

Fornecedores 2.143 - - - -
Empréstimos e financiamentos 627 4274 7.533 16.212 16.232
Contas a pagar partes relacionadas 1.815 - - - -
Passivo de arrendamento 30 94 133 647 1.006
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar - - 311 - -
Total 4.615 4.368 7.977 16.859 17.238

De acordo com o CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidencia¢do, quando o montante a pagar ndo
é fixado, 0 montante evidenciado é determinado com referéncia as condi¢6es existentes na data de
encerramento do exercicio. Portanto, o TILP utilizado na projecao corresponde ao indice verificado
na data de 31 de dezembro de 2022.

(b.4) Riscos de taxas de juros

A Companhia possui empréstimos e financiamentos remunerados pela variacdo da TJLP,
acrescidos de juros contratuais. Consequentemente, esta exposta a flutuacéo destas taxas de juros
e indices, impactando suas despesas financeiras.
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O montante de exposicao liquida da Companhia aos riscos de taxas de juros na data base de 31 de
dezembro de 2022 é:

2022

Caixa e equivalentes de caixa (operagdes compromissadas) 1.481
Caucdes e depdsitos vinculados 30.258
Empréstimos e financiamentos (37.826)
Conta de ressarcimento (6.283)
Passivo de arrendamento (1.910)
Total (14.280)

Os montantes de empréstimos e financiamentos apresentados na tabela acima referem-se somente
as dividas indexadas a TJLP e juros pré-fixados e ndo contemplam os saldos de custos a amortizar.

Com base nos dados disponiveis na CETIP, Banco Central e FGV, foi extraida a projecao dos
indexadores CDI, TILP e IPCA para um ano e assim definindo-o como o cendrio provavel, a partir
deste foram calculadas variages de 25% e 50% das garantias de financiamento, empréstimos e
financiamentos e ressarcimento.

Projecdo Resultado financeiro - 01 ano

Caucdes R Posicdo em Cenario | Cenério Il Cenério Cenario Il Cenério IV
¢ 31.12.2022 (-50%) (&) Provavel (+25%) (+50%)
[o]]

C 6,78% 10,17% 13,56% 16,95% 20,34%
Caugdes (Garantias de financiamento) CDI 29.316 1.988 2.981 3.975 4.969 5.963
Impacto no resultado 1.988 2.981 3.975 4.969 5.963
Total da exposigdo liquida 1.988 2.981 3.975 4.969 5.963

Projecéo Despesas Financeiras - 01 ano

Dividas Risco Posicdo em Cenério | Cenario Il Cenario Cenario Il Cenario IV
31.12.2022 (&) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

TILP 3,21% 4,81% 6,41% 8,01% 9,62%
BNDES TILP (11.453) (564) (750) (936) (1.123) (1.310)
Impacto no resultado (564) (750) (936) (1.123) (1.310)
Total da exposicéo liquida (564) (750) (936) (1.123) (1.310)

A Companhia possui empréstimos e financiamentos com o Banco Nacional de Desenvolvimento
(“BNDES”) e com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”) conforme detalhado na nota
explicativa n® 6. No entanto, apenas a divida junto ao BNDES possui incertezas com relacdo ao
indexador, a divida com o BNB é indexada com juros pré-fixados descartando com isso incertezas
na execucao futura do contrato.

Projecéo Resultado financeiro - 01 ano

R —— e Posicdo em Cenério | Cenério Il Cenério Cenério Ill Cenério IV
31.12.2022 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

IPCA 2,62% 3,92% 5,23% 6,54% 7,85%
Ressarcimento - passivo IPCA (6.283) (165) (246) (329) (411) (493)
Impacto no resultado (165) (246) (329) (411) (493)
Total da exposicéo liquida (165) (246) (329) (411) (493)

(b.5) Risco de aceleragao de dividas

A Companhia tem contratos de divida (empréstimos e financiamentos) com clausulas restritivas
(“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacgdes, relacionadas ao atendimento de
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indices econdmico-financeiros, geragcdo de caixa e outros. Todos os indices financeiros acima
mencionados foram integralmente acompanhados pela Administracdo da Companhia. A néo
observancia dos indices financeiros, verificados anualmente, implica na possibilidade de
antecipacdo do vencimento da divida, o que teria um impacto adverso no fluxo de caixa da
companhia.

(c) Outros riscos considerados relevantes
(c.1) Risco socioambiental

A instalacédo e operacdo de empreendimentos voltados a geracéo de energia elétrica utilizam e/ou
interferem em recursos naturais e podem causar impactos ambientais. Portanto, as atividades da
Companhia estéo sujeitas a diversas leis e regulamentos ambientais que estabelecem padrdes de
qualidade e de protecdo ambiental que devem ser respeitados e que, se violados, podem sujeitar
os infratores as san¢gfes administrativas, civeis e criminais, além da obrigacdo de reparacao de
danos ambientais.

As diretrizes ambientais adotadas pelas sociedades pertencentes ao Grupo econbémico da MS
ParticipacGes, baseiam-se, entre outros, no principio de prevencgéo, na responsabilidade social e no
cumprimento da legislacdo ambiental aplicavel ao setor em que atuam. O gerenciamento ambiental
de todas as atividades das empresas do Grupo AES no Brasil é realizado com foco na protecéo ao
meio ambiente, na prevengdo a poluicdo, atendimento a legislacdo e melhoria continua de seus
processos, inclusive por meio da sua Politica de Sustentabilidade, considerando de forma
equilibrada aspectos econémicos, ambientais e sociais.

(c.3) Risco em renovaveis ndo-hidricas
Constrained-off de usinas eélicas

O constrained-off de usinas pode ser definido como a restricdo de geracdo demandada pelo
operador centralizado com relacdo a programacao devido as limitagcdes da rede de transmissdo ou
requisitos de reservas operacionais. Nessas situacdes, o gerador encontra-se impedido de atender
seus contratos ou outros compromissos por meio da geracdo de suas proprias unidades geradoras.

Essa frustracdo da geracdo caracteriza o custo de oportunidade atrelado ao constrained-off de
usinas.

Lastro de Energia de Reserva para usinas eélicas e solares

Em 15 de dezembro de 2020, foi publicada a Resolugdo Normativa ANEEL n°® 909/2020, que, ao
aprovar novas Regras de Comercializacdo de Energia Elétrica, introduziu, entre outras providéncias,
a “Penalidade por Insuficiéncia de Lastro de Energia de Reserva”. Nesta condi¢cdo, o caderno de
Regras “Penalidade de Energia de Reserva’ foi alterado a fim de contemplar a aplicacdo de
penalidade para usinas edlicas e fotovoltaicas vencedoras de leildes de energia de reserva em caso
de insuficiéncia de lastro de energia para cumprimento de seus contratos. Tal penalidade passara
a ser calculada a partir de janeiro de 2022, sendo que os efeitos financeiros devem ser percebidos
a partir de julho de 2022.

A Companhia, juntamente com outros agentes do setor e em nome da ABEEOGlica e Associacao
Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica (ABSOLAR), contratou um parecer juridico-regulatério a fim
argumentar que a decisdo da ANEEL quanto a aplicacdo de penalidade por insuficiéncia de lastro
nao deve ocorrer para as usinas edlicas e fotovoltaicas, alegando principalmente que a Lei
10.848/2004 nao impde a obrigacdo de constituicdo de lastro de Energia de Reserva, pois sua
funcdo € garantir o fornecimento de energia elétrica. Neste sentido, estda em estudo pelas
associagdes supracitadas uma requisicdo de suspenséo destas penalidades.
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