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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

A Administrac3o da
Infraestrutura Brasil Holding XXV S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras individuais e consolidadas da Infraestrutura Brasil

Holding XXV S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contdbeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Infraestrutura Brasil Holding XXV S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho
individual e consolidado de suas operacées e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relacdo a Companhia e a suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Fase pré-operacional e Capital Circulante Negativo

Conforme descrito na nota explicativa n? 1 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
chamamos a atengdo para o fato de que a Companhia, que ainda se encontra em fase pré-operacional,
apresenta capital circulante liquido negativo de R$12.766 mil na Controladora e R$19.082 mil no
Consolidado em 31 de dezembro de 2023. Esse fator pode levantar duvidas significativas quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia, a qual depende do cumprimento das acbes e
iniciativas planejadas pela Administracdo, bem como do suporte financeiro do acionista. Nossa opinido ndo
contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsdveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte fornece servigos de auditoria e asseguragdo, consultoria tributaria, consultoria empresarial, assessoria financeira e consultoria em gestdo de riscos para quase 90% das organizagdes
da lista da Fortune Global 500® e milhares de outras empresas. Nossas pessoas proporcionam resultados mensurdveis e duradouros para ajudar a reforgar a confianga publica nos mercados de
capitais e permitir aos clientes transformar e prosperar, e lideram o caminho para uma economia mais forte, uma sociedade mais equitativa e um mundo sustentdvel. Com base nos seus mais
de 175 anos de histéria, a Deloitte abrange mais de 150 paises e territdrios. Saiba como os cerca de 457 mil profissionais da Deloitte em todo o mundo causam um impacto importante em
www.deloitte.com.

© 2024. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global.


http://www.deloitte.com/about
http://www.deloitte.com/

Deloitte

Responsabilidades da Administracdao pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracgoes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢ao de demonstragdes financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracado é responsavel
pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operag¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢6es financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgées falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas controladas.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e de suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar a atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia
e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

© 2024. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global.



Deloitte

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdées financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracées
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, pela supervisdo e pelo
desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a Administracado a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

S3o Paulo, 28 de fevereiro de 2024

D) )aGH Toude oAt '
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes Ltda. Contadora
CRC n22 SP 011609/0-8 CRC n2 1 SP 264857/0-6

20245P029212
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INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING XXV S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVOS

CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa
Impostos correntes a recuperar
Outros ativos

Partes relacionadas

Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES

Outros ativos

Investimentos

Imobilizado

Ativos de direto de uso

Total dos ativos ndo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

Nota
explicativa

N o »n

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTES
17.025 554 18.510 554  Fornecedores
1.812 1 1.812 1 Obrigagdes tributarias
280 32 399 33 Provisdes diversas
1.401 48 - 4 Obrigaces trabalhistas e previdenciarias
20.518 635 20.721 592 passivos de arrendamentos
Total dos passivos circulantes
- 8 - 8 NAO CIRCULANTES
105.257 - - - ObrigagBes trabalhistas e previdenciarias
271.177 4.325 382.912 4.325  Ppassivos de arrendamentos
1.343 - 27.628 - Provisdes para perda em investimentos
377.777 4333 410.540 4.333  Total dos passivos n3o circulantes
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido
398.295 4.968 431.261 4.925 TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Nota

explicativa

11
12
13
14
10

14
10

15a)

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
23.037 537 29.002 537
1.978 47 2.426 47
832 1.095 832 1.095
7.173 2.231 7.173 2.231
264 - 370 -
33.284 3.910 39.803 3.910
536 - 536 -
1.138 - 27.585 -
- 43 - -
1.674 43 28.121 -
397.366 6.185 397.366 6.185
(34.029) (5.170) (34.029) (5.170)
363.337 1.015 363.337 1.015
398.295 4.968 431.261 4.925




INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING XXV S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
RECEITA LIQUIDA 16 - - 160 -
CUSTOS - - (72) -
RESULTADO BRUTO - - 88 -
Despesa com pessoal 17 (19.387) (2.767) (19.387) (2.767)
Despesas administrativas 18 (4.724) (2.300) (4.977) (2.345)
Depreciacdo 19 (399) - (700) -
Equivaléncia patrimonial 8 (1.512) (46) - (1)
PREJUIZO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (26.022) (5.113) (24.977) (5.113)
Receitas financeiras 20 10.508 1 10.515 1
Despesas financeiras 20 (13.345) (58) (14.383) (58)
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (28.859) (5.170) (28.845) (5.170)
Imposto de renda e contribuiggo social 21 - - (14) -
PREJUIZO DO EXERCICIO (28.859) (5.170) (28.859) (5.170)
Prejuizos basico e diluido por lote de mil a¢des - em RS 15 (0,044) (0,008) (0,044) (0,008)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.




INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING XXV S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAC@ES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 202:
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

PREJUIZO DO EXERCICIO (28.859) (5.170) (28.859) (5.170)

Outros resultados abrangentes - - - -

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (28.859) (5.170) (28.859) (5.170)

As notas explicativas sdao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.




INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING XXV S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiIQUIDO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

Capital Prejuizos

social acumulados Total
APORTE INICIAL DE CAPITALEM 21/10/2022 650.000 - 650.000
Capital a Integralizar (643.815) - (643.815)
Resultado do exercicio - (5.170) (5.170)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 6.185 (5.170) 1.015
Integralizacdo de capital 391.181 - 391.181
Prejuizo do exercicio - (28.859) (28.859)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 397.366 (34.029) 363.337

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.




INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING XXV S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio
Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido do exercicio com o caixa
liauido aplicado nas atividades oberacionais:
Equivaléncia patrimonial
Provisdes
Depreciagdo
Juros locagbes arrendadas

Aumento (diminuigdo) dos passivos operacionais:

Tributos correntes a recuperar

Outros ativos

Recebiveis partes relacionadas

Fornecedores

Obrigag0es tributdrias

Obrigagdes trabalhistas e previdencidrias
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de imobilizado

Investimento em controladas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aporte de capital

Pagamento de arrendamento

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO LIQUIDO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Nota
explicativa

16
19
10

11
12
14

18
10

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
(28.859) (5.170) (28.859) (5.170)
1.512 46 - (1)
(263) 1.095 (263) 1.095
399 - 700 -
147 - 1.174 -
(27.064) (4.029) (27.248) (4.076)
(1.811) (1) (1.811) (1)
(240) (40) (362) (41)
(1.354) (48) 4 (4)
(537) 537 (537) 537
1.931 47 2.379 47
5.478 2.231 5.478 2.231
(23.597) (1.303) (22.097) (1.307)
(243.977) (4.325) (349.748) (4.325)
(106.812) (3) - -
(350.789) (4.328) (349.748) (4.325)
391.181 6.185 391.181 6.185
(324) - (1.380) -
390.857 6.185 389.801 6.185
16.471 554 17.956 553
554 - 554 -
17.025 554 18.510 554




INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING XXV S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Infraestrutura Brasil Holding XXV S.A. (“IBH XXV”, “Companhia” ou “Elis Energia”) foi fundada em
11 de agosto de 2022, com nova sede na Rua Gomes de Carvalho, 1510 Conj 162, Vila Olimpia, Sdo
Paulo/SP, tendo por objeto social a participagdo em outras sociedades na qualidade de acionista ou
cotista.

As principais atividades da Companhia e de suas controladas (“Grupo”), bem como a natureza das
operac¢oes do Grupo, sdo a construgao e operagao de usinas geradoras de energia solar enquadradas
como Geragao Distribuida. A companhia tem como controladora indireta o Patria Infraestrutura IV
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia.

Em 2022, a Companhia adquiriu o controle das Sociedades de Propdsito Especifico (“SPE”) abaixo

descritas:

SPE Localidade
Bahia GD S.A. Salvador - BA
Ceara GD S.A. Fortaleza - CE
Goias GD S.A. Goiania - GO
Sdo Paulo GD S.A. Sdo Paulo - SP
Piaui GD S.A. Teresina - Pl
Pernambuco GD S.A. Recife - PE
Minas GD S.A. Belo Horizonte - MG
Pantanal GD S.A. Cuiaba - MT
Mato Grosso do Sul GD S.A. Campo Grande - MS
Rio de Janeiro GD S.A. Rio de Janeiro - RJ

Continuidade das operacdes

A Companbhia se encontra em fase de desenvolvimento, portanto, substancialmente pré-operacional,
apresentando capital circulante liquido negativo em 31 de dezembro de 2023 de R$12.766 na
Controladora e de R$19.082 no Consolidado (R$3.275 na Controladora e R$3.318 no Consolidado em
31 de dezembro de 2022), decorrente substancialmente de gastos incorridos com a construgao da
infraestrutura de geragdo solar da Companhia e suas controladas.

Os resultados operacionais verificados no exercicio estdo alinhados com as estimativas da
Administracdo, especialmente no que diz respeito aos desembolsos pré-operacionais tanto da
Companhia quanto de suas controladas.

A Administragao possui um plano de a¢do para monitoramento do seu caixa e necessidade de
investimento, que considera aporte de capital por parte de seu acionista, quando necessario.
Tais aportes estao previstos no plano de negécios da Companhia o qual fora aprovado pela
Administracdo e pelos acionistas.
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Ao longo do ano de 2023, o Grupo iniciou a construcao das usinas de geracao de energia fotovoltaica
na Companhia, com a abertura de filiais, e em suas controladas, sendo que as obras foram
parcialmente concluidas na SPE Minas GD S.A., a qual iniciou parcialmente seu faturamento e geragao
de fluxo de caixa em dezembro de 2023.

N3o obstante, a Administragdo acompanha continuamente a salde financeira da Companhia e suas
controladas, especialmente no que diz respeito a execuc¢do de suas atividades em estrita aderéncia
aos seus planos de negdcios.

APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

2.1.

2.2,

2.3.

Base de elaboracdo e apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”), as quais compreendem as
disposicGes contidas na Lei das Sociedades por A¢Ges, pronunciamentos, orientagdes e as
interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

A Administracdo declara que todas as informacGes relevantes préprias das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

A Administragdao tem, na data de aprovagao das demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas, expectativa razodvel de que o Grupo possui recursos adequados para sua
continuidade operacional no futuro préximo. Portanto, as demonstragées financeiras individuais
e consolidadas foram elaboradas no pressuposto de continuidade normal dos negdcios.

Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo
histérico, exceto pela reavaliacdo de determinadas propriedades e instrumentos financeiros
mensurados aos seus valores reavaliados ou seus valores justos no fim de cada periodo de
relatério, conforme descrito nas praticas contdbeis a seguir. O custo histdrico geralmente é
baseado no valor justo das contrapresta¢Oes pagas em troca de bens e servigos.

Bases de consolidacao e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Companhia e suas controladas, nas quais a Companhia detém o controle. O controle é obtido
guando a Companhia tem o poder sobre a investida, estd exposta ou tem direitos a retornos
varidveis de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de usar esse poder para afetar
seus retornos. A controlada é consolidada integralmente a partir da data em que o controle se
inicia, até a data em que deixa de existir.

As praticas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas
e o exercicio social dessas controladas coincide com o da controladora. Os seguintes
procedimentos foram adotados na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas:

(i)  Eliminagdo do patrimonio liquido das controladas.

(i) Eliminagdo do resultado de equivaléncia patrimonial.



2.4,

2.5.

2.6.

Infraestrutura Brasil Holding XXV S.A. e Controladas

(iii) Eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as empresas
consolidadas, bem como das contas mantidas entre estas controladas.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As transagOes realizadas nas demonstragdes financeiras de cada Companhia sao mensuradas
utilizando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua

(“moeda funcional”). A moeda funcional adotada pelo Grupo e sua moeda de apresentac¢do das
demonstragdes financeiras é o real.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras de cada Companhia do Grupo, as transa¢ées em
moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional de cada
Companbhia, sdo registradas de acordo com as taxas de cdmbio vigentes na data de cada
transacao. No fim de cada periodo de relatério, os ativos e passivos monetarios denominados
em moeda estrangeira sdo novamente convertidos pelas taxas vigentes no fim de cada periodo.
Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda estrangeira sdo
convertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi determinado. Os itens ndo
monetdrios mensurados pelo custo histérico em uma moeda estrangeira ndo sdo novamente
convertidos.

Beneficios a empregados

Um passivo de beneficios a empregados é provisionado com relacdo aos ordenados e saldrios,
férias e afastamentos por doencga no periodo em que os correspondentes servigos sdo
prestados a um montante ndo descontado dos beneficios que se espera que sejam pagos em
troca daqueles servigos.

Passivos de beneficios a empregados no curto prazo sdo mensurados pelo montante ndo
descontado dos beneficios que se espera que sejam pagos em troca daqueles servigos.

Passivos de outros beneficios a empregados no longo prazo sao mensurados pelo valor
presente dos desembolsos de caixa futuros estimados.

Impostos

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Na controladora e suas filiais, o imposto corrente se baseia no lucro real do periodo. O lucro
real difere do lucro apresentado no resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros periodos, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de
forma permanente. Nas controladas e suas filiais, o imposto corrente se baseia no lucro
presumido. Na apuracao do lucro presumido, a base de calculo do imposto é presumida de
acordo com o percentual de 32%. Os passivos fiscais correntes do Grupo sdo calculados com
base em aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente promulgadas no fim do periodo de
relatério.

Uma provisdo é reconhecida para questdes para as quais a apuracao de impostos é incerta,
mas ha probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma autoridade fiscal. As
provisdes representam a melhor estimativa do valor a ser pago. O lancamento de impostos se
baseia no julgamento de profissionais da Companhia suportado pela experiéncia anterior com
relacdo a essas atividades e, em determinados casos, com base na opinido de consultores
fiscais.
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Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos do periodo

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado
do periodo, exceto quando estdo relacionados a itens registrados em outros resultados
abrangentes ou diretamente no patrimonio liquido, caso em que os impostos correntes e
diferidos também sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes ou diretamente no
patrimdnio liquido, respectivamente. Quando os impostos correntes e diferidos resultam da
contabilizacdo inicial de uma combinacdo de negdcios, o efeito fiscal é considerado na
contabilizacdo da combinacdo de negdcios.

Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢ao, acrescido de juros capitalizados durante o periodo de
construgao, quando aplicavel, deduzidos de depreciacdo e perdas por reduc¢do ao valor
recuperavel acumuladas.

A depreciacdo é reconhecida de modo que seja feita a baixa contabil do custo ou a avaliagdo
dos ativos (exceto terrenos e construcdes em andamento) deduzida dos seus valores residuais
com base na vida util, pelo método linear, conforme segue:

e Moveis e utensilios: 10% ao ano.
e Computadores e periféricos: 20% ao ano.
e Benfeitorias em imdveis de terceiros: 20% ao ano.

A vida til estimada, os valores residuais e o método de depreciagdo sao revisados no fim do
periodo de relatdrio e o efeito de eventuais mudangas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente.

Os ativos de direito de uso sdo depreciados durante o periodo de arrendamento e a vida util do
correspondente ativo, qual for o menor. Se o arrendamento transferir a titularidade do
correspondente ativo ou o custo do ativo de direito de uso refletir que o Grupo espera exercer
uma opgdo de compra deste ativo, o correspondente ativo de direito de uso é depreciado
durante a vida util ativo.

Um item do imobilizado é baixado apds alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. O ganho ou a perda na venda ou baixa de um
ativo é determinado pela diferenga entre os valores recebidos na venda e o valor contabil do
ativo e é reconhecido no resultado.

A Administracdo avalia as circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperdvel e quando tais evidéncias sdo
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para
perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisdes sdo
apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e
periodo findo em 31 de dezembro de 2022, ndo foram identificadas perdas relacionadas ao
valor recuperdvel dos ativos.



2.8.

2.9.

2.10.

Infraestrutura Brasil Holding XXV S.A. e Controladas

Intangivel
2.8.1. Ativos intangiveis adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente sao registrados ao
custo, deduzido da amortizacdo e das perdas por redugdo ao valor recuperavel
acumuladas. A amortizacdo é reconhecida pelo método linear com base na vida util
estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de amortizagdo sdo revisados no
fim de cada periodo e o efeito de eventuais mudancas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida adquiridos
separadamente sdo registrados ao custo, deduzido das perdas por redugdo ao valor
recuperdvel acumuladas.

2.8.2. Baixa de ativos intangiveis

Um ativo intangivel é baixado na aliena¢do ou quando ndo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas
da alienagdo e o valor contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo
é baixado.

Caixa e equivalentes de caixa

No balanco patrimonial, os saldos de caixa e bancos compreendem caixa (isto €, caixa
disponivel e depdsitos a vista) e equivalentes de caixa. Equivalentes de caixa correspondem a
aplicacOes financeiras (geralmente com vencimento original de trés meses ou menos), de
liguidez imediata, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e sujeitos a
um risco insignificante de mudanca de valor. Equivalentes de caixa sdo mantidos para atender
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para fins de investimento ou outros fins.

Os saldos bancarios para os quais o Grupo esta sujeito a restrigdes contratuais de terceiros sdao
incluidos como parte do caixa, a menos que as restri¢des resultem em um saldo bancario que
ndo atenda mais a definicdo de caixa. As restricGes contratuais que afetam o uso de saldos
bancarios estdo divulgadas na nota explicativa n2 5. Se as restrigdes contratuais sobre o uso de
caixa corresponderem a um periodo superior a 12 meses, os valores sdo classificados como nao
circulantes no balango patrimonial.

Para fins da demonstra¢do do fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa sdo compostos por
caixa e equivalentes de caixa conforme definidos acima, liquidos de saldos bancarios a
descoberto em aberto pagdveis a vista e formam parte integrante da gestdo de caixa do Grupo.
Esses saldos bancarios a descoberto sdo apresentados como empréstimos de curto prazo no
balanco patrimonial.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo
método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do resultado.

Porém, os passivos financeiros resultantes quando a transferéncia de um ativo financeiro ndo
se qualifica para baixa ou quando a abordagem de envolvimento continuo é aplicével, e os
contratos de garantia financeira emitidos pelo Grupo, sdo mensurados de acordo com as
politicas contabeis especificas descritas a seguir.
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2.10.1. Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado quando o
passivo financeiro for (i) uma contraprestagao contingente de um comprador em uma
combinac¢do de negdcios, (ii) mantido para negociagao, ou (iii) designado ao valor justo
por meio do resultado.

Um passivo financeiro é classificado como mantido para negociagdo se:
e For adquirido, principalmente, para fins de recompra no curto prazo.

e No reconhecimento inicial for parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados que o Grupo administra em conjunto e tem um padrao real recente de
obtencao de lucros a curto prazo.

e For um derivativo, exceto por derivativo que seja um contrato de garantia financeira
ou um instrumento de “hedge” designado e efetivo.

O passivo financeiro, exceto pelo passivo financeiro mantido para negocia¢do ou
contraprestacdo contingente de um comprador em uma combinagdo de negécios,
pode ser designado ao valor justo por meio do resultado mediante reconhecimento
inicial se:

e Essa designacdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de
mensuragdo ou reconhecimento que surgiria de outra forma.

e Passivo financeiro fizer parte de um grupo de ativos ou passivos financeiros, ou
ambos, que seja administrado e cujo desempenho seja avaliado com base no seu
valor justo, de acordo com a gestdo de risco documentada ou a estratégia de
investimento do Grupo, e as informagdes sobre esse grupo forem fornecidas
internamente nessa base.

e Passivo financeiro fizer parte de um contrato contendo um ou mais derivativos
embutidos, e o CPC 48 permitir que o contrato combinado como um todo seja
designado ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados ao valor
justo, sendo que quaisquer ganhos ou perdas decorrentes das variagdes no valor justo
sao reconhecidos no resultado na medida em que nao fazem parte de uma relagao de
“hedge” designada (ver politica de contabilizacdo de “hedge”). O ganho ou perda
liguido reconhecido no resultado incorpora quaisquer juros pagos sobre os passivos
financeiros e é incluido na rubrica “Outros ganhos e perdas” (nota explicativa n2 20) no
resultado.

Porém, para passivos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado, o
valor das variages no valor justo do passivo financeiro atribuiveis a mudancas no risco
de crédito daquele passivo é reconhecido em outros resultados abrangentes, a menos
gue o reconhecimento dos efeitos das mudancas no risco de crédito do passivo em
outros resultados abrangentes resultasse no ou aumentasse o descasamento contabil
no resultado. O valor remanescente da variacdo no valor justo do passivo é
reconhecido no resultado. As varia¢gdes no valor justo atribuiveis ao risco de crédito do
passivo financeiro reconhecidas em outros resultados abrangentes nao sao
subsequentemente reclassificadas para o resultado; pelo contrario, elas sao
transferidas para lucros acumulados quando o passivo financeiro é baixado.
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Os ganhos ou as perdas resultantes de contratos de garantia financeira emitidos e
designados pelo Grupo ao valor justo por meio do resultado sao reconhecidos no
resultado.

Contabilizacdo de “hedge”

O CPC 48 prevé uma abordagem de contabilizagcdo de “hedge” com base na Gestdo de Riscos da
Administracdo, fundamentada mais em principios. A norma prevé que a administra¢do deve
avaliar as condicOes e percentuais de efetividade, trazendo uma visdo qualitativa ao processo.

O instrumento financeiro derivativo utilizado pela Companhia e suas controladas para fins de
protecdo é o NDF (“Non-Deliverable Forward”) cambial: sdo contratos sob os quais a
Companhia compra ou vende uma quantidade de moedas a uma taxa cambial fixa para data
futura, liquidando a diferenca entre a taxa negociada e a taxa apurada no vencimento do
contrato, com prazo e volume semelhante ao ativo coberto.

As principais caracteristicas das atividades de “hedge” das controladas indiretas sdo baseadas
nas Politica de Gestdo de Riscos que determina as exposi¢coes de cada projeto.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida quando o Grupo possui uma obrigacdo presente (legal ou
presumida) resultante de um evento passado, em que é provavel que um recurso econémico
seja exigido para liquidar a obrigacdo, e for possivel estimar seu valor de maneira confiavel.

O valor reconhecido como provisado é a melhor estimativa da compensag¢do necessdria para
liquidar a obrigacdo presente na data do balango, levando em consideragdo os riscos e as
incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo é mensurada pelos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigacao presente, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (quando o efeito do valor da moeda no tempo for relevante).

Quando se espera que alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagdo
de uma provisdo sejam recuperados de um terceiro, um recebivel é reconhecido como ativo se,
e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS ESTIMATIVAS

Na aplica¢do das politicas contdbeis do Grupo, descritas na nota explicativa n? 2, a Administragao deve
fazer julgamentos (exceto aqueles que envolvem estimativas) que tenham um impacto significativo
sobre os valores reportados e elaborar estimativas e premissas a respeito dos valores contdbeis dos
ativos e passivos que ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas
premissas se baseiam na experiéncia histdrica e em outros fatores considerados relevantes. Os itens
relevantes sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a vida util do ativo imobilizado, redugao ao
valor recuperdvel destes ativos e provisdao para riscos. Essas estimativas sao revisadas periodicamente
e seus resultados podem diferir dos valores inicialmente estimados.
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NORMAS E INTERPRETACOES NOVAS E REVISADAS

4.1.

4.2.

Revisadas e vigentes

Norma

Alteragao

Vigéncia

CPC 50 (IFRS 17) Contratos
de Seguro (incluindo
alteragdes publicadas em
junho de 2020 e dezembro
de 2021)

CPC 26 (R1) - Apresentacgdo
das Demonstragoes
Contdbeis e Declaragdo da
Prética 2 da IFRS

CPC 32 - Tributos sobre o
Lucro

CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanga de Estimativa e
Retificagdo de Erro

A norma descreve o modelo geral, modificado para contratos de
seguro com caracteristicas de participagdo direta, descrito como
abordagem de taxa variavel. O modelo geral é simplificado se
determinados critérios forem atendidos, mensurando o passivo para
cobertura remanescente usando a abordagem da alocagdo de
prémios. O modelo geral usa premissas atuais para estimativa do
valor, do prazo e da incerteza de fluxos de caixa futuros e mensura
explicitamente o custo dessa incerteza. Ele leva em consideragao as
taxas de juros do mercado e o impacto das opgdes e garantias dos
titulares de apdlices.

O grupo ndo possui quaisquer contratos que atendam a defini¢do de
contrato de seguro de acordo com o CPC 50 (IFRS 17).

Divulgagdo de Politicas Contabeis

Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos Resultantes de
uma Unica Transagdo

Definigdo de Estimativas Contébeis

01/01/2023

01/01/2023

01/01/2023

01/01/2023

A Administracao da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e ndo foram identificados
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Revisadas e ndo vigentes

Norma Alteragdo Vigéncia
CPC 36 (R3) - Demonstrag¢&es Consolidadas Venda ou Contribuigdo de Ativos entre Nao
um Investidor e sua Coligada ou “Joint definida
CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada Venture”
e em Empreendimento Controlado em Conjunto
CPC 26 (R1) - Apresentacgdo das Classificagdo de Passivos como Circulante  01/01/2024
Demonstragdes Contabeis ou Ndo Circulante
CPC 26 (R1) - Apresentacgdo das Passivo Ndo Circulante com “Covenants” 01/01/2024
Demonstragdes Contabeis
CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Acordos de Financiamento de 01/01/2024
Fornecedores
CPC 06 - Operagbes de arrendamento mercantil Passivo de arrendamento em uma 01/01/2024

transagdo de “Sale and Leaseback”

A Administracdao da Companhia estd em processo de analise dos impactos dos
pronunciamentos destacados acima e pretende adotar essas normas e interpretagdes novas e
alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Caixa e equivalentes 213 554 1.698 554
Aplicagdes financeiras (i) 16.812 - 16.812 -
Total 17.025 554 18.510 554

(i) As aplicagGes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

As aplicagOes financeiras referem-se a titulos em renda fixa representados por Certificados de
Depdsitos Bancarios - CDBs, remuneradas a 90% do valor da variagao do Certificado de Depésito
Interbancério - CDI (101% em 31 de dezembro de 2022), e pelo Fundo de Investimento PP Portfélio RF,
administrado pelo Itad Unibanco S.A.

IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
IRRF - AplicagBes financeiras 1.812 1 1.812 1
1.812 1 1.812
OUTROS ATIVOS
Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Seguros a apropriar 107 - 208 -
Despesas antecipadas 120 - 120 -
Outros 53 32 71 33
Outros ativos circulantes 280 32 399 33
Depdsito caucdo - aluguel - 8 - 8
Outros ativos ndo circulantes - 8 - 8
Total 280 40 399 41
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INVESTIMENTOS

Companhia

Patrimonio liquido - 2023

a) As investidas da Companhia apresentaram a seguinte situacdo patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e de 2022:

Participagdo no

Bahia GD S.A.

Ceard GD S.A.

Goids GD S.A.

Sdo Paulo GD S.A.
Piaui GD S.A.
Pernambuco GD S.A.
Minas GD S.A.
Pantanal GD S.A.

Mato Grosso do Sul GD S.A.

Total

Companhia

Bahia GD S.A.

Ceard GD S.A.

Goids GD S.A.

Sdo Paulo GD S.A.
Piaui GD S.A.
Pernambuco GD S.A.
Minas GD S.A.
Pantanal GD S.A.

Mato Grosso do Sul GD S.A.

Total

Controle Total de ativos Total de passivos AFAC Capital integralizado  Prejuizo acumulado Patrimonio liquido capital integralizado
Direto 10 5 30 - (24) 6 100%
Direto 14 8 32 - (26) 6 100%
Direto 9.320 8.885 772 - (336) 436 100%
Direto 5.243 2.675 2.685 - (118) 2.567 100%
Direto 16.714 3.186 13.637 - (109) 13.528 100%
Direto 29 2 46 - (19) 27 100%
Direto 71.443 6.574 55.797 9.579 (507) 64.869 100%
Direto 34.127 10.381 24.115 2 (372) 23.746 100%
Direto 1.030 958 112 - (40) 72 100%

137.930 32.674 97.226 9.581 (1.551) 105.257
Patrimonio liquido - 2022
Insuficiéncia de Participagdo no

Controle Total de ativos Total de passivos AFAC Capital integralizado  Prejuizo acumulado patrimonio liquido capital integralizado
Direto - 7 - - (7) (7) 100%
Direto - 8 - - (8) (8) 100%
Direto - 4 - - (4) (4) 100%
Direto - - - - - - 100%
Direto - 4 - - (4) (4) 100%
Direto - 5 - - (5) (5) 100%
Direto - 6 - - (6) (6) 100%
Direto - 7 - 2 (7) (5) 100%
Direto 2 5 - (5) (4) 100%

2 46 - 2 (46) (43)
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b) Movimentacdo dos investimentos:

Valor da provisdo para

perda em Equivaléncia Valor do investimento
Companhia investimento em 2022 Aporte de capital patrimonial em 2023
Bahia GD S.A. (7) 30 (17) 6
Ceard GD S.A. (8) 32 (18) 6
Goids GD S.A. (4) 772 (332) 436
Sdo Paulo GD S.A. - 2.685 (118) 2.567
Piaui GD S.A. (4) 13.637 (104) 13.528
Pernambuco GD S.A. (5) 46 (14) 27
Minas GD S.A. (6) 65.376 (501) 64.869
Pantanal GD S.A. (5) 24.115 (365) 23.746
Mato Grosso do Sul GD S.A. (4) 112 (36) 72
Rio de Janeiro GD S.A. - 8 (8) -
Total (43) 106.812 (1.512) 105.257

Valor da provisdo para

Data da constituigdo Equivaléncia perda em
Companhia (11/08/2022) Aporte de capital patrimonial investimentos em 2022
Bahia GD S.A. - - (7) (7)
Ceard GD S.A. - - (8) (8)
Goids GD S.A. - - (4) (4)
Sdo Paulo GD S.A. - - - -
Piaui GD S.A. - - (4) (4)
Pernambuco GD S.A. - - (5) (5)
Minas GD S.A. - - (6) (6)
Pantanal GD S.A. - 2 (7) (5)
Mato Grosso do Sul GD S.A. - - (5) (4)
Rio de Janeiro GD S.A. - - - -
Total - 2 (46) (43)
IMOBILIZADO
Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Imobilizado administrativo em uso 1.105 152 1.117 152
Adiantamento a fornecedores (i) 45.967 - 47.388 -
Importagcdo em andamento (i) 25.362 3.921 25.362 3.921
Usinas em construcao (ii) 198.743 252 309.045 252
Total 271.177 4.325 382.912 4325

(i) Adiantamento e Importagdes em andamento referente a compra de mdédulos fotovoltaicos e
inversores. No momento das entregas dos materiais, os valores sdo incorporados ao ativo
imobilizado.

(ii) O imobilizado operacional em construcdo inclui: (a) maquinas e equipamentos; (b) custos com
consultoria técnica, honorarios advocaticios, gestdo ambiental, servigos relacionados ao projeto
basico e engenharia e despesas de viagens. Sdo custos realizados em fungao da implementagdo
do projeto e que no momento da unitiza¢do serdo rateados e alocados proporcionalmente aos
ativos principais.
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9.1.

9.2.

Composicao do Imobilizado administrativo em uso

Controladora

Controladora

31/12/2023 31/12/2022
Depreciacdo Imobilizado Depreciagdo Imobilizado
Bens Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
Moveis e utensilios 116 (8) 108 - - -
Computadores e periféricos 360 (54) 306 152 - 152
Benfeitorias em
imoveis de terceiros 791 (100) 691 - - -
Total 1.267 (162) 1.105 152 - 152
Consolidado Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
Depreciacdo Imobilizado Depreciagdo Imobilizado
Bens Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
Moveis e utensilios 116 (8) 108 - - -
Computadores e periféricos 372 (54) 318 152 - 152
Benfeitorias em
iméveis de terceiros 791 (100) 691 - - -
Total 1.279 (162) 1.117 152 - 152
Movimentac¢do do Imobilizado
Controladora
Bens Adicbes Depreciagdo  31/12/2022  Adigbes Baixas Depreciagdo ~ 31/12/2023
Moveis e utensilios - - - 116 - (8) 108
Computadores e periféricos 152 - 152 208 - (54) 306
Benfeitorias em
imoveis de terceiros - - - 791 - (100) 691
Adiantamento a fornecedores - - - 45.968 - - 45.968
Importagdo em Andamento 3.921 - 3.921 21.441 - - 25.362
Usinas em construgdo 252 - 252 198.743 (252) - 198.743
Total 4.325 - 4.325 267.267 (252) (162) 271.178
Consolidado
Bens Adicdes Depreciagdo  31/12/2022  Adigbes  Baixas  Depreciagdo  31/12/2023
Moveis e utensilios - - - 116 - (8) 108
Computadores e periféricos 152 - 152 220 - (54) 318
Benfeitorias em
imoveis de terceiros - - - 791 - (100) 691
Adiantamento a fornecedores - - - 47.388 - - 47.388
Importagdo em Andamento 3.921 - 3.921 21.441 - - 25.362
Usinas em construgdo 252 - 252 309.045 (252) - 309.045
Total 4.173 - 4.325 379.001 (252) (162) 382.912
10. ARRENDAMENTOS
a) Ativos de direito de uso por empresa:
Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Locagbes Depreciagdo Locagbes Depreciagdo
Contrato arrendadas acumulada Liquido Liquido arrendadas acumulada Liquido Liquido
Infraestrutura Brasil XXV S.A. 1.579 (236) 1.343 1.579 (237) 1.343
S3o Paulo GD S.A. - - - 2.670 (23) 2.647
Pantanal GD S.A. 8.469 (73) 8.396
Goias GD S.A. 8.886 (66) 8.819
Piaui GD S.A. 1.549 (15) 1.534
Minas GD S.A. 4.108 (118) 3.990
Mato Grosso do Sul GD S.A. - - - 902 (3) 899
Total 1.579 (236) 1.343 28.162 (535) 27.628
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b) Movimentacdo do direito de uso durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de
2022:

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Saldo no inicio do exercicio - - -

Adicbes 1.579 - 28.161 -
Baixas - - - -
Depreciagdo (236) - (535) -
Saldo no fim do exercicio 1.343 - 27.627 -

c) Passivos de arrendamento por empresa:

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Infraestrutura Brasil XXV S.A. 264 - 264 -
S3o Paulo GD S.A. - - 13 -
Pantanal GD S.A. - - 32 -
Goias GD S.A. - - 26 -
Piaui GD S.A. - - 7 -
Minas GD S.A. - - 25 -
Mato Grosso do Sul GD S.A. - - 3 -
Total passivo circulante 264 - 370 -
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Infraestrutura Brasil XXV S.A. 1.138 - 1.138 -
S3o Paulo GD S.A. - - 2.660 -
Pantanal GD S.A. - - 8.428 -
Goias GD S.A. - - 8.854 -
Piaui GD S.A. - - 1.541 -
Minas GD S.A. - - 4.066 -
Mato Grosso do Sul GD S.A. - - 899 -
Total passivo ndo circulante 1.138 - 27.585 -

d) Movimentacgdo do passivo de arrendamento durante os exercicios findos em
31 de dezembro de 2023 e de 2022:

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Saldo no inicio do exercicio - - -

Adicbes 1.579 - 28.161 -
Juros 147 - 1.174 -
Pagamento (324) - (1.380) -
Saldo no fim do exercicio 1.402 - 27.955 -
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11.

12.

13.

14.

22

FORNECEDORES

Fornecedores nacionais
Total

OBRIGACOES TRIBUTARIAS

IRPJ e CSLL a pagar

PIS e COFINS a pagar
Impostos retidos de terceiros
Total

PROVISOES DIVERSAS

Despesas administrativas
Despesas trabalhistas
Despesas financeiras
Honordrios advocaticios
Total

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

23.037 537 29.002 537
23.037 537 29.002 537
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

- 1 14 1

29 1 35 1

1.949 46 2.377 46

1.978 47 2.426 47
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

OBRIGACOES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIAS

Encargos sociais a pagar
Provisdo para férias
Bonus ndo habitual
Provisdo de PLR

Total - passivo circulante

Incentivo de Longo Prazo (i)
Total - passivo nao circulante

56 141 56 141

- 46 - 46

318 - 318 -

458 908 458 908

832 1.095 832 1.095
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

733 236 733 236

725 86 725 86

- 1.909 - 1.909

5.715 - 5.715 -

7.173 2.231 7.173 2.231
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

536 -

536 -

536 -

536 -




15.

16.
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(i) Os contratos de outorga do Incentivo de Longo Prazo (ILP) foram firmados pela Companhia e
representam a outorga do direito sobre valorizacao de investimento pela Assembleia Geral, o qual
estd sujeita ao limite global de 5% (cinco por cento) do Ganho do Acionista. O Plano do Incentivo de
Longo Prazo tem por objetivo permitir que seus Beneficidrios facam jus, de acordo com os termos e
condigdes previstos, ao Incentivo, consubstanciado no direito ao recebimento de valor em dinheiro,
ou de ag¢bes de emissdo da Holding ou da Companhia, conforme o caso, atrelado a potencial
valorizacdo do investimento realizado pelo Acionista Controlador, proporcional ao percentual
atribuido a cada Beneficidrio. O pagamento de qualquer valor devido a titulo de Incentivo ocorrera
apenas no ambito de um Evento de Liquidez decorrente de uma Transferéncia de Controle da Holding
e/ou da Companhia. A atual previsdo é que o pagamento devera ser realizado pela Companhia, em
dinheiro, mediante transferéncia eletrénica de recursos aos Beneficiarios.

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia possui capital social registrado no valor de
R$650.000, composto por 650.000.400 a¢des ordinarias nominativas, 100% subscritadas pelo
acionista Infraestrutura Brasil Holding XXIV S.A., sendo parcialmente integralizado em R$397.366
em 31 de dezembro de 2023 (R$6.185 em 31 de dezembro de 2022).

b) Resultado por agdo

A tabela a seguir reconcilia o prejuizo do exercicio aos montantes utilizados para calcular o
resultado basico e diluido por acdo:

31/12/2023 31/12/2022

Prejuizo do exercicio (28.859) (5.170)
Quantidade de ac¢des 650.000 650.000
Prejuizos basico e diluido por agdo (0,0444) (0,0080)

RECEITA LIQUIDA

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Receita com locac¢do de usina - - 166 -
(-) PIS/Cofins - - (6) -
Receita liquida - - 160 -
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17.

18.

19.

20.

24

DESPESAS COM PESSOAL

Saldrios e encargos

Provisao ILP

(Despesa) Reversao de bonus
PLR

Beneficios

Outras despesas

Total

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Despesas de ocupacdo e escritorio
Despesas com viagens e estadias
Servicos de terceiros

Softwares e suporte de informatica
Outras despesas

Total

DEPRECIAGAO

Depreciacado locagdes arrendadas
Depreciagdo
Total

RESULTADO FINANCEIRO

Rendimento de aplica¢cdes financeiras
Descontos obtidos

Variacdo cambial ativa

Receitas financeiras Total

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

(10.196) (639) (10.196) (639)
(536) - (536) -
51 (1.917) 51 (1.917)
(5.715) - (5.715) -
(1.042) (61) (1.042) (61)
(1.949) (150) (1.949) (150)
(19.387) (2.767) (19.387) (2.767)
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

(437) (61) (461) (69)
(511) (30) (511) (30)
(3.293) (2.200) (3.454) (2.237)
(308) (9) (308) (9)
(175) - (243) -
(4.724) (2.300) (4.977) (2.345)
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

(237) - (538) -

(162) - (162) -

(399) - (700) -
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

8.517 1 8.518 1
919 - 924 -
1.073 - 1.073 -
10.508 1 10.515 1




21.

PIS/COFINS sob receita financeira
Juros de mora

IOF

Comiss3o s/ carta de crédito
Multa, juros, tarifas bancarias
Juros locagGes arrendadas
Resultado “hedge”

Variagdo cambial passiva

Despesas financeiras Total

Controladora

Consolidado

Infraestrutura Brasil Holding XXV S.A. e Controladas

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

(439) - (439) -
(319) - (321) -
(123) - (123) -
(172) (55) (172) (55)
(153) (3) (162) (3)
(147) - (1.174) -
(3.567) - (3.567) -
(8.425) - (8.425) -
(13.345) (58) (14.383) (58)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Reconciliagdo do imposto de renda e da contribuig¢do social

As provisdes para imposto de renda e contribui¢do social em 31 de dezembro de 2023 foram

constituidas com base nas aliquotas vigentes e nos lucros tributaveis ajustados pela legislacdo

especifica.

A aliquota do Imposto de Renda é de 15% com um adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual

que exceder 240. A Contribui¢do Social é calculada sobre o lucro ajustado na forma legal, a

aliquota de 9%.

A Companhia apresentou prejuizo fiscal no periodo e os impostos diferidos sobre o prejuizo fiscal
ndo foram reconhecidos, pois a Companhia ndo apresentou lucro tributavel.

Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicdo social

Aliquotas nominais vigentes

Expectativa de IRPJ e CSLL

AdicGes e exclusdes, liquidas

Tributagdo pelo regime de lucro presumido

Parcela ndo reconhecida de crédito tributario

Despesa de IRPJ e CSLL

Controladora

Consolidado

31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022
(28.860) (5.170) (28.860) (5.170)

34% 34% 34% 34%
(9.812) (1.758) (9.812) (1.758)

514 1.241 514 1.241

- - (14) -
(9.298) (517) (9.298) (517)

- - (14) -
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22. PARTES RELACIONADAS

23.

26

22.1.

22.2.

Recebiveis de partes relacionadas

Os valores a receber das investidas sdao decorrentes de aquisicao de equipamentos e que foram
repassados para as controladas.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

IBH XXIV S.A. - 4 - 4
Bahia GD S.A. - 7 - -
Ceard GD S.A. - 8 - R
Goias GD S.A. - 4 - R
Piaui GD S.A. 150 4 - -
Pernambuco GD S.A. - 5 - -
Minas GD S.A. 968 6 - -
Pantanal GD S.A. 233 5 - -
Mato Grosso do Sul GD S.A. 50 5 - -
Sdo Paulo GD S.A. - - - -
Total 1.401 48 - 4

Remunerac¢do da Administracao

O pessoal da alta administragdo inclui os diretores estatutarios e os diretores administrativos.
A remuneracgdo paga ou a pagar por servicos é realizada pela Companhia e esta representada
por montantes de R$10.497 em 31 de dezembro de 2023 (R$2.204 em

31 de dezembro de 2022), classificado na rubrica de despesas com pessoal no resultado do
periodo consolidado.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle
da Companhia é previamente aprovada pela Administracdo.

a) Gestdo de risco

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros para atender as necessidades
operacionais dos seus negdcios e estd exposta a varios riscos que sdo inerentes as suas atividades.
As operagdes financeiras sdo realizadas de acordo com uma estratégia conservadora, visando
seguranca, rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela Administracao. Os riscos mais
significativos sdo:

(i)

Risco de liquidez

A Companhia monitora o nivel esperado de entradas e saidas de fluxos de caixa, de forma a
garantir suprimento adequado de caixa em cada operagao.

A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracdo da
Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geracdo de caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia. A Companhia
utiliza instrumentos de financiamentos bem como aportes recebidos do acionista para
cobertura dos custos de implementacao e exigibilidades de curto prazo.



Infraestrutura Brasil Holding XXV S.A. e Controladas

(ii) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo dos
contratos no caso de tais taxas ndo refletirem as condi¢Ges correntes de mercado. Apesar de a
Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o momento nao identificou
a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protegao contra o risco de taxa de
juros.

(iii) Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento periddico sobre sua exposicdo cambial e quando
necessarios contrata instrumentos de protecao para evitar varia¢des significativas em seu fluxo
de caixa.

b) Analise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas varidveis de
mercado sobre cada instrumento financeiro do Grupo. Nao obstante, a liquidagdo das transa¢des
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade das informagdes utilizadas como base para a preparagdo dessas analises.

As informagdes demonstradas no quadro, mensuram contextualmente o impacto nos resultados
do Grupo em fungado das variagdes do CDI e IPCA.

Controladora

31/12/2023
Cendrio | Cenario Il Cendrio Il
Impacto
Saldo em provavel no Redugdo de Elevagdo de Redugdo de Elevacdo de
Instrumento Indexador exposi¢cdo resultado indice em 25% indice em 25% indice em 50% indice em 50%
CDI 90% 67,5% 115% 45% 135%
Caixa e equivalentes
de caixa CDI 17.025 15.323 11.492 19.579 7.661 22.984
Consolidado
31/12/2023
Cenario | Cenario Il Cenario 1l
Impacto
Saldo em provavel no Redugdo de Elevagdo de Redugdo de Elevacdo de
Instrumento Indexador exposi¢cdo resultado indice em 25% indice em 25% indice em 50% indice em 50%
CDI 90% 67,5% 115% 45% 135%
Caixa e equivalentes
de caixa CDI 18.510 16.659 12.494 21.287 8.330 24.989

24. PROVISOES PARA RISCOS

A Companbhia, no curso normal de suas atividades, estd sujeita a processos judiciais de naturezas
tributdria, trabalhista e civel. A Elis Energia, apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando
aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de
constituicdo de provisdo para contingéncia.

No periodo ndo existem processos classificados como possiveis ou provaveis nas esferas civeis,
trabalhista e tributaria que requeiram divulgacéo.
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25. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Em 9 de janeiro de 2024, a Companhia celebrou o Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, pelo Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, Destinada a Investidores
Profissionais, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢Bes, da Espécie com Garantia Real, no montante total de R$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), cuja primeira parcela de R$218.660.000,00 (duzentos
e dezoito milhGes, seiscentos e sessenta mil reais) foi desembolsada em 11 de janeiro de 2024 e o
saldo remanescente devera ser aportado em até 3 parcelas até Julho/2024. A remuneracdo das
debentures é por meio da variagdo acumulada de 100% das taxas médias didrias dos DI acrescida
de um spread de 2,35% ao ano com vencimento em 22 junho de 2025.

Além da remunerag¢do acima mencionada a Companhia devera pagar aos coordenadores:

e Comissao de disponibilidade: 1,35% ao ano.

e Comissdo de Escrituragdo: 1% “flat” incidente sobre o valor total da emissao.

e Prémio de Garantia Firme: comissdo de 0,25% “flat” incidente sobre o valor Total da Emissao.

b) Em janeiro de 2024 foi aprovado o aumento de capital da controlada Sdo Paulo GD no valor de
R$2.550 a titulo de conversdo de AFAC anteriormente efetuado pela Companhia.

¢) Em janeiro de 2024 também foi aprovado o aumento de capital da controlada Minas GD no valor
de R$7.650 a titulo de convers3o de AFAC anteriormente efetuado pela Companhia, além de
R$22.092 a titulo de integraliza¢do de bens ao capital.

26. TRANSACOES QUE NAO AFETAM CAIXA

As transacGes listadas a seguir afetaram as informacgGes contabeis, contudo ndo impactaram o caixa.

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
Fornecedores para aquisicdo de imobilizado 23.037 - 29.002 -
Impactos de CPC 06 (R2) Arrendamento Mercantil 1.579 - 28.161 -

27. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os administradores da Companhia declaram que (i) revisaram, discutiram e concordam com as
informacGes contidas nas Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023, e (ii) todas as informacgdes relevantes relacionadas as
Demonstrac¢oes financeiras individuais e consolidadas, e apenas elas, estdao sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas na sua gestdo. Portanto, em 28 de fevereiro de 2024 foi aprovada a
emissao das DemonstragGes Financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2023.

20245P029212
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