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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Acionistas e aos Administradores da
JF Investimentos S.A.
Bebedouro - SP

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des financeiras da JF Investimentos S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2023 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de marc¢o de
2023, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sec¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragfes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operag0Oes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢céo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacbes feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condigBes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Goiania, 15 de agosto de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP015199/F

Eric Horta Piantino
Contador CRC-MG-107829/0-8



JF Investimentos S.A.

Balanco patrimonial
Em 31 de margo de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Partes relacionadas

Tributos a recuperar

Total do ativo circulante

Nao circulante
Investimentos
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota

[N

31/03/2023 31/03/2022
113 203
4.195 -
5 2
4.313 205
45.067 30.250
45.067 30.250
49.380 30.455




Nota
Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Fornecedores
Partes relacionadas 6

Total do passivo circulante

Nao circulante
Partes relacionadas 6
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido 7
Capital social

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

31/03/2023 31/03/2022
3 5
20.021 9.900
20.024 9.905
28.607 38.435
28.607 38.435
21.811 17.811
5.787 (6.529)
(26.849) (29.167)
749 (17.885)
49.380 30.455

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



JF Investimentos S.A.

Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota

Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas

Resultado com equivaléncia patrimonial 5
Resultado operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro, liquido 8

Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢cdo social 9

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de acdes
Lucro por acéo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2023 2022
(71) (137)
5.148 13.491
5.077 13.354
104 298
(2.863) (4.855)
(2.759) (4.557)
2.318 8.797
2.318 8.797
18.917.350 17.810.500
0,12 0,49



JF Investimentos S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 2.318 8.797
Ajuste de avaliagdo patrimonial reflexo da investida 12.316 3.143
Lucro liquido do exercicio 14.634 11.940

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



JF Investimentos S.A.
Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ajuste de avaliagcéo

Capital social . . Prejuizos acumulados Total
patrimonial
Saldos em 31 de margo de 2021 2.811 (9.672) (37.964) (44.825)
Aumento de capital 15.000 15.000
Ajuste de avaliagdo patrimonial reflexo - 3.143 - 3.143
Lucro liquido do exercicio - - 8.797 8.797
Saldos em 31 de mar¢o de 2022 17.811 (6.529) (29.167) (17.885)
Aumento de capital 4.000 - - 4.000
Ajuste de avaliagdo patrimonial reflexo - 12.316 - 12.316
Lucro liquido do exercicio - - 2.318 2.318
Saldos em 31 de marco de 2023 21.811 5.787 (26.849) 749

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



JF Investimentos S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de marco de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro antes dos impostos

Ajustado por:

Resultado com equivaléncia patrimonial
Variagdo cambial

Variacdo monetaria

Juros sobre empréstimos

Impostos a recuperar

Fornecedores

Obrigac6es tributarias

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:

Dividendos recebidos

Aumento de capital em controladas em conjunto

Liberacéo de recursos para partes relacionadas

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Empréstimos com partes relacionadas

Aumento de capital

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento (reduc¢do) liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no final do exercicio

2023 2022
2.318 8.797
(5.148) (13.491)
691 (962)
1.899 5.292
153 522
(87) 158
(3 -

(2 4

- (543)

(92) (381)
7.608 3.970
(4.961) (650)
4.195 -
(1.548) 3.320
(2.450) (17.924)
4.000 15.000
1.550 (2.924)
(90) 15
203 188
113 203

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



JF Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A JF Investimentos S.A. (“Companhia”) esta localizada na Rua Coronel Candido Procopio de
Oliveira, n° 353, Sala 20, na cidade de Bebedouro, Estado de S&o Paulo, sendo esta uma
sociedade por acfes que tem como objeto social a participacdo, em carater permanente ou
temporario, no capital e nos resultados de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na
condicao de sOcia ou acionista.

A Companbhia é investidora das seguintes empresas:

31/03/2023 31/03/2022
Percentual de Percentual de
participacéo participacéo
Companhia Mineira de Aclcar e Alcool Participacdes 6.62%
("CMAA" ’ 6,62%
I?us,sola E"mpreendlmentos e Participagdes S.A 6.60% 6.50%
("Bussola")

A CMAA esta localizada na Rodovia BR 050 (KM 116) — &rea rural de Uberaba/MG, € uma
sociedade por acdes que tem como objeto a participacdo em outras sociedades que produzam,
comercializam e exportam acucar, etanol, energia, CBIOs e outros derivados do processamento
de cana-de-acucar. A CMAA é controladora das seguintes empresas:

« Vale do Tijuco Acticar e Alcool S.A. (“Vale do Tijuco”)
¢ Vale do Pontal Acucar e Etanol S.A. (“Vale do Pontal”)
¢ Canapolis Acucar e Etanol S.A. (“Usina Canapolis”)

o [tuiutaba Energia Renovavel Ltda. (“ltuiutaba Energia”®)

A Vale do Tijuco Aclicar e Alcool S.A. (“Vale do Tijuco”) teve suas operagdes iniciadas em 12 de
abril de 2010. A planta industrial da Vale do Tijuco Aclcar e Alcool S.A. possui capacidade de
moagem aproximada de 5 milh6es de toneladas de cana-de-agucar por ano, produzindo agucar,
etanol anidro, etanol hidratado e energia, bem como os subprodutos 6leo fusel e bagago de cana.

A Vale do Pontal Aclcar e Alcool S.A. (“Vale do Pontal’) é uma empresa de capital fechado teve
suas operagdes iniciadas em 01 de julho de 2006, e passou a ser controlada pela Companhia
Mineira de Aclcar e Alcool Participagdes em 01 de julho de 2018. A planta industrial da Vale do
Pontal possui capacidade de moagem aproximada para 2,7 milhdes de toneladas de cana-de-
acucar por ano, produzindo agucar, etanol anidro e hidratado, bem como os subprodutos 6leo fusel
e bagaco de cana.

10



JF Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Usina Canapolis teve suas operac¢des de moagem iniciadas em 15 de maio de 2020 e passou a
fazer parte do Grupo CMAA por meio de uma de reorganizacao societaria, a partir de 30 de
setembro de 2021. Sua planta industrial possui capacidade de moagem aproximada de 2 milhdes
de toneladas de cana-de-acUcar por ano, produzindo agucar, etanol anidro, etanol hidratado e
energia, bem como os subprodutos 6leo fusel e bagaco de cana.

A ltuiutaba Energia encontra-se em periodo pré-operacional, passou a fazer parte do Grupo CMAA
em 01 de janeiro de 2022 e foi constituida com a finalidade de gerar e comercializar energia elétrica
através da utilizacdo da queima de bagaco da cana-de-acucar.

A Bussola Empreendimentos e Participacfes S.A. esta localizada na Rodovia BR 050 S/N Km 121
Zona Rural, em Uberaba/MG, é uma sociedade anbénima fechada que tem como objeto a
participacdo em outras sociedades que desenvolvam como atividade principal arrendamento e
aluguel de imoveis proprios. A Bussola € controladora da Terra Forte Empreendimentos e
Participacdes S.A.

Em 31 de marco de 2023, a Companhia registrou capital circulante liquido negativo de R$ 15.711.
O principal impacto é decorrente do valor registrado no passivo circulante referente a partes
relacionadas. Este passivo sera liquidado mediante entrada de caixa por meio de distribuicdo de
lucro. Caso os fluxos de caixa operacionais ndo sejam suficientes para a efetiva liquidacéo, a
Companhia possui op¢ao de captacdo de recursos junto a partes relacionadas e terceiros.

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstragdes financeiras

a) Declaracdo de conformidade

As demonstrac@es financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), que segue 0s pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

b) Data de aprovacado das demonstracdes financeiras

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela diretoria da Companhia em 15
de agosto de 2023.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Estas demonstragfes financeiras estdo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.
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JF Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d)

f)

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico (exceto quando
exigido critério diferente) e ajustadas para refletir a avaliagcao de ativos e passivos mensurados
a valor justo, quando tais avaliag6es sé@o exigidas pela norma contabil.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo das demonstracbes financeiras a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis da Companhia e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revistas de forma continua. As revisdes das estimativas séo
reconhecidas prospectivamente.

Mensuracdo do valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracédo de valor
justo, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracgéo do valor justo.
Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as
mensuracodes significativas de valor justo.

A Companhia revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliacao.
Se a informacédo de terceiros, tais como cotacdes de corretoras ou servicos de precos, €
utilizada para mensurar os valores justos, a equipe de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas
de terceiros para suportar a concluséo de que tais avaliacdes atendem os requisitos do CPC,
incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagcbes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis
em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da
seguinte forma:

* Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos.

* Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para
0 ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

* Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstracdes financeiras em que ocorreram as mudancgas.

12



JF Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragéo dos valores justos estéao
incluidas na nota explicativa n° 10 - Instrumentos financeiros.

3. Politicas contabeis

A seguir, apresentaremos um resumo das principais praticas contabeis adotadas pela
Companhia, deixando em evidéncia somente as informacdes consideradas relevantes pela
Administracao.

3.1.

3.2.

Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial

Os investimentos da Companhia em entidade contabilizada pelo método da equivaléncia
patrimonial compreendem sua participacdo em empreendimentos controlados em conjunto
(joint venture).

Uma entidade controlada em conjunto consiste em um acordo contratual através do qual a
Companhia possui controle compartilhado, onde tem direito aos ativos liquidos do acordo
contratual, e ndo o direito aos ativos e passivos especificos resultantes do acordo.

O investimento controlado em conjunto é contabilizado por meio do método da equivaléncia
patrimonial. Tal investimento € reconhecido inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos
com a transacdo. Apds o reconhecimento inicial, as demonstracfes financeiras incluem a
participacdo da Companhia no lucro ou prejuizo do periodo da investida até a data em que o
controle conjunto deixar de existir.

Imposto de renda e contribui¢cdes social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 anual para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social
sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes. Os impostos correntes sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

13



JF Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.3.

Instrumentos financeiros

3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

Classificacdo e mensuracao de ativos financeiros

O CPC 48 contém uma abordagem de classificagdo e mensuracao de ativos
financeiros que reflete 0 modelo de negdécios em que os ativos sédo administrados e
suas caracteristicas de fluxo de caixa e contém trés principais categorias de
classificacdo para ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do
resultado.

Reducdo no valor recuperavel (Impairment)

A norma sugere um modelo prospectivo de "perdas de crédito esperadas”. Isso
exige um julgamento relevante sobre como as mudangas em fatores econdmicos
afetam as perdas esperadas de crédito. As referidas provisdes séo mensuradas em:
perdas de crédito esperadas para 12 meses e perdas de crédito esperadas para a
vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos
de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro.

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial e subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negocios da Companhia para a gestdo destes ativos financeiros. A Companhia
inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de
transacdo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio
do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado
ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
(também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Esta
avaliacdo é executada em nivel de instrumento.
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JF Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O modelo de negocios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere
a como ele gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo
de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de
caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro
de um prazo estabelecido por regulamento ou convencgéo no mercado (negociacdes
regulares) sdo reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, a data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender 0 ativo.

Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuragéo subsequente, os ativos financeiros séo classificados em
quatro categorias:

* Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida).

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacéo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida).

» Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento de
seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais).

* Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as
seguintes condi¢cBes forem atendidas:

» O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja
manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais.

» Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas,
a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel.
Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado,
modificado ou apresenta reducdo ao valor recuperavel.
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Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacdo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros séo classificados
como mantidos para negociacdo se forem adquiridos com o objetivo de venda ou
recompra no curto prazo. Derivativos, inclusive derivativos embutidos separados,
também sdo classificados como mantidos para negociacdo, a menos que sejam
designados como instrumentos de hedge eficazes. Ativos financeiros com fluxos de
caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado,
independentemente do modelo de negocios. Ndo obstante os critérios para os
instrumentos de divida ser classificados pelo custo amortizado ou pelo valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, conforme descrito acima, 0s
instrumentos de divida podem ser designados pelo valor justo por meio do resultado
no reconhecimento inicial se isso eliminar, ou reduzir significativamente, um
descasamento contabil.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao apresentados no balanco
patrimonial pelo valor justo, com as variacdes liquidas do valor justo reconhecidas
na demonstracao do resultado.

Um derivativo embutido em um contrato hibrido com um passivo financeiro é
separado do passivo e contabilizado como um derivativo separado se: a) as
caracteristicas e aos riscos econdmicos ndo estiverem estritamente relacionados as
caracteristicas e riscos econbmicos do contrato principal; b) o instrumento
separado, com 0s mesmos termos gue o derivativo embutido, atenda a definicao de
derivativo; e ¢) o contrato hibrido ndo for mensurado ao valor justo, com alteracdes
reconhecidas no resultado. Derivativos embutidos sdo mensurados ao valor justo,
com mudancas ho valor justo reconhecidas no resultado. Uma reavaliacdo somente
ocorre se houver uma mudanga nos termos do contrato que modifique
significativamente os fluxos de caixa que de outra forma seriam necessarios ou uma
reclassificacdo de um ativo financeiro fora da categoria de valor justo por meio do
resultado. A Companhia ndo possui derivativos embutidos.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:
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3.34

* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram.

* A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem
atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b)
a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos o0s riscos e
beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo
ou celebra um acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve 0s riscos
e beneficios da propriedade. Quando nao transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a
Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu
envolvimento continuado. Neste caso, a Companhia também reconhece um passivo
associado. O ativo transferido e o0 passivo associado sdo mensurados em uma base
gue reflita os direitos e as obrigacdes retidos pela Companhia.

O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre (i) o valor do ativo e (ii) o valor maximo da
contraprestacdo recebida que a entidade pode ser obrigada a restituir (valor da
garantia).

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisdo para perdas de crédito esperadas para todos
os instrumentos de divida n&o detidos pelo valor justo por meio do resultado. As
perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a
Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se
aproxime da taxa original da transacdo. Os fluxos de caixa esperados incluirdo
fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou outras melhorias de crédito que
sejam integrantes dos termos contratuais.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo
amortizado, ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um
hedge efetivo, conforme apropriado.
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Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais
ou menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacédo que sejam diretamente atribuiveis a emisséo do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e partes relacionadas
a pagar.

Mensuracdo subsequente

A mensuracado de passivos financeiros depende de sua classificagdo, conforme
descrito abaixo:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacdo se forem
incorridos para fins de recompra no curto prazo. Esta categoria também inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que ndo séo
designados como instrumentos de hedge nas relacdes de hedge definidas pelo CPC
48.

Ganhos ou perdas em passivos para hegociacdo sao reconhecidos na
demonstracdo do resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado s@o designados na data inicial de reconhecimento, e somente se
os critérios do CPC 48 forem atendidos.

A Companhia ndo designou nenhum passivo financeiro ao valor justo por meio do
resultado.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e
concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados, bem como pelo
processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva.
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3.3.5

O custo amortizado é calculado levando em consideracéo qualquer desagio ou agio
na aquisicdo e taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros
efetiva. A amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa
financeira na demonstragéo do resultado.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigacdo sob o passivo é extinta, ou
seja, quando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo
mutuante em termos substancialmente diferentes, ou 0s termos de um passivo
existente sao substancialmente modificados, tal troca ou modificacdo é tratada
como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo

passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na
demonstracdo do resultado.

Instrumentos financeiros derivativos, incluindo contabilidade de hedge

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

3.4. Reducdao ao valor recuperavel (impairment)

3.4.1. Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia sao revistos a cada
data de balanco para apurar se ha indicacao de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicagéo, entédo o valor recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de reducéo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera
entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sao em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou
seu valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de
caixa futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliagbes atuais de mercado do valor
do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Perdas por reducgéo ao valor recuperavel séo reconhecidas no resultado e revertidas
somente na extensao em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil
gue teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de
valor ndo tivesse sido reconhecida.
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3.5.

3.6.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou
UGC exceder o seu valor recuperavel.

A Administracdo da Companhia néo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de marco de 2023.

Provisdes

Uma proviséo é reconhecida se, em funcado de um evento passado, a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
gque um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. A Administracdo da
Companhia né&o identificou necessidade de constituicdo com base em algum evento passado.

Nova normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que sdo validas para
periodos anuais iniciados em, ou apds, 1° de abril de 2022 (exceto quando indicado de outra
forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacdo ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

i) Alteracdes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1).

As alteracdes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das altera¢des anuais relativas
ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:

» Contrato Oneroso — custos de cumprimento de contrato;
* Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido; e
» Referéncias a Estrutura conceitual.

i) Contrato Oneroso — custos de cumprimento de contrato

Um contrato oneroso € um contrato sob o qual os custos inevitaveis de cumprir as obrigacdes
decorrentes do contrato (ou seja, 0s custos que o0 Grupo ndo pode evitar porque possui o
contrato) excedem os beneficios econbmicos esperados a serem recebidos.

As alteracdes especificam que, ao avaliar se um contrato € oneroso ou gerador de perdas, a
entidade precisa incluir custos que se relacionam diretamente com um contrato de
fornecimento de bens ou servigos, incluindo custos incrementais (por exemplo, 0s custos de
mao de obra direta e materiais) e um alocagdo de custos diretamente relacionados as
atividades do contrato (por exemplo, depreciagdo de equipamentos usados para cumprir 0
contrato e custos de gerenciamento e supervisdo do contrato). Os custos gerais e
administrativos ndo estao diretamente relacionados a um contrato e sdo excluidos, a menos
gue sejam explicitamente cobrados da contraparte nos termos do contrato.
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A Compabhia néo teve impactos na implementacéo da norma.
iif) Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido

A alteracdo proibe as entidades de deduzirem do custo de um item imobilizado quaisquer
produtos de vendas de itens produzidos ao trazer esse ativo para o local e condicdo
necessarios para que ele seja capaz de operar da maneira pretendida pela administracdo. Em
vez disso, uma entidade reconhece os produtos de vender os itens, e 0s custos de produzir os
itens, na demonstracdo do resultado.

De acordo com as regras de transicdo, a Companhia aplica as altera¢des retrospectivamente
apenas aos itens de imobilizado disponivel para uso ou depois do inicio do periodo mais antigo
apresentado quando a entidade aplica a alteracdo pela primeira vez (a data da aplicacéo
inicial).

Essas alteracdes nado tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia ja que
nao houve vendas de tais itens produzidos por ativo imobilizado disponibilizado para uso ou
depois do inicio do periodo mais antigo apresentado.

iv) Referéncias a Estrutura conceitual

As alteracdes adicionam uma excecdo ao principio de reconhecimento do CPC 15 (R1) —
Combinagao de negdcios para evitar a emissdo de potenciais ganhos ou perdas do ‘dia 2’
decorrentes de passivos e passivos contingentes que estariam dentro do escopo do CPC 25 -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

As alteracdes também adicionam um novo paragrafo a CPC 15 (R1) para esclarecer que 0s
ativos contingentes néo se qualificam para reconhecimento na data de aquisicdo. De acordo
com as disposic¢bes transitérias, a Companhia aplica as alteracdes prospectivamente, ou seja,
para combina¢cBes de negdcios que ocorram apds o inicio do periodo de relatério anual em
gue aplica as alteracdes pela primeira vez (a data da aplicacdo inicial).

Estas alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia uma vez

gue ndo existiam ativos, passivos ou passivos contingentes no ambito dessas alteragbes que
surgiram durante o periodo.
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3.7.

V) CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade como
adotante pela primeira vez

A alteracdo permite que uma subsidiaria que opte por aplicar o CPC 37 (R1) - Adocao Inicial
das Normas Internacionais de Contabilidade mensurar as diferencas cumulativas de
conversao usando os valores reportados nas demonstracdes financeiras consolidadas da
controladora, com base na data de transicdo da controladora para o CPC, se nenhum ajuste
foi feito para consolidacéo procedimentos e para os efeitos da combinacao de negécios em
gue a controladora adquiriu a controlada. Esta alteracdo também se aplica a uma coligada ou
joint venture que opte por aplicar o CPC 37 (R1).

Estas alteracdes néo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia por nao
ser um adoptante pela primeira vez.

Vi) CPC 48 - Instrumentos Financeiros

A alteracéo esclarece as taxas que uma entidade inclui ao avaliar se os termos de um passivo
financeiro novo ou modificado sdo substancialmente diferentes dos termos do passivo
financeiro original. Essas taxas incluem apenas aquelas pagas ou recebidas entre o mutuario
e o credor, incluindo as taxas pagas ou recebidas pelo mutuério ou pelo credor em nome do
outro.

De acordo com as disposi¢cdes transitérias, a Compahia aplica a emenda aos passivos

financeiros que sao modificados ou trocados no ou apas o inicio do periodo de relatdrio anual
em que a entidade aplica a emenda pela primeira vez (a data da aplicacédo inicial).

Essas alteracdes nao tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia, pois ndo
houve modificacdes nos instrumentos financeiros da Companhia durante o periodo.

Normas emitidas mas néo vigentes
As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ainda ndo em vigor até a data de
emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A
Companhia pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
guando entrarem em vigor.
i) Alteracbes ao CPC 26: Classificagdo de passivos como circulante ou néo circulante

O CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
ndo circulante. As alteracGes esclarecem:
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¢ O que significa um direito de postergar a liquidacéo;

¢ Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatorio;

¢ Que essa classificacéo nao é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito
de postergacéo

e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento
de capital préprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificacdo

As alteracOes sao validas para periodos iniciados a partir de 1° de abril de 2023 e devem ser
aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a Companhia avalia o impacto que as alteractes
terdo na pratica atual e se os contratos de empréstimo existentes podem exigir renegociacao.

1)) AlteracBes ao CPC 23: Defini¢do de estimativas contabeis

As alteracOes esclarecem a distincdo entre mudancgas nas estimativas contadbeis e mudancas
nas politicas contabeis e correcédo de erros. Além disso, eles esclarecem como as entidades
usam as técnicas de medicdo e inputs para desenvolver as estimativas contabeis.

As alteracBes seréo vigentes para periodos iniciados em, ou apos, 1° de abril de 2023 e
aplicardo para mudancas nas politicas e estimativas contdbeis que ocorrerem em, ou apds, o
inicio desse periodo. Adocao antecipada é permitida se divulgada.

Nao se espera que as alteracBes tenham um impacto significativo nas demonstracdes
financeiros da Companhia.

iii) Alteracdes ao CPC 26: Divulgacdo de politicas contabeis

As alteracdes sdo para ajudar as entidades a divulgarem politicas contabeis que sao mais
Gteis ao substituir o requerimento para divulgacdo de politicas contabeis significativas para
politicas contabeis materiais e adicionando guias para como as entidades devem aplicar o
conceito de materialidade para tomar decis6es sobre a divulgacao das politicas contabeis.

As alteragbes séo aplicaveis para periodos iniciados em, ou apos, 1° de abril de 2023 com
adocao antecipada permitida.

A Companhia esta atualmente avaliando os impactos dessas alteracdes nas politicas
contibeis divulgadas.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2023 31/03/2022
Bancos conta movimento 113 203
113 203

O saldo de caixa e equivalentes de caixa compreende em sua totalidade saldo bancario de
conta corrente utilizando para movimentagéo financeira da Companhia.

5. Investimentos

Composicdo dos saldos:

%
Participacdo  31/03/2023 31/03/2022

Avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial

Companhia Mineira de Actcar e Alcool Participacdes 6,62% 39.439 29.531
Bussola Empreendimentos e Participagfes S.A. 6,60% 5.628 719
45.067 30.250

A Companhia contabiliza seus investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial.

Movimentacao dos saldos:

CMAA Bussola Total
Saldo em 31 de marco de 2021 17.444 (508) 16.936
Dividendos recebidos (3.970) - (3.970)
Aumento de capital em investidas - 650 650
Resultado com equivaléncia patrimonial 12.914 577 13.491
Ajuste de avaliacao patrimonial — reflexo 3.143 - 3.143
Saldo em 31 de marco de 2022 29.531 719 30.250
Dividendos recebidos (7.608) - (7.608)
Aumento de capital em investidas - 4,961 4,961
Resultado de equivaléncia patrimonial 5.200 (52) 5.148
Ajuste de avaliacao patrimonial — reflexo 12.316 - 12.316
Saldo em 31 de marg¢o de 2023 39.439 5.628 45.067

Em 19 de abril de 2022, a Companhia realizou um aumento de capital no valor R$ 4.962 na
Bussola Empreendimentos e Participacdes S.A. alterando sua participagéo para 6,62%.
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Informacoées das investidas:

31/03/2023 31/03/2022

CMAA Blssola CMAA Bussola
Total de ativos 602.311 138.092 454.198 62.462
Total de passivos 6.550 52.825 8.115 51.411
Lucro liquido do exercicio 78.632 (784) 195.085 8.866
Capital social subscrito e integralizado 503.892 85.001 503.892 10.001
Quantidade de acdes detidas 83.258.941 4.651.794 83.258.941 650.078
Patriménio liquido 595.761 85.267 446.083  11.051
Participacdo no capital social 6,62% 6,60% 6,62% 6,50%
Valor do investimento 39.439 5.628 29.531 719

6. Partes relacionadas

a. Remuneracao do pessoal-chave da Administracdo

O pessoal chave da Administracdo € composto pela Diretoria eleita anualmente por
ocasido da Assembleia Geral Ordinaria. A Companhia ndo concedeu ao pessoal chave
da Administracdo remuneracao ou outros beneficios.

b. Transacfes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2023 e 2022, assim como
as transacfes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a transacfes
realizadas entre a Companhia e suas partes relacionadas referem-se basicamente a:

Ativo:
31/03/2023 31/03/2022
JF Bricks Empeeendimentos Imobiliarios (a) 4.195 -
4.195 -
Circulante 4.195 -

Nao circulante - -

(&) Montante concedido a parte relacionada com vencimento em 2023, sem incidéncia de juros.

25



JF Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo:
31/03/2023 31/03/2022
JF Citrus Agropecuaria (a) 34.252 34.803
Rio Grande Investimentos PTE. LTD. (b) 5.628 4.937
Jose Francisco F. Santos (c) 8.748 8.595
48.628 48.335
Circulante 20.021 9.900
N&o circulante 28.607 38.435
(@) Aquisicao de determinados ativos de titularidade da JF Citrus Agropecuaria S.A., no valor total de R$

(b)

68.988 que foram aportados como capital na Livakovic Participacdes S.A.. Em 30 de setembro de 2020,
a Companhia efetuou a venda de 50% da participagdo na Livakovic, no valor de R$34.495 a Marseille
Fundo de Investimentos em Participagdo Multiestratégia onde em contrapartida a Marseille efetuou a
assuncao de parte da divida, junto a JF Citrus. O saldo restante esta sendo pago em 7 parcelas anuais,
atualizados pelo IPCA, com o primeiro pagamento em 25 de setembro de 2021.

Montante concedido pela Rio Grande Investimentos PTE. LTD. que foi subsequentemente liquidado em
maio de 2023. O contrato previa juros de 24,075% ao ano até 29 de margo de 2019. Nesta data, o saldo
devedor foi convertido em délar e passou a ser atualizado pela taxa Libor USD mais 4,25% ao ano. O
contrato também prevé que os impostos a serem retidos sobre os juros serdo descontados do valor
devido.

(c) Montante concedido pela parte relacionada, com juros linear de 2% a.a e vencimento em 27 de setembro
de 2024.
Resultado:
2023 2022

Despesas financeiras
Variacdo cambial sobre empréstimo (691) 962
Juros sobre empréstimo com partes relacionadas (153) (522)
Variacdo monetaria (1.899) (5.292)

(2.743) (4.852)

7. Patrim6nio liquido

Capital social

Em 20 de dezembro de 2022 houve aumento de capital no valor de R$ 4.000, passando de
R$ 17.811, representado por 17.810.500 ag6es ordinarias, nominativas, sem valor nominal,
totalmente subscritas e integralizadas pelos acionistas, para R$ 21.811 representado por
21.810.500 ag¢Bes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, totalmente subscritas e
integralizadas pelos acionistas:

Em quantidade de acfes

31/03/2023 31/03/2022
Marseille Fundo de Investimentos em Participacdes 21.810.500 17.810.500
Total 21.810.500 17.810.500
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Distribuicdo de dividendos

A Companhia podera deliberar, em reunido de acionistas, a respeito da distribuicdo dos
lucros. Os lucros poderdo ser distribuidos por meio de levantamento de balancos
intermediarios. Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido
do exercicio, ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por A¢bes. A destinacéo do
lucro do exercicio sera deliberada pela Assembleia Geral Ordinaria que aprovar as
demonstracbes financeiras. Em funcdo dos prejuizos acumulados, ndo ocorreram
declaracdes e pagamentos de dividendos.

Ajuste de avaliacado patrimonial

A Companhia possui saldo em patrimonio liquido de ajuste de avaliacédo patrimonial reflexo
nas empresas investidas. Os ajustes referem-se aos efeitos de hedge de fluxo de caixa e
outras movimentacfes realizadas diretamente no patriménio liquido das controladas em
conjunto.

8. Resultado financeiro, liquido

2023 2022
Rendimento de aplica¢cbes financeiras 17 298
Variacdo cambial ativa sobre empréstimos de partes relacionadas 87 -
Total receitas financeiras 104 298
Juros sobre empréstimos de partes relacionadas (153) (522)
Variacdo cambial passiva sobre empréstimos de partes relacionadas (778) 962
Variacdo monetaria sobre empréstimos de partes relacionadas (1.899) (5.292)
Juros passivos (33) 3)
Total despesas financeiras (2.863) (4.855)
Resultado financeiro, liquido (2.759) (4.557)
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0.

Imposto de renda e contribuic&o social

O imposto de renda e a contribuigéo social estdo conciliados com a aliquota de imposto,

conforme demonstrado a seguir:

2023 2022

Resultado antes do imposto de renda e contribuig&o social 2.318 8.797
Exclusédo da equivaléncia patrimonial (5.148) (13.491)
Adicdo variacdo cambial regime caixa 691 (962)
Base para célculo do imposto de renda e contribuigdo social

calculados a aliquota nominal - 34% (2.139) (5.656)
Imposto de renda e contribuigéo social a aliquota nominal 727 1.923
Efeito da nédo constituicdo de imposto de renda e contribuigdo social (727) (1.923)

diferidos sobre diferencas temporarias e prejuizos fiscais (a)

Imposto de renda e contribui¢&o social no exercicio -

(a) Prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuigdo social. As diferengas temporarias
dedutiveis, os prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuigdo social acumulados ndo
prescrevem de acordo com a legislacéo tributaria vigente. Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos
com relagéo a estes itens, pois ndo é provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que a
Companhia possa utilizar os beneficios destes. O saldo de prejuizos fiscais base para imposto de renda e
contribuicao social diferidos sobre prejuizos ndo registrados é de aproximadamente R$ 15.628.
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10. Instrumentos financeiros

a) Classificacdo contébil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e
passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

31/03/2023 31/03/2022
Valor justo Valor justo
amcc:)l:tsi;gdo por meio do am%lstsi;gdo por meio do
resultado resultado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 113 - 203 -
Partes relacionadas 4,195 - - -
Passivos financeiros
Fornecedores 3 - 5 -
Partes relacionadas 48.628 - 48.335 -

b) Mensuracao do valor justo

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com o0s valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam,
substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

N&o ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de marco de
2023, em relacdo a 31 de marco de 2022.

Gerenciamento do risco financeiro

A Companhia participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender as necessidades proprias. Em 31 de marco de 2023, a Companhia
nao mantém instrumentos financeiros ndo registrados contabilmente e ndo efetua
operagdes envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater especulativo. Os
principais riscos relacionados com a operacdo da Companhia séo os seguintes:

. Risco de crédito;
. Risco de liquidez; e
. Risco de mercado (juros e cambio).
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Essa nota explicativa apresenta informagdes sobre a exposi¢cdo da Companhia a cada
um dos riscos supramencionados, 0s objetivos da Companhia, politicas e processos
para a mensuracao e gerenciamento de risco, e seu gerenciamento de capital.

Estrutura do gerenciamento de risco

A diretoria é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
da Companhia, estabelecidas pelo Conselho de Administracdo.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para identificar
e analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados, e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e 0s sistemas de
gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudangas nas
condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, através de suas
normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um
ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem
0S seus papéis e suas obrigacoes.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco da Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente
ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em
cumprir com suas obrigacdes contratuais.

Exposicado ao risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposi¢cdo maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

31/03/2023 31/03/2022

Caixa e equivalentes de caixa 113 203
Partes relacionadas 4.195 -
4.308 203

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia tem como principio trabalhar com um numero reduzido de instituicdes
financeiras e busca negécios com aquelas que apresentam maior solidez.

N&o existe na histéria da Companhia registro de perdas em caixa e equivalentes de
caixa.

Partes relacionadas

O saldo com partes relacionadas, sdo mutos com baixo risco de ndo recebimento.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigacfes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A responsabilidade pelo
gerenciamento do risco de liquidez € da diretoria da Companhia com bases nas diretrizes
estabelecidas pelo Conselho de Administracdo, que gerencia o risco de liquidez de
acordo com as necessidades de captacao e gestado de liquidez de curto, médio e longo
prazos mantendo linhas de crédito de captacdo de acordo com suas necessidades de
caixa combinando os perfis de vencimento de seus ativos e passivos financeiros.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

31/03/2023 31/03/2022

Fornecedores 3 5
Partes relacionadas 48.628 48.335
Total 48.631 48.340
Passivo circulante 20.024 9.905
Passivo nao circulante 28.607 38.435

Nado é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andalises de maturidade da
Companhia, possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes
significativamente diferentes.

Risco de taxas de juros

A Companhia estd exposto a riscos relacionados as taxas de juros, em funcdo de
aplicacdes financeiras, empréstimos e contas a pagar, expostas, principalmente, a
variacdo do CDI, IPCA e Libor. A direcdo da Companhia monitora as flutuacbes das
taxas de juros variaveis atreladas a algumas dividas, utilizando-se de instrumentos
derivativos com o objetivo de minimizar o impacto destes riscos.

A exposicao liquida de taxas de juros estd demonstrada no quadro a seguir:

31/03/2023 31/03/2022
Passivo
Contas a pagar partes relacionadas 34.252 34.803
Empréstimos partes relacionadas (Rio Grande) 5.628 4.937
Total 39.880 39.740
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Analise de sensibilidade - risco de taxas de juros

A analise de sensibilidade é determinada com base na exposicao as taxas de juros dos
instrumentos financeiros ndo derivativos em 31 de marco de 2023. Conforme
determinado pela Instrucdo CVM 475/08, que requer que sejam apresentados dois
cenarios com deterioracdo de 25% e 50% da varidvel de risco considerado,
apresentamos abaixo 0s possiveis impactos de quanto teriam aumentado (reduzido) o
patriménio e o resultado do exercicio de acordo com os montantes mostrados a seguir.
Esses cenarios poderdo gerar impactos no resultado e nos fluxos de caixa futuros da
Companhia conforme descrito a seguir:

Cenario |: Corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na
data das demonstracdes financeiras;

Cenario II: Apreciacao de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacdo ao nivel verificado no cenario provavel,

Cenario lll: Apreciagédo de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacdo ao nivel verificado no cenario provavel,

Cenatrio IV: Deterioracao de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacdo ao nivel verificado no cenario provavel; e

Cenatrio V: Deterioracédo de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacdo ao nivel verificado no cenario provavel.

Cenérios Apreciagdo Deterioracéo
Exposigao Variagdo Variagdo Variagdo Variagdo
r?wn;rzé %2 Provavel doindice doindice doindice do indice
Instrumentos 2023 Risco Taxa em 25% em 50% em 25% em 50%
Passivos financeiros
g?;‘é?;nz(f;sgar partes 34.252 IPCA  4,65% (1.593) (398) (796) 398 796
Empréstimos partes 5.628 Libor  4,86% 273) (68) (137) 68 137

relacionadas

(1.866) (467) (933) 467 933

Risco de moeda

A Companhia esté sujeita ao risco de moeda (dolar norte-americano) em parte de seus
empréstimos tomados em moeda diferente da moeda funcional.

A exposicao liguida em moeda estrangeira estd demonstrada no quadro a seguir, pelos
montantes de principal (em USD mil):

31/03/2023 31/03/2022
Empréstimos partes relacionadas (Rio Grande) 1.107 1.042
1.107 1.042
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Andlise de sensibilidade - risco de moeda

A analise de sensibilidade é determinada com base na exposicdo dos empréstimos a
variacdo monetaria do dolar norte americano no final do exercicio de 31 de margo de
2023. A Companhia considerou os cenarios conforme descrito a seguir:

* Cenario |: Para o cenario provavel em dolar norte americano foi considerada a taxa de

cambio da data de 31 de marco de 2023;

* Cenario II: variacdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacdo ao nivel verificado no cenario provavel; e
* Cenario lll: variacdo de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relagdo ao nivel verificado no cenario provéavel.

Cenario de aumento

Taxa sujeita a variagdo
Empréstimos partes relacionadas
Impacto no resultado

Cenario de redugéao
Taxa sujeita a variagdo

Empréstimos partes relacionadas

Impacto no resultado

11. Eventos subsequentes

Aumento de capital

31/03/2023
Saldo base em Cer)arlo . L.
Provavel | - Cenério Il -R$ Cenério Il - R$
uUsD RS$
25% 50%
5,08 6,35 7,62
1.107 5.628 7.029 8.435
- 1.401 2.807
31/03/2023
Saldo base em Cer)ano - L.
Provavel | =  Cenério Il-R$ Cenario lll - R$
UsD R$
25% 50%
5,08 3,81 2,54
1.107 5.628 4.218 2.812
- (1.410) (2.816)

Em 26 de abril de 2023 houve aumento de capital no valor de R$ 3.000, passando de R$
21.811, representado por 21.810.500 agbes ordinarias, nominativas, sem valor nominal,
totalmente subscritas e integralizadas pelos acionistas, para R$ 24.811 representado por
24.810.500 ag¢Bes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, totalmente subscritas e
integralizadas pelo acionista Marseille Fundo de Investimentos e Participacoes.

Recebimento de dividendos

Em 26 de abril de 2023 houve o recebimento de R$ 3.970 referente a distribuicdo de
dividendos da investida Companhia Mineira de Agucar e Alcool Participacdes decorrente dos
lucros acumulados constantes no balanco patrimonial levantado em 31 de margo de 2023.
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