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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Monte Serrat Energética S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras da Monte Serrat Energética S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Monte Serrat Energética S.A. em

31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracao e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracgdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administracado é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companbhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracées financeiras, a ndo
ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacGes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administra¢do, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstrac¢des financeiras, inclusive as
divulgagOes e se as demonstragSes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 15 de fevereiro de 2024
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MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

Nota Nota

ATIVOS explicativa 31/12/2023 31/12/2022  PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2023 31/12/2022
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 8 - 2.842 Fornecedores 419 269
Aplicagdes financeiras 9 299 118 Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias 106 115
Contas a receber de clientes 10 16.477 15.128 Impostos e contribui¢des a recolher 15 354 1.005
Impostos a recuperar 563 - Provisdo para férias e 132 salario 138 135
Despesas antecipadas 588 507 ProvisGes para compromissos futuros 16 595 740
Outros ativos circulantes 81 205 Dividendos a pagar 14 e 18 (c) 3.882 2.996
Total dos ativos circulantes 18.008 18.800 Outros passivos 1.2 7.615 5.249

Total dos passivos circulantes 13.109 10.509
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Depdsitos judiciais 11 801 749 ProvisGes para compromissos futuros 16 3.167 2.776
Imobilizado 12 95.449 97.927 Provisdes para riscos 17 81 78
Intangivel 13 802 738 Total dos passivos n3o circulantes 3.248 2.854
Total dos ativos ndo circulantes 97.052 99.414

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 18 (a) 60.311 60.311

Reservas de lucros 38.392 44.540

Total do patriménio liquido 98.703 104.851

115.060 118.214 115.060 118.214

TOTAL DOS ATIVOS

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO




MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto o lucro por acio e a quantidade de acdes)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

CUSTOS DAS VENDAS DE ENERGIA

Custos com depreciagdo e amortizagao

Prémio de risco (repactuagdo do risco hidroldgico)
Custos com pessoal

Custos com manutengao

Custos com seguros

Encargos de uso dos sistemas elétricos de distribuigdo (EUSD)
Custos com operagao

Taxas setoriais

Outros custos

Custos com meio ambiente

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas com pessoal e administradores
Despesas administrativas e gerais

Outras despesas operacionais

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras
Receitas financeiras

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Corrente
Diferido

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

Lucro basico e diluido por ag¢do - RS
Quantidade média ponderada de ag¢des

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

explicativa 31/12/2023 31/12/2022
19 67.953 67.353
12,13 e 20 (3.153) (3.445)
1.2 (2.366) (2.237)
(1.875) (1.702)
(1.348) (2.047)
(1.107) (896)
(664) (602)
(173) (161)
(95) (85)
(43) (30)
(17) (12)
20 (10.841) (11.217)
57.112 56.136
(223) (315)
(86) (186)
(218) (140)
20 (527) (641)
56.585 55.495
21 (201) (149)
21 429 456
228 307
56.813 55.802
22 (2.284) (2.270)
22 1 (10)
(2.283) (2.280)
54.530 53.522
1,88 1,85
18 28.973.420 28.973.420




MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

31/12/2023  31/12/2022

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 54.530 53.522
Outros resultados abrangentes - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO PERIODO 54.530 53.522

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto os dividendos por a¢do)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Dividendos adicionais distribuidos referentes a 2021 (R$1,10 por acdo)
Lucro liquido do periodo

Destinagdes:

Dividendos minimos obrigatérios distribuidos (R$0,46 por ac¢do)
Dividendos adicionais distribuidos (RS 0,26 por a¢do)

Dividendos adicionais propostos (RS 1,12 por acdo)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Dividendos adicionais distribuidos referentes a 2022 (R$1,12 por acdo)
Lucro liquido do periodo

Destinag0es:

Dividendos minimos obrigatérios distribuidos (R$0,47 por a¢3o)
Dividendos adicionais distribuidos (RS 0,50 por ag¢3o)

Dividendos adicionais propostos (RS$ 0,91 por a¢3o)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas de lucros

Nota Capital Reserva Reserva Lucros
explicativa social legal especial acumulados Total

60.311 12.062 31.912 - 104.285
18 (c) - - (31.912) (31.912)
- - 53.522 53.522
18 (c) - - - (13.381) (13.381)
18 (c) - - - (7.663) (7.663)
18 (c) - - 32.478 (32.478) -
60.311 12.062 32.478 - 104.851
18 (c) - - (32.478) - (32.478)
- - - 54.530 54.530
18 (c) - - - (13.632) (13.632)
18 (c) - - - (14.568) (14.568)
18 (c) - - 26.330 (26.330) -
60.311 12.062 26.330 - 98.703




MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:

Atualizagdo financeira sobre aplicagGes financeiras

Atualizagdo financeira sobre depdsitos judiciais

Atualizagdo financeira sobre compromissos futuros

Depreciagdo e amortizagdao

Amortizagdo prémio de risco (repactuagdo do risco hidrolégico)

Constitui¢do do ajuste MRE

Apropriagdo de receita diferida

PIS e COFINS diferidos sobre ajuste MRE

Atualizagdo sobre provisdes de riscos

Provisdo para riscos

Variagdes nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Depésitos judiciais

Fornecedores

Obrigag0es trabalhistas e previdenciarias
Impostos e contribui¢Ses a recolher
Provisdo de férias e 132 salario
Pagamento compromissos futuros
Caixa gerado nas operagdes

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuigdo social pagos no periodo
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Resgates (aplicages) em aplicagbes financeiras

Aquisi¢do de imobilizado e intangivel

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Dividendos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

AUMENTO (REDUGAO) EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
VARIAGAO NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

AUMENTO (REDUGAO) EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

explicativa 31/12/2023 31/12/2022
56.813 55.802
(195) (398)
- (25)
16 92 48
12,13e20 3.153 3.445
1.2 2.366 2.237
(52) (461)
1.1 176 128
- 15
17 -
17 78
(1.349) (5.446)
181 491
(81) (122)
(52) (78)
176 264
9) 18
(1.726) (1.050)
3 20
16 (190) (211)
59.309 54.755
(1.953) (563)
57.356 54.192
14 2.087
12e13 (420) (1.032)
(406) 1.055
18 (c) (59.792) (52.405)
(59.792) (52.405)
(2.842) 2.842
8 2.842 -
8 - 2.842
(2.842) 2.842




MONTE SERRAT ENERGETICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Monte Serrat Energética S.A. (“Companhia” ou “Monte Serrat”) é uma subsidiaria direta da
PCHPAR - PCH Participa¢des S.A. e indireta da Brasil PCH S.A., e foi constituida em

10 de agosto de 2004 como sociedade por acdes de capital fechado, com sede na

Avenida Prudente de Morais, 1.250, 102 e 112 andares - Coragdo de Jesus - Belo Horizonte - MG.

A Companhia tem como objeto social o propésito especifico (Sociedade de Propdsito Especifico - SPE)
de implantar e explorar o potencial hidraulico de Pequena Central Hidrelétrica (PCH) e comercializar
energia elétrica nela gerada. A Companhia poder3d, ainda, exercer todas as acdes que possam, direta
ou indiretamente, no todo ou em parte, ser vinculadas ao seu propdsito especifico.

A Companhia possui autorizacdo para exploracdo do potencial hidrelétrico, como produtora
independente de energia elétrica, concedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) através
das ResolugBes n2 356/2001 e 133/2005, para funcionar como PCH pelo prazo de 30 anos podendo ser
prorrogada por igual periodo nos termos do artigo 22 da Lei 12.783/2013, com redacdo dada pela Lei
13.360/2016, regulamentada pelo Decreto 9.158/2017 e est4 localizada no Rio Paraibuna, entre os
Municipios de Levy Gasparian, no Rio de Janeiro, e Simdo Pereira, em Minas Gerais, com capacidade
de licenga instalada de 25 MW e uma linha de transmissao em 138 kV com 18 km de extensao.

A energia gerada esta integralmente contratada no ambito do Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA), que determinava, na época, que a Centrais Elétricas
Brasileiras (Eletrobras) fosse o agente representante das PCHs na Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica (CCEE), obrigando a celebra¢do de contratos de compra e venda de energia, pelo
prazo de 20 anos a contar do més de junho de 2009.

Em 13 de fevereiro de 2009, conforme Despacho ANEEL n? 562, e em 17 de fevereiro de 2009,
conforme Despacho ANEEL n2 630, a Companhia obteve autorizagado para iniciar a comercializa¢do da
energia gerada nas unidades 1 e 2, respectivamente, ambas com poténcia instalada de 12,5 MW,
atingindo, assim, sua capacidade total em operagdo de 25 MW e garantia fisica definida nos bornes
dos geradoresl de 18,28 MW médios.

Em 13 de julho de 2021 foi publicada a Lei n? 14.182, cujo art. 92 autorizou a Unido a criar a Empresa
Brasileira de Participa¢des em Energia Nuclear e Binacional S.A. (ENBPar) para assumir as atividades da
Eletrobras que ndo foram objeto da privatiza¢do, dentre elas a gestdo do PROINFA. Nesse sentido, por
meio do Decreto n? 10.791 de 10 de setembro de 2021, foi criada a ENBPar, onde ficou definido o
prazo de até 17 de junho de 2022 para assunc¢do dos contratos PROINFA pela referida empresa, o que
de fato ocorreu por meio do Comunicado n2 1 de 19 de junho de 2023, publicado no Diario Oficial da
Unido (DOU) em 20 de junho de 2023, por meio do qual se tornou publica a assinatura dos
Certificados de Transferéncia dos Programas Setoriais, dentre eles o PROINFA.

Por tal contrato, a ENBPar adquire a totalidade da energia produzida e representa as empresas
perante a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE).

1 A Garantia Fisica calculada para a Companbhia, a partir da energia assegurada definida para o empreendimento pela ANEEL,
deduzidas as (i) perdas na rede elétrica e (ii) consumo interno, totalizam o montante de 17,83 MW médios.



Monte Serrat Energética S.A.

Em 10 de outubro de 2023, em decorréncia da Resolucao Homologatdria n2 3.242 da ANEEL, de

15 de agosto de 2023, foi editada a Resolucdo Autorizativa n? 14.896 da ANEEL, que dispGe acerca da
extensdo do prazo de outorga dos empreendimentos hidrelétricos participantes do Mecanismo de
Realocacdo de Energia — MRE nos termos da Lei n2 13.203, de 8 de dezembro de 2015, alterada pela
Lei n2 14.052, de 8 de setembro de 2020 (“Resolu¢do Autorizativa”), estando incluida no rol MTS, que
teve seu prazo de outorga estendido em 1.389 dias, nos termos do Anexo |l da Resolucdo Autorizativa.
Trata-se de compensac¢do aos titulares de usinas hidrelétricas participantes do MRE pelos efeitos
causados pelos empreendimentos hidrelétricos com prioridade de licitagdo e implantacado

indicados pelo Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE advinda da Lei n? 13.203/2015
alterada pela Lei 14.052/2020. O término de sua autorizagdo passa de 13 de fevereiro de 2039

para 3 de dezembro de 2042, nos termos da Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 14.896/2023.

Em 31 de dezembro de 2023, os nUumeros mostram no balanco patrimonial capital circulante liquido
positivo, no montante de R$4.899 (R$8.291 positivos em 31 de dezembro de 2022). A Administracdo
entende que ndo existe risco de continuidade operacional, visto que o fluxo de suas receitas é estdvel
e conhecido a partir da comercializacdo da energia no ambito do PROINFA, sendo suficiente para
liquidar as obrigacdes de curto prazo da Companhia.

As informagdes sobre capacidade instalada e em operacdo, garantia fisica e quilometros de extensao,
nado foram examinadas pelos auditores independentes.

1.1. Ajustes Financeiros — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica

A Companhia participa do Mecanismo de Realocacdo de Energia (“MRE”), tendo seu risco
hidroldgico compartilhado com as demais usinas participantes desse mecanismo.

N3o obstante, considerando que os contratos de compra e venda de energia existentes foram
firmados no dmbito do PROINFA, as contabilizacGes do MRE sdo realizadas mensalmente pela
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”) e repassadas a ENBPar, que,

por sua vez, calcula os ajustes a serem somados ou subtraidos do faturamento das SPEs no ano
subsequente, em 12 parcelas, conforme definicdes contratuais.

Desta forma, os ajustes financeiros referentes ao exercicio de 2022 foram adicionados no
faturamento da Companhia em 12 parcelas ao longo do exercicio de 2023. Para o periodo findo
em 31 de dezembro de 2023, foi reconhecido na rubrica “outros ativos circulantes” o valor total
de RS 176 (RS 128 em 31 de dezembro de 2022), composto do montante negativo de

RS 73 (RS 83 negativo em 31 de dezembro de 2022), referente aos ajustes do MRE, e do
montante positivo de RS 250 (RS 211 em 31 de dezembro de 2022) relativo principalmente as
recontabiliza¢des, dentre outros.

1.2. Repactuacdo do Risco Hidrolégico — RRH

A Companbhia aderiu a RRH nos termos da Lei n2 13.203/2015 e Resolu¢do Normativa ANEEL
n2 684/2015, fazendo opcdo pela transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao
Consumidor. Nesta opc¢do, o gerador do MRE transfere integralmente o risco hidrolégico dos
contratos regulados de venda de energia mediante pagamento da repactuacgao do risco
hidrolégico de R$9,50/MWh (data-base janeiro/2015, anualmente atualizado pelo IPCA) até o
final desses contratos. O pagamento dessa repactuacao do risco hidrolégico é devido até o
encerramento do contrato celebrado pela Companhia no ambiente regulado.

A partir de julho de 2020, a Companbhia foi notificada pela Eletrobras de que o recolhimento da
repactuacdo do risco hidroldgico seria efetivado mediante desconto do valor mensal sempre na
data de pagamento da primeira parcela do faturamento mensal da compra e venda de energia
realizada pela Companhia, no préoprio més de sua realizacdo, ndo sendo, portanto, aplicado o
desconto do faturamento conforme previsdo contratual.
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Em 24 de agosto de 2020, a Companhia apresentou notificacdo de controvérsia a Eletrobras,
manifestando a sua discordancia quanto ao procedimento adotado pela Eletrobras para
desconto dos valores relativos a repactuacdo do risco hidrolégico. Em 21 de setembro de 2020,
a Eletrobras se pronunciou sobre a notificacdo de controvérsia, informando que encaminhou o
assunto para a andlise da sua drea juridica e tributdria, e esta avaliando também a necessidade
de realizacdo de Consulta a ANEEL para que esta se pronuncie. Em 11 de marco de 2021, a
Companhia apresentou nova manifestacdo a Eletrobras, ratificando o teor das notificagcdes de
controvérsia. Até o momento, ndo obteve retorno sobre a questao.

Em 29 de dezembro de 2023 a ENBPar emitiu o oficio n2 838/2023/ENBPar, concluindo pelo
nado acolhimento do pleito da ABRAGEL, ao passo em que apresentou proposta alternativa.
De momento, a Companhia acompanha as discussdes acerca do tema no ambito da ABRAGEL.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui uma provisdo de RS 7.615 (R$5.249 em

31 de dezembro de 2022) para fazer frente ao pagamento do prémio de risco hidrolégico,
constituida no passivo circulante na rubrica “Outros Passivos” em contrapartida ao resultado na
rubrica “Prémio de Risco (Repactuacdo do risco hidroldgico)”. O respectivo efeito no resultado
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 montou em RS 2.366 (R$2.237 em

31 de dezembro de 2022).

IMPACTOS DE NOVAS LEGISLACOES E NORMAS

Normas e interpretacdes novas e revisadas, aplicaveis para exercicios iniciados em ou apds
12 de janeiro de 2023

As normas brasileiras de relatdrio financeiro novas e revisadas a seguir, em vigor para exercicios
iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2023, foram adotadas nas demonstragdes financeiras. A adogao
dessas novas e revisadas normas, aplicaveis a Companhia, ndo teve qualquer impacto nas divulgacGes
ou nos valores apresentados nessas demonstragdes financeiras:

Pronunciamento Descricao

CPC 50 (IFRS 17) Contratos de CPC 50 (IFRS 17) estabelece os principios para reconhecimento,

Seguro (incluindo alteracgGes mensuracao, apresentacdo e divulgacdo de contratos de seguro e
publicadas em junho de 2020 e  substitui o CPC 11 (IFRS 4) — Contratos de Seguro.
dezembro de 2021) A norma descreve o modelo geral, modificado para contratos de

seguro com caracteristicas de participacdo direta, descrito como
abordagem de taxa varidvel. O modelo geral é simplificado se
determinados critérios forem atendidos, mensurando o passivo
para cobertura remanescente usando a abordagem da aloca¢do de
prémios. O modelo geral usa premissas atuais para estimativa do
valor, do prazo e da incerteza de fluxos de caixa futuros e mensura
explicitamente o custo dessa incerteza. Ele leva em consideracao
as taxas de juros do mercado e o impacto das opgGes e garantias
dos titulares de apdlices.

O grupo ndo possui quaisquer contratos que atendam a definicdo
de contrato de seguro de acordo com o CPC 50 (IFRS 17).
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Pronunciamento

Descricao

Alteracbes a IAS 1
Apresentagdo das
Demonstragdes Financeiras e
IFRS Declaragao de Pratica 2 -
Fazendo Julgamentos de
Materialidade

Alteragdes a IAS 12 Tributos
sobre o Lucro — Impostos
Diferidos relacionados com
Ativos e Passivos decorrentes
de uma Unica Transacdo

As alteracées modificam as exigéncias contidas na IAS 1 com
relacdo a divulgacao das politicas contdbeis. As alteragcbes
substituem todos os exemplos do termo ‘principais politicas
contdbeis’ por ‘informacgbes materiais da politica contdbil’.

As informagdes da politica contdbil s3o materiais se, quando
consideradas em conjunto com outras informag&es incluidas nas
demonstragdes financeiras de uma entidade, puderem
razoavelmente influenciar as decisGes dos principais usuarios das
demonstragdes financeiras de propésito geral, tomadas com base
nessas demonstracdes financeiras.

Os paragrafos de apoio na IAS 1 também sdo alterados para
esclarecer que as informacgdes da politica contabil relacionadas a
transagdes, outros eventos ou condi¢Oes imateriais sdo
irrelevantes e ndo precisam ser divulgadas. As informacdes da
politica contdbil podem ser materiais devido a natureza das
correspondentes transagdes, outros eventos ou condi¢gdes, mesmo
que os valores sejam irrelevantes. Porém, nem todas as
informacgdes da politica contabil relacionadas a transagdes, outros
eventos ou condigdes relevantes sao materiais por si so.

Nao foram identificados impactos relevantes nas demonstracdes
financeiras da Companhia.

As alteragdes introduzem uma excegdo adicional da isenc¢do de
reconhecimento inicial. De acordo com as alteragdes, a Companhia
ndo aplica a isencdo de reconhecimento inicial para transagdes que
resultam em diferengas temporarias tributaveis e dedutiveis
similares. Dependendo da legislacdo tributaria aplicavel, diferencgas
tempordrias tributdveis e dedutiveis similares podem surgir no
reconhecimento inicial de um ativo e passivo em uma transacao
gue ndo seja uma combinac¢do de negdcios e que nao afeta nem o
lucro contdbil nem o lucro tributavel.

ApOs as alteragdes a IAS 12, a entidade deve reconhecer o
correspondente ativo e passivo fiscal diferido, sendo que o
reconhecimento de eventual ativo fiscal diferido esta sujeito aos
critérios de recuperabilidade contidos na IAS 12

Ndo foram identificados impactos relevantes nas demonstra¢des
financeiras da Companhia.
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Pronunciamento Descricao

Alteracdes a IAS 12 - Tributos O IASB alterou a IAS 12 para clarificar que a norma se aplica aos
sobre o Lucro — Reforma tributos sobre o lucro decorrentes da legislacao fiscal promulgada
Tributdria Internacional — ou substantivamente promulgada para implementar as regras
Regra do Modelo do Pilar Dois modelo do Pilar Dois, publicadas pela OCDE, incluindo a
legislacao fiscal que implementa impostos nacionais minimos
qualificados descritos nessas regras.
As alteragGes introduzem uma exceg¢do temporaria aos requisitos
contabeis para impostos diferidos na IAS 12, de modo a que uma
entidade ndo reconheca nem divulgue informacgdes sobre
ativos e passivos diferidos relacionados com tributos sobre o
lucro do Pilar Dois.
Ap0s as alteragdes, o grupo é obrigado a divulgar que aplicou a
excecdo e a divulgar separadamente sua despesa fiscal atual
(receita) relacionada aos tributos sobre o lucro do Pilar Dois.
Ndo foram identificados impactos relevantes nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

AlteracGes a IAS 8 - Politicas As alteracOes substituem a definicdo de mudanca nas estimativas
Contabeis, Mudancas de contdbeis pela definicdo de estimativas contabeis.

Estimativas e Retificacdo de De acordo com a nova definicdao, estimativas contdbeis sao

Erros — Definigdo de “valores monetdarios nas demonstrag¢oes financeiras sujeitos a
Estimativas Contdbeis incerteza na mensurag¢do”. A definicdo de mudanga nas

estimativas contdbeis foi excluida.
Nao foram identificados impactos relevantes nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

Na data de autorizagdo destas demonstragGes financeiras, a Companhia ndo adotou as novas normas
e revisadas a seguir, as quais ja estdo emitidas e ainda ndo vigentes.

Pronunciamento Descricao

Alteracgdes a IFRS 10/CPC 36 (R3) Venda ou Contribuicdo na forma de Ativos entre um Investidor e
e alAS 28/CPC 18 (R2) sua Coligada ou Controlada em Conjunto

Alteracdes aIAS 1/ CPC 26 (R1) Classificagdo do Passivo como Circulante ou N&o Circulante

Alteragbes a IAS 1 Passivo Nao Circulante com Covenants
Alteracbes aIAS7 e a IFRS 7 Acordos de Financiamento de Fornecedores
Alteragdes a IFRS 16 Passivo de arrendamento em uma transagao de

“Sale and Leaseback”
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APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

3.1

3.2.

Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (“BR GAAP”).

As préticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretaces técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC e pelas normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

Todas as informacodes relevantes préprias das demonstraces contabeis, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Bases de elaboracdo

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico.
O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacées pagas em troca de
ativos.

Ativos e passivos sdo classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os mesmos
sdo classificados como circulantes quando esperado que sua realizacdo ou liquidacdo ocorra
nos proximos doze meses. Caso contrdrio, sdo demonstrados como nao circulantes.

Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em milhares de reais foram
arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

a)

Continuidade operacional

A Administracdo tem, na data de aprovacdo das demonstrag¢des financeiras, expectativa razoavel
de que a Companhia possui recursos adequados para sua continuidade operacional no futuro
proximo. Portanto, ela continua a adotar a base contdbil de continuidade operacional na
elaboracdo das demonstragées financeiras.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, em uma das seguintes categorias
a seguir, de acordo com sua natureza e finalidade: (i) a valor justo por meio do resultado;

(ii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes; e (iii) custo amortizado. A Companhia
considerou dois fatores para definir a classificagao dos ativos financeiros: o modelo de negdcio no
qual o ativo financeiro é gerenciado e suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais.

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no
caso de um ativo financeiro ndao mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da
transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os custos de transacdo de ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo registrados como despesas no resultado.
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Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagdo, data na
gual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sao
desconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade.

A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando esses direitos sao transferidos em uma transacao na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos
ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo
financeiro.

Passivos financeiros

Séo classificados no reconhecimento inicial ao: (i) custo amortizado; ou (ii) mensurado ao valor
justo por meio do resultado.

Os passivos financeiros classificados como mensurados pelo custo amortizado, utilizando o
método de juros sdo reconhecidos inicialmente no recebimento dos recursos, liquidos dos custos
das transagdes, quando aplicdvel. Na data do balanco, estdo apresentados pelos seus
reconhecimentos iniciais, deduzidos das amortiza¢des das parcelas de principal, quando aplicavel,
e acrescidos dos correspondentes encargos incorridos. A baixa de passivos financeiros ocorre
somente quando as obrigac¢Oes sdo liquidadas, extintas e canceladas. A diferenca entre o valor
contabil do passivo financeiro baixado e a soma da contrapartida paga e a pagar é reconhecida no
resultado.

Os passivos financeiros classificados ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros mantidos para negocia¢ao e designados como tais no reconhecimento inicial. Passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragdo do resultado.

Compensacdo de ativos e passivos financeiros

Ativos e passivos financeiros somente sao compensados quando a Companhia possui o direito
contratual e a intengdo de liquidar os instrumentos financeiros em base liquida ou
simultaneamente.

Imobilizado

Registrado ao custo histdrico de aquisicdo, formagdo ou construgao (inclusive juros e demais
encargos financeiros liquidos), deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de redugdo ao valor
recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando aplicavel. O custo inclui gastos que sdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

O custo de reposi¢cdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contébil do item
caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confidvel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutengdo no dia a dia do
imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

14



Monte Serrat Energética S.A.

15

Um item do imobilizado é baixado apds alienacao ou quando ndo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de
um item do imobilizado sdo determinados pela diferenga entre os valores recebidos na venda e o
valor contdbil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Depreciagao

A depreciacdo, exceto de mdveis e utensilios e computadores e periféricos, é calculada a partir do
inicio das operacgdes, pelo método linear, as taxas determinadas pela Portaria DNAEE n? 815, de
15 de novembro de 1994, alteradas pelas Resolu¢bes n? 367, de 2 de junho de 2009, 474, de

7 de fevereiro de 2012 e 731 de 23 de agosto de 2016 que, no entendimento da Administragao, se
aproximam das vidas Uteis destes ativos.

Para os méveis e utensilios e computadores e periféricos, a taxa de depreciacdo linear é definida
com base na avaliagdo da vida util de cada ativo, estimada com base na expectativa de geracdo de
beneficios econémicos futuros.

A autorizacdo para exploracdo do potencial hidrelétrico, no regime de produtora independente de
energia elétrica vigorara pelo prazo de trinta anos (vide nota explicativa n? 1), podendo ser
prorrogada por igual periodo, conforme Lei 12.783/2013 e Decreto 9.158/2017. Ao final do prazo
da respectiva autorizacdo, ndo havendo prorrogacao, os bens e instalagGes vinculados a produgao
de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da Unido mediante indenizacdo dos
investimentos realizados, desde que previamente autorizados, e ainda ndo amortizados, apurada
por auditoria da ANEEL, ou podera ser exigido que a Companhia restabeleca, por sua conta, o livre
escoamento das aguas.

A Companhia mediante seus 6rgdos técnicos avaliou a metodologia de calculo das taxas de
depreciagao utilizadas pelas controladas indiretas da Companhia, com base no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico - MCPSE, com respaldo nas autorizagdes outorgadas pela ANEEL,
bem como no previsto na Lei 13.360/2016, no Decreto 9158/2017, Nota Técnica 062/2018- SRG-
SCG/ANEEL e na Resolugdo Normativa ANEEL n2 859/2019, restando claro que esta facultada as
empresas, a prorrogac¢do do prazo de suas outorgas por periodo adicional de 30 (trinta) anos, uma
Unica vez, mediante o pagamento pelo Uso do Bem Publico (UBP) e recolhimento da Compensagado
Financeira Pelo Uso dos Recursos Hidricos (CFURH).

Em 08 de setembro de 2020 foi publicada a Lei 14.052/20, que alterou a Lei 13.203/2015, dentre
outras, para permitir a compensacgdo aos geradores afetados por efeitos relacionados ao GSF,
retroativamente a 2012, por meio da extensao do prazo de suas outorgas, limitada a 7 anos.

A legislagdo foi regulamentada pela ANEEL por meio das Resolu¢des Normativas 895/2020 e
930/2021.

Em 11 de junho de 2021, foi publicada a Lei 14.120/21, a qual disp&e que os titulares de outorga
para geracdo de energia, com prazo de 30 anos, terdo seus prazos de autorizagdao contados a partir
da declaragao de operagao comercial da primeira unidade geradora. O ajuste dos respectivos
termos de outorga foi realizado por meio das Resolu¢des Autorizativas ANEEL n? 11.131/2022 e
11.023/2022.

Considerando a ampliagdo dos prazos de autorizacdo homologados por meio das Resolugdes
Autorizativas ANEEL n® 11.131/2022 e 11.023/2022, a ANEEL em observancia as Resolugdes
Normativas 895/2020 e 930/2021, estabeleceu a nova vigéncia das outorgas por meio da
Resolucdo Autorizativa ANEEL n® 14.896/2023.
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Portanto, no caso da Companhia, ndo h3a, agora, qualquer indicio que recomende a modificacao
das suas praticas contabeis utilizadas para depreciacao dos ativos, tendo em vista que estes
possuem vida util superior aos prazos das outorgas, que, por sua vez, serdo renovadas a partir do
ano de 2028, mediante procedimentos e critérios ja definidos na legislacao, ja devidamente
regulamentados.

O quadro abaixo demonstra a vida util dos itens, conforme enquadramento dos ativos das
Empresas a Resolugdo Normativa ANEEL N2 674/2015, que aprovou o Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico — MCPSE.

Vida util

EdificacGes, obras civis e benfeitorias 30 a 50 anos
Maquinas, equipamentos e instalacbes 6 a 40 anos
Reservatérios barragens e adutoras 50 anos
Intangivel

Estdo registrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizacdo acumulada e

perdas por reducdo do valor recuperavel, quando aplicaveis. Os ativos intangiveis que possuem
vida util econ6mica definida, conforme demonstrados na nota explicativa n? 13, sdo amortizados
levando-se em consideracdo sua vida util, que reflete o beneficio econdmico dos referidos ativos
intangiveis.

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando ndo ha beneficios econémicos futuros
resultantes do seu uso ou alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienagdo e o valor contabil
do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

Valor recuperavel de ativos

Anualmente, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para
determinar se ha alguma indicagcdo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducdo ao valor
recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperdvel do ativo é estimado com a finalidade
de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o montante
recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagdo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também sdo alocados as unidades
geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma
base de alocagdo razoavel e consistente possa ser identificada.

O montante recuperdvel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor
em uso. Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliagdo atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de
fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Se 0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que
seu valor contabil, o valor contdbil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor
recuperavel. A perda por redugdo ao valor recuperdvel é reconhecida imediatamente no
resultado.
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g)

Quando a perda por reducao ao valor recuperavel é revertida subsequentemente, ocorre o
aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa revisada de
seu valor recuperdvel, desde que ndo exceda o valor contdbil que teria sido determinado, caso
nenhuma perda por reducdo ao valor recuperdvel tivesse sido reconhecida para o ativo (ou
unidade geradora de caixa) em exercicios anteriores. A reversao da perda por redugao ao valor
recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Provisdes para compromissos futuros e outras

Uma provisao é reconhecida para obriga¢des presentes (legal ou presumida) resultante de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidagdo seja
provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das considerages requeridas para
liquidar a obrigacdo no final de cada periodo de relatério, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos a obriga¢do. Quando a provisdao é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados
para liquidar a obrigacdo, seu valor contdbil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa
(em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidacdo de uma provisao
sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o
reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel

(vide nota explicativa n? 16).

Apuragao do resultado
O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contdbil de competéncia.
Receita operacional

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber. A receita é
reconhecida quando a energia é gerada e os registros das operagdes de compra e venda de
energia na CCEE estdo reconhecidas pelo regime de competéncia, de acordo com informagdes
divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da Administracdo. A titularidade legal é
transferida, conforme determinagdes legais do contrato de suprimento de energia elétrica, ou
seja, todos os riscos e beneficios inerentes sdo transferidos para o comprador, o valor da receita
pode ser mensurado com confiabilidade e é provavel que beneficios econdmicos associados a
transacao fluirdo para a Companhia.

Para as contraprestacdes varidveis, uma receita somente é reconhecida na medida em que for
considerado altamente provavel que uma reversao significativa no valor das receitas acumuladas
nao deva ocorrer.

Receita diferida

Os Contratos de Compra e Venda de Energia, celebrados entre a Companhia e a ENBPar,
estabelecem que seja apurada em cada ano (periodo de janeiro a dezembro) o resultado da
comercializagdo no ambito da CCEE. A parcela de ajuste financeiro resultante dessa apuragdo serd
compensada nas faturas mensais do ano subsequente, em 12 parcelas. Os valores envolvidos sao
reconhecidos como receita diferida e apropriados ao resultado com base no regime de
competéncia.
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Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem, receitas de juros sobre aplica¢des financeiras. A receita de juros
é reconhecida no resultado, através do método de juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, despesas bancarias e outras despesas.
Imposto de renda e contribuicdo social

O regime fiscal adotado pela Companhia foi do lucro presumido. Com base nesse critério, o
resultado para fins de imposto de renda e contribuicdo social da Companhia foi calculado
aplicando-se sobre a receita as aliquotas definidas para sua atividade, que sdo de 8% e 12%,
respectivamente. Sobre o resultado presumido foram aplicadas as aliquotas de imposto de renda e
contribuicdo social vigentes na data do encerramento de cada exercicio (25% para imposto de
renda e 9% para contribuic¢do social).

Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para o acionista da Companhia, quando aplicavel, é reconhecida
como um passivo nas suas demonstracdes no fim do exercicio, com base no seu estatuto social.
Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente é provisionado na data em que sao
aprovados pelos acionistas em Assembleia Geral.

Lucro por agao

O lucro bdsico por acdo foi calculado com base no nimero médio ponderado de a¢des ordindrias
em circulagdo da Companhia em cada um dos exercicios apresentados. A Companhia ndo possui
instrumentos que poderiam potencialmente diluir o lucro basico por agdao, motivo pelo qual o
lucro basico por agdo é igual ao lucro por agdo diluido.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de
curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa
os investimentos em aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido e sujeito a risco insignificante de mudanca de valor justo.

PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZASS NAS ESTIMATIVAS APRESENTADAS

Na aplicagdo das politicas contabeis a Administracao deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a
respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os quais nao sao facilmente obtidos de
outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histdrica e em
outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisoes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo
revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a revisdo
afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.
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A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas pela Administracdo
durante o processo de aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia que mais afetam os valores
reconhecidos nas demonstracdes financeiras:

(i) Reducdo ao valor recuperavel dos ativos: a Administragdo julgou ndo haver evidéncias, internas e
externas, que justificassem o registro de provisao para reducdo ao valor recuperdvel sobre o
ativo imobilizado e ativo intangivel.

(i) Vida util e valor residual dos bens do imobilizado: a Companhia determina a vida util e o valor
residual com base no Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE) conforme
resolugcdo normativa 674/2015 da ANEEL, sendo que as taxas de depreciacdo e amortizagdo
atualmente utilizadas sdo consideradas apropriadas, uma vez que, conforme avaliagdo juridica da
legislacdo, ao final do prazo de autorizacdo de 30 anos, e conforme descrito na nota explicativa
n2 4 (c ) serdo renovadas por igual periodo (30 anos), mediante procedimentos e critérios
definidos na legislacdo, e ja devidamente regulamentados.

(iii) ProvisGes para compromissos futuros: as provisdes para compromissos futuros sdo reconhecidas,
principalmente, com base em custos estimados de desapropriacdo, reflorestamento de areas
proximas as instalagGes das usinas geradoras de energia elétrica e programas ambientais. As
provisGes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢Ges nas circunstancias, tais como
decisdes de tribunais, e exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos.

(iv) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos: sdo reconhecidos em contrapartida aos efeitos
dos ajustes financeiros dos CCVEs.

(v) Receita diferida: reconhecida em contrapartida aos ajustes de realocacdo de energia, cujo
impacto financeiro ocorre no ano seguinte em 12 parcelas, conforme mencionado na nota
explicativa n? 1.1 acima. A provisdo é revisada e ajustada anualmente para levar em conta
alteracgdes nos dados disponibilizados pela CCEE e/ou pela ENBPar.

(vi) Avaliacdo dos instrumentos financeiros: a nota explicativa n? 13 oferece informacdes detalhadas
sobre as principais premissas utilizadas na determinagao do valor justo dos instrumentos
financeiros, bem como a analise de sensibilidade dessas premissas. A Administra¢do acredita que
as técnicas de avaliacdo selecionadas e as premissas utilizadas sdo adequadas para a
determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros.

RESOLUCAO AUTORIZATIVA

Resolugao Data da Prazo da Capacidade de produgao
PCH ANEEL resolugao autorizacgao instalada (MW)
Monte Serrat 356 28/08/2001 30 anos 25

(*) O término de sua autorizagdo se dara 3 de dezembro de 2042, conforme Resolugdo Autorizativa
ANEEL n214.986/2023, conforme mencionado na nota explicativa n2 1.

COMERCIALIZAGCAO DE ENERGIA

Valores Prazos
Valor original do contrato Energia anual Prego histérico  Prego atualizado indice de Més de
Data-base = Compradora (em milh&es de reais) contratada MWh RS MWh RS MWh (*) Inicial Final corregdo reajuste
31/12/2023 ENBPar R$ 379.134 156.215 121,35 442,54 Jul.-09  Jun.-29 IGP-M Junho
31/12/2022 Eletrobras RS 379.134 156.215 121,35 463,23 Jul.-09  Jun.-29 IGP-M Junho
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

Bancos - -

Aplicacao em Certificados de Depdsitos Bancarios - 2.842
- 2.842

As AplicagGes financeiras de liquidez imediata em Certificado de Depdsito Bancdrio — CDB, junto ao
Banco Itau Unibanco (“Itau”). Em 31 de dezembro de 2023, ndo havia saldos em caixa e equivalentes
de caixa, enquanto, em 31 de dezembro de 2022, a remuneracgao destas aplica¢cdes variou entre
99% a 101,5%, em 31 de dezembro 2022, do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI.

APLICAGOES FINANCEIRAS

31/12/2023 31/12/2022

Fundos de investimentos em renda fixa 299 118
299 118

Referem-se as aplicagdes financeiras de liquidez imediata em fundos abertos de renda fixa, junto ao
Banco do Brasil. As aplicagdes financeiras possuem remuneragdo que varia de 90% a 101,00%

(79% a 105,66%, em 31 de dezembro 2022) do Certificado de Depédsito Interbancario — CDI,
cumprindo destacar que referidas aplicacGes financeiras ndo atendem todos os requisitos para
classificagdo como equivalentes de caixa.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Refere-se ao valor da venda da energia gerada pela Companhia no ambito do PROINFA, no montante
de RS 16.477 em 31 de dezembro de 2023 (R$15.128 em 31 de dezembro de 2022), liquido dos
respectivos impostos retidos na fonte, conforme cronograma contratual que prevé o pagamento em
03 (trés) parcelas iguais e consecutivas nos dias 20 e 30 do més subsequente ao faturamento, e a
ultima, no dia 10 do segundo més subsequente ao faturamento.

Em virtude do Desconto Mensal do Prémio RRH, tratado na nota explicativa 1.2 acima, em
31 de dezembro de 2023 registrou-se sob a rubrica de contas a receber o valor de RS 7.414
(R$ 5.065 em 31 de dezembro de 2022), até que a controvérsia seja dirimida com a ENBPar.

Cumpre ressaltar que a Companhia ndo constitui perdas de créditos esperados, levando em
consideragdo sua experiéncia historica de realizagdo de 100% das contas a receber passadas e das
proprias caracteristicas do PROINFA, valendo destacar a neutralidade garantida a ENBPar, como
administradora do programa.
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11. DEPOSITOS JUDICIAIS

31/12/2023 31/12/2022

Desapropriagdes e serviddes (a) 801 749
801 749

(a) A Companhia é autora de processos judiciais, nos quais reivindica a posse definitiva de terrenos
por desapropriacdo ou serviddo. Estes terrenos estao sendo utilizados nas instalacdes das PCHs,
das linhas de transmissdo de interesse restrito. Quando a posse definitiva desses terrenos for
legalmente transferida para a Companhia, o valor dos respectivos depdsitos, quando levantados,
serd atribuido aos terrenos adquiridos que serdo contabilizados como ativo imobilizado.

12. IMOBILIZADO
a) Composicdo do imobilizado

Taxa de Custo Depreciacao
depreciagdo  histérico  acumulada  31/12/2023 31/12/2022

Terrenos - 3.047 - 3.047 2.817
Turbina hidrdulica 2,50% 30.700 (10.850) 19.850 20.612
Conduto forgado 3,13% 186 (70) 116 122
Gerador 3,33% 13.044 (6.304) 6.740 7.152
Comporta 3,33% 6.639 (2.852) 3.787 4.009
Subestagdo unitaria 3,57% 3.998 (2.126) 1.872 2.014
Estrutura de tensdo 3,57% 754 (375) 379 406
Casa de forca produgao

hidraulica 2,00% 66.321 (19.433) 46.888 48.123
Reservatério, barragem,

adutora 2,00% 11.845 (3.156) 8.686 8.518
Outras maquinas e

equipamentos 3,65% 6.996 (3.127) 3.869 3.958
Imobilizado em curso - 212 - 212 196

143.742 (48.293) 95.449 97.927

Vida util
EdificagBes, obras civis e benfeitorias 30a50anos
Maquinas, equipamentos e instalagbes 6 a 40 anos
Reservatérios barragens e adutoras 50 anos
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b) Movimentagdo do imobilizado

31/12/2022 Adigdes Transferéncias 31/12/2023

Custo:
Terrenos 2.817 230 - 3.047
Turbina Hidraulica 30.695 5 - 30.700
Conduto forcado 186 - - 186
Gerador 13.022 - 22 13.044
Comporta 6.639 - - 6.639
Subestagdo unitdria 3.998 - - 3.998
Estrutura de tensao 754 - - 754
Casa de forca producao hidraulica 66.228 93 - 66.321
Reservatério, barragem, adutora 11.454 391 - 11.845
Outras maquinas e equipamentos 6.824 172 - 6.996
Imobilizado em curso 196 38 (22) 212
142.813 929 - 143.742
(-) Depreciacgao:
Turbina Hidraulica (10.083) (767) - (10.850)
Conduto forcado (64) (6) - (70)
Gerador (5.870) (434) - (6.304)
Comporta (2.630) (222) - (2.852)
Subestac¢do unitaria (1.984) (142) - (2.126)
Estrutura de tensdo (348) (27) - (375)
Casa de forga producdo hidraulica (18.104) (1.329) - (19.433)
Reservatério, barragem, adutora (2.936) (220) - (3.156)
Outras maquinas e equipamentos (2.866) (261) - (3.127)
(44.885)  (3.408) - (48.293)
Imobilizado liquido 97.928  (2.479) - 95.449
31/12/2021 Adigdes Baixas Transferéncias 31/12/2022
Custo:
Terrenos 2.806 11 - - 2.817
Turbina hidraulica 30.540 - - 155 30.695
Conduto forcado 186 - - - 186
Gerador 13.022 - - - 13.022
Comporta 6.639 - - - 6.639
Subestacdo unitaria 3.998 - - - 3.998
Estrutura de tensao 754 - - - 754
Casa de forca producdo
hidraulica 65.771 432 - 24 66.227
Reservatério, barragem,
adutora 11.342 112 - - 11.454
Outras maquinas e
equipamentos 6.454 315 (7) 62 6.824
Imobilizado em curso 126 311 - (241) 196
141.638 1.181 (7) - 142.812
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31/12/2021 Adi¢cdes Baixas Transferéncias 31/12/2022
(-) Depreciacgéo:
Turbina hidraulica (9.319) (764) - - (10.083)
Conduto forcado (58) (6) - - (64)
Gerador (5.436) (434) - - (5.870)
Comporta (2.409) (221) - - (2.630)
Subestagdo unitdria (1.842) (142) - - (1.984)
Estrutura de tensdo (321) (27) - - (348)
Casa de forca producdo
hidraulica (16.788) (1.316) - - (18.104)
Reservatério, barragem,
adutora (2.716) (220) - - (2.936)
Outras maquinas e
equipamentos (2.637) (236) 7 - (2.866)
(41.526) (3.366) 7 - (44.885)
Imobilizado liquido 100.112  (2.185) - - 97.927
13. INTANGIVEL
a) Composicdo do intangivel
Taxa de
amortizacdo 31/12/2023 31/12/2022
Serviddes - 76 76
Software 20% 77 77
Medidas compensatdrias 20% 1.673 2.044
Indenizacao de terras - 313 307
Registros de terras - 363 189
Amortizacdo acumulada (1.700) (1.955)
802 738
b) Movimentacdo do intangivel
31/12/2022 Adigoes Baixas 31/12/2023
Custo:
Servidoes 76 - - 76
Software 77 - - 77
Medidas compensatdrias 2.044 - (371) 1.673
Indenizacao de terras 307 6 - 313
Registros de terras 189 174 - 363
2.693 180 (371) 2.502
(-) Amortizagéo:
Software (33) (13) - (46)
Medidas compensatdrias (1.922) (367) 635 (1.654)
(1.955) (380) 635 (1.700)
Intangivel 738 (200) 264 802
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31/12/2021 AdicOes Baixas 31/12/2022
Custo:
Serviddes 76 - - 76
Software 77 - - 77
Medidas compensatdrias 2.174 - (130) 2.044
Indenizacdo de terras 299 8 - 307
Registros de terras 189 - - 189
2.815 8 (130) 2.693
(-) Amortizacdo:
Software (20) (23) - (33)
Medidas compensatérias (1.856) (66) - (1.922)
(1.876) (79) - (1.955)
Intangivel liquido 939 (71) (130) 738

14. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

15.

A Administracdo identificou os principais saldos e transacées com partes relacionadas, e seus efeitos
sdo assim demonstrados:

31/12/2023 31/12/2022

Passivo circulante — fornecedores
Brasil PCH S.A. 388 249

31/12/2023 31/12/2022

Passivo circulante - dividendos a pagar
PCHPAR Participagdes S.A. 3.882 2.996

As praticas e condi¢cGes das transacdes com partes relacionadas acima foram praticadas em condicGes
acordadas com as partes. Os montantes relativos ao passivo circulante, fornecedores, refere-se ao
rateio do prémio do seguro de responsabilidade civil.

Remuneracdo da Administracdo

Em 31 de dezembro de 2023, registrou-se valor pago a titulo de remuneracgdo as pessoas chave no
valor de R$130 (R$129 em 31 de dezembro de 2022). Ressalta-se que ndo ha outros beneficios de
curto prazo, pds emprego ou beneficios de longo prazo.

IMPOSTOS, CONTRIBUIGCOES E TAXAS RECOLHER

31/12/2023 31/12/2022
Imposto de renda e contribui¢do social a recolher 160 574
Encargo de Uso dos Sistemas de Distribuicdo (EUSD) 53 56
Tributos diferidos 60 62
Outros tributos a recolher 81 313
Total 354 1.005
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16. PROVISOES PARA COMPROMISSOS FUTUROS

17.

25

Atualizagdo
31/12/2022 Adicdo Reversdo Pagamentos financeira 31/12/2023
Compromissos socioambientais (a) 1.386 518 - - 25 1.929
Provisdo para medidas compensatdrias (b) 1.176 (371) (190) 67 682
Provisdo para registros de terras (c) 189 174 - - 363
Provisdo para indeniza¢des de terras (d) 765 23 - - - 788
Total 3.516 715 (371) (190) 92 3.762
Passivo circulante 740 595
Passivo ndo circulante 2.776 3.167
Atualizagdo
31/12/2021 Adigdo Reversdo Pagamentos financeira 31/12/2022
Compromissos socioambientais (a)
Provisdo para medidas compensatdrias (b) 1.264 112 - - 10 1.386
Provisdo para registros de terras (c) 1.479 - (130) (211) 38 1.176
Provisdo para indenizagGes de terras (d) 189 - - - - 189
Compromissos socioambientais (a) 746 19 - - - 765
Total 3.678 131 (130) (211) 48 3.516
Passivo circulante 522 740
Passivo ndo circulante 3.156 2.776

(a) Provisdo para compromissos socioambientais: em decorréncia da implantagdo das PCHs, foi enviado aos érgdos ambientais o Plano
Ambiental de Conservagdo e Uso do Entorno de Reservatdrio Artificial (“PACUERA”) de cada empreendimento, que prevé o
disciplinamento das areas de preservagdo permanente, com foco na conservagdo e restauragdo ambiental, de modo que a Companhia
precisa adquirir as terras pertinentes para tal destinagdo.

(b) Provisdo para medidas compensatdrias: a Companhia possui licenga de operagao obtida junto ao IBAMA/MG em 5 de abril de 2016,
com prazo de 10 anos, sendo posteriormente prorrogada por prazo indeterminado, até a conclusdo da andlise do processo de
renovagdo pelo Orgdo Ambiental. Para obtencéo da licenga de operacéo, é necessario o cumprimento integral de compromissos
ambientais, tais como, programas de educagdo ambiental, monitoramento de fauna terrestre, monitoramento de fauna aquatica,
plantio, prote¢do e manutengdo de areas de preservagdo permanente, monitoramento de limnologia e qualidade da dgua, dentre
outros, cujos custos estimados pela Companhia estdo registrados nesta rubrica.

(c) Provisdo fundidria: a Companhia possui imoveis préprios e serviddes administrativas pendentes de regularizagdo dos seus registros
imobiliarios perante os competentes cartérios, de modo que sdo provisionados os recursos necessarios.

(d) Provisdo para indenizagdo de terras: para construgdo da PCH, foi necessario que a Companhia adquirisse terras e instituissem
serviddes. Em alguns casos ndo houve consenso entre as partes envolvidas para celebragdo dos acordos e contratos, razdo pela qual
as demandas passaram a ser discutidas judicialmente, e o valor das indenizagdes estdo provisionados nessa rubrica.

PROVISOES PARA RISCOS

A Companbhia é parte em ag0es judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas operagdes, as quais envolvem questbes
tributarias, civeis, trabalhistas e regulatérias.

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo da provisado consolidada para riscos tributdrios e civeis era de
RS 81 (RS 78 em 31 de dezembro de 2022). A variacdo das provisdes para riscos no exercicio esta
apresentada conforme movimentagdo a seguir:

31/12/2022 Constituicdo  Atualizagdo  31/12/2023
Trabalhista 53 - - 53
Civeis 25 2 1 28
Total 78 2 1 81
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31/12/2021 Constituigdo 31/12/2022

Trabalhista - 53 53
Civeis - 25 25
Total - 78 78

A Companhia possui outros riscos relativos a questées trabalhistas, avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma
provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem
sua contabiliza¢do.

31/12/2023 31/12/2022

Civeis 1 -
Trabalhista (a) 875 875
Ambiental (b) 456 456
Total 1.332 1.331

(a) Reclamacéo trabalhista de responsabilidade subsidiaria.

(b) Acdo de indeniza¢cdo em que se discute Indeniza¢do/recomposicdo decorrentes da submersdo de
grande parte do Muro da Antiga Estrada de Ferro D. Pedro Il

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e em 31 de dezembro de 2022, o capital social subscrito e
integralizado é de R$60.311 e estd representado por 28.973.420 a¢des ordinarias, nominativas e
sem valor nominal pertencentes em sua totalidade a PCHPAR - PCH Participacfes S.A.

b) Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra destinagdo, a qual
nao excedera 20% do capital social. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e de
2022 ndo houve constituicdo de reserva legal pelo fato do limite ter sido atingido em anos
anteriores.

c) Dividendos

O Estatuto Social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/1976.

Os dividendos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e
31 de dezembro de 2022 foram calculados conforme segue:

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido do exercicio 54.530 53.522
(=) Base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios 54.530 53.522
Dividendos minimos obrigatdrios distribuidos (13.632) (13.381)
Dividendos declarados adicionais (14.568) (7.663)
Dividendos adicionais propostos (26.330) (32.478)

(*) A Companbhia constituiu a reserva legal no limite de 20% do capital social, conforme letra (b)
acima
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19.

27

Dividendos a pagar

Saldo em 31 de dezembro de 2021 2.445
Dividendos distribuidos (*) 52.956
Dividendos pagos (52.405)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 2.996
Dividendos distribuidos (*) 60.678
Dividendos pagos (59.792)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 3.882

(*) Em 15 de fevereiro de 2023 e 14 de fevereiro de 2022 foram aprovados em Assembleia Geral
Ordindria e Extraordindria (AGO/AGE) a totalidade de R$32.478 e R$31.912, respectivamente,
dos dividendos adicionais propostos. Em 10 de agosto de 2023 e 16 de agosto de 2022 foram
aprovadas a proposicdo de dividendos intermediarios do ano de 2023 e 2022, no montante
de R$28.200 e R$21.044, respectivamente.

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

31/12/2023 31/12/2022

Receita bruta:
Venda de energia elétrica 70.655 69.572

Ajustes (*):

Exposi¢ao ao MRE 126 158
RecontabilizagGes e demais ajustes financeiros (250) 175
(124) 333

Deducdes a receita bruta:

PIS e COFINS Corrente (2.579) (2.539)
PIS e COFINS Diferido 1 (12)
(2.578) (2.551)

Receita liquida de vendas 67.953 67.353

(*) No ambito do PROINFA, as contabilizacbes do MRE sdo realizadas mensalmente pela CCEE e
repassadas a ENBPar, que, por sua vez, calcula os ajustes a serem somados ou subtraidos do
faturamento no ano subsequente, em 12 parcelas, conforme defini¢des contratuais.



20. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

21.

Depreciagdo e amortizagao

Prémio de risco (repactuacdo do risco hidroldgico)
Pessoal e administradores

Manutengdo

Servicos de terceiros

Encargos de uso dos sistemas elétricos de distribuicdo (EUSD)

Seguros

Operagao

Meio ambiente

Tributos

Taxas setoriais

Outras despesas, liquidas
Total

Custo das vendas de energia
Outras despesas, liquidas

RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras:
Atualizacdo financeira dos compromissos futuros
Impostos sobre operagdes financeiras
Atualizacdo indice financeiro éxitos

Outras despesas

Receitas financeiras:
Atualizacdo depdsito judicial
Rendimentos de aplicagdes em renda fixa

Total liquido

Monte Serrat Energética S.A.

31/12/2023 31/12/2022
(3.153) (3.445)
(2.366) (2.237)
(2.098) (2.017)
(1.348) (2.047)

(210) (129)
(664) (602)
(1.107) (896)
(173) (161)
(17) (12)
(9) (9)
(95) (85)
(128) (218)
(11.368) (11.858)
(10.841) (11.217)
(527) (641)
31/12/2023 31/12/2022
(92) (48)
(105) (88)
(2) -
(2) (13)
(201) (149)
42 25
387 431
429 456
228 307
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Companbhia calculou o imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido com base no
regime do lucro presumido. A conciliagdao da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais
combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é
demonstrada como segue:

31/12/2023 31/12/2022
IRPJ (*) CSLL IRPJ (*) CSLL
Receita Corrente 70.655 70.655 69.572 69.572
Receita Diferida (123) (123) 332 332
Percentual para determinacdo da base de cdlculo 8% 12% 8% 12%
Rendimentos e ganhos de aplicacado financeira 387 387 431 431
Outras receitas financeiras - - 12 12
Base de cdlculo 6.030 8.851 6.035 8.832
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Imposto sobre o resultado (1.509) (798) (1.509) (795
Diferenca de aliquota (*) 24 - 24 -
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (1.485) (798) (1.485) (796)
Correntes (1.486) (798) (1.478) (792)
Diferidos 1 0 (7) (3)

(*) Até o limite de R$240 a aliquota do IRPJ é de 15%.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de mercado

No curso normal de suas operagdes, a Companhia estd exposta a riscos de mercado. A administragao
determina as estratégias a serem adotadas a cada circunstancia e riscos inerentes.

O risco de mercado decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilacOes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia avalia
gue os riscos de seus recursos aplicados financeiramente sdo baixos, por serem realizadas em bancos
de reconhecida liquidez e remuneradas a taxas de mercado de 97% a 101,5% do CDI, conforme
apresentado nas notas explicativas n2 8 e n2 9.

A Companbhia utiliza o controle do custeio para auxiliar no monitoramento de exigéncias do fluxo de
caixa e na otimizagao de seu retorno de caixa em investimentos. A Companhia estima o desembolso
em comparagdo com a sua entrada de caixa.

Gestao de risco de liquidez

A Companhia administra o risco de liquidez mantendo reservas adequadas, recursos bancarios e
reserva de recursos de empréstimo, monitorando continuamente os fluxos de caixa projetados e reais,
e comparando os perfis de vencimento de ativos e passivos financeiros.
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Tabela do risco de liquidez

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
financeiros nao derivativos da Companhia e os prazos de amortiza¢do contratuais. As tabelas foram
elaboradas de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos financeiros com base na
data mais proxima em que a Companhia espera liquidar as respectivas obrigacdes. As tabelas incluem
os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos de juros sdo pds-fixados, o
valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do periodo.

Posicado Total Fluxo 3 meses Dela8

Contabil Futuro 1 a3 meses alano anos
Fornecedores 419 419 419 - -
Total 419 419 419 - -

A Companhia ndo possui operagdes contratadas em moeda estrangeira. Desta forma, ndo estd sujeita
a riscos decorrentes de oscilacGes de taxas de cambio.

Os valores contabeis apresentados como ativos e passivos financeiros sao assim demonstrados por
categoria:

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Ativos financeiros
Mensurados ao custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 8 - 2.842
Aplicagdes financeiras 9 299 118
Contas a receber 10 16.477 15.128
Depositos judiciais 11 801 749
Outros ativos - 3
Passivos financeiros
Outros passivos mensurados ao custo amortizado:
Fornecedores 419 269

A Administracdo entende que os instrumentos financeiros representados acima, os quais sdo
reconhecidos nas demonstragdes pelos seus valores contdbeis, ndo apresentam variagdes
significativas em relagdo aos respectivos valores de mercado, pois o vencimento de parte substancial
dos saldos ocorre em datas préximas as dos balangos.

Em conformidade com o CPC 40 - Instrumentos Financeiros, é apresentado a seguir o quadro de
anadlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros de exposicdo a riscos de taxas de juros a
Companhia, objetivando evidenciar um eventual desembolso futuro, de acordo com as premissas
detalhadas.
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24,

25.

26.

A andlise de sensibilidade, utilizou como cendrio provavel (Cenario 1) as taxas referenciais projetadas
para o ano de 2023 (fonte Boletim Focus datado de 29 de dezembro de 2023) CDI (11,75%). Ja os
cenadrios Il e Il levam em consideragdo um incremento nessa taxa de 25% e 50%, respectivamente.
Os resultados sao como seguem:

Exposicdo Cenario Cendrio Cenario
Operagao Nota 31/12/2023 Risco Impacto I Il I
Aplicagao financeira 9 299 Baixa do CDI  Resultado 35 26 18

A Companhia considera que a variacdo de 25% e 50% representam uma sensibilidade apropriada
considerando a variacdo histérica dos respectivos indicadores no periodo analisado.

COBERTURA DE SEGURO

Seguro de responsabilidade civil

Em 28 de abril de 2023, a Companhia contratou cobertura de seguro no valor de RS 7.924 para
indenizacBes por danos civis, com vigéncia até 28 de abril de 2024, decorrentes de sentenca judicial
transitada em julgado ou de acordo autorizado pela seguradora, de risco de polui¢do e/ou
contaminacdo ambiental (subita e acidental), danos corporais e/ou materiais sofridos por terceiros,
danos morais diretamente decorrentes de danos materiais e/ou corporais causados a terceiros.

Seguro de operacdo

Em 27 de junho de 2023, com vigéncia até 27 de junho de 2024, a Companhia renovou a cobertura de
seguro para riscos operacionais sobre maquinas, equipamentos e estrutura de obras no montante de
R$412.056.

TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

Adicdo da provisdo para compromissos futuros em contrapartida as

rubricas de ativo imobilizado e ativo intangivel 715 1.189
Reversdo da provisdo para compromissos futuros em contrapartida a
rubrica de ativo imobilizado e intangivel (371) (130)

Reversdo de depdsitos judiciais em contrapartida a rubrica de ativo
imobilizado e intangivel - -
Reversdo no custo sobre aquisi¢ao de ativo imobilizado e intangivel em

contrapartida a rubrica de fornecedores 26 4
Aquisicao de imobilizado em contrapartida a rubrica de fornecedores - (30)
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social compensados 744 1.099

AUTORIZAGAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Conselho de Administracao da Companhia autorizou a conclusao e divulgacao dessas
demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 em
7 de fevereiro de 2024.
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