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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Aos Diretores e Acionistas da

Companhia Energética Chapec6 - CEC

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 360, 12° andar, sala 05 - Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Energética Chapec6 - CEC
(“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgéo das demonstrag@es financeiras, a administragcéo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cées relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragéo.
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¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 31 de marco de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

/."/ i 1|— e \

/ Adilvo Franga Junior
Contador CRC-1BA021419/0-4-T-SP



Companhia Energética Chapec6 - CEC

Balanco patrimonial
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Servigcos em curso - P&D
Partes relacionadas
Outras contas a receber

Nao circulante
Depdsitos judiciais
Impostos a recuperar
Impostos diferidos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fornecedores
Salarios e encargos sociais a pagar
Impostos e contribuices a pagar
Imposto de renda e contribui¢&o social a pagar
Encargos setoriais
Concessao a pagar
Pesquisa e desenvolvimento
Partes relacionadas
Proviséo contas a pagar de liminar GSF

Na&o circulante
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar
Concessao a pagar
Adiantamentos de clientes
ProvisBes para contingéncias

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 2020

5 20.679 12.855
6 5.166 7.747
7 4.063 1.474
36 5
8 10 2.000
121 317
30.075 24.398
646 837
7 3.302 -
7 10.907 30.252
9 111.032 116.180
10 108.848 61.003
234.735 208.272
264.810 232.670
11 794 3.033
341 304
1.873 608
12 919 2.051
283 480
13 10.418 8.367
561 320
8 21 -
1.1 - 85.010
15.210 100.173
12 - 2.722
13 66.707 49.379
14 100.012 -
15 1.373 2.409
168.092 54510

16
65.000 65.000
16.508 12.987
81.508 77.987
264.810 232.670

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Companhia Energética Chapec6 - CEC

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
Receita operacional liquida 17 56.082 80.594
Custos dos servigcos
Custos de operacao 18 (5.018) (17.496)
Depreciacdo e amortizacédo (9.303) (8.696)
Compra de energia elétrica (5.952) (17.644)
Encargos de uso da rede elétrica (5.795) (5.442)
Repactuacéo do GSF 1.1 44.630 -
Lucro bruto 74.644 31.316
Despesas operacionais
Servigos de terceiros (478) (1.409)
Despesas com pessoal (2.469) (188)
Despesas administrativas (497) (2.273)
Despesas de viagens (84) (53)
Depreciacdo e amortizacédo (1.045) (1.016)
Impostos e taxas (16) 2
Provisfes para contingéncias 1.036 -
Outras receitas e despesas operacionais (500) (188)
Lucro operacional antes dos efeitos financeiros 70.591 27.187
Resultado financeiro liquido 19
Receitas financeiras 1.168 336
Despesas financeiras (33.130) (6.115)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 38.629 21.408
Imposto de renda e contribuicéo social 20 - (11.511)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 20 (12.854) 5.073
Lucro liquido do exercicio 25.775 14.970

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Energética Chapec6 - CEC

Demonstracgéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 25.775 14.970
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes 25.775 14.970

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Energética Chapec6 - CEC

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2019
Lucro liquido do exercicio
Destinacéo do lucro
Constituicao de reserva legal
Distribuicdo de dividendos
Constituicao das reservas de retencéo de lucros
Em 31 de dezembro de 2020
Lucro liquido do exercicio
Destinacéo do lucro
Constituicdo de reserva legal
Distribuicdo de dividendos
Constituicao das reservas de retencéo de lucros

Em 31 de dezembro de 2021

Reserva de lucros

Reserva de Lucros
Capital social Reservalegal retencédo de lucros acumulados Total
65.000 8.947 11.069 - 85.016
- - - 14.970 14.970
- 749 - (749) -
- - (11.069) (10.930) (21.999)
- - 3.291 (3.291) -
65.000 9.696 3.291 - 77.987
- - - 25.775 25.775
- 1.289 - (1.289) -
- - (3.291) (18.963) (22.254)
- - 5.523 (5.523) -
65.000 10.985 5.523 - 81.508

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Companhia Energética Chapec6 - CEC

Demonstracgéo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cdo social

Ajustes para reconciliar o lucro com o caixa gerado pelas operacdes

Depreciacdo e amortizacéo

Despesa financeira de ajuste a valor presente UBP
Provisdo Liminar GSF

Repactuacéo do GSF

Perda na venda de ativo imobilizado

Provisao (reversao) para contingéncias

(Acréscimo)/decréscimo nos ativos operacionais
Contas a receber de clientes
Outras contas a receber
Impostos a recuperar
Pesquisa e desenvolvimento
Depésitos judiciais

Acréscimo/(decréscimo) nos passivos operacionais
Fornecedores
Salérios e encargos sociais a pagar
Encargos setoriais
Concessao a pagar
Obrigacdes fiscais a pagar
Pesquisa e desenvolvimento
Partes relacionadas
Provisdo contas a pagar de liminar GSF
Adiantamento de clientes

Caixa usado gerado pelas operacdes

(-) Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais
Atividades de investimento

Aquisi¢do de ativo intangivel e imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Atividades de financiamento

Dividendos pagos

Partes relacionadas - mutuo financeiro
Caixa liquido aplicado das atividades de financiamento
Variacao
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2021 2020
38.629 21.408
10.348 9.712
22.451 4577

- 15.276

(44.630) -

35

(1.036) 224
25.797 51.197
2.581 1.622
196 (224)

600 (6.398)
(31) 400

191 -
3.537 (4.600)
(2.239) 502
37 32
(197) (209)
(10.247) (8.337)
709 3.432

241 (302)

21 -
(85.010) -
100.012 -
3.327 (4.882)
32.661 41.715
(3.301) (11.426)
29.360 30.289
(1.272) (1.984)
(1.272) (1.984)
(20.254) (21.999)
(10) (2.000)
(20.264) (23.999)
7.824 4.306
12.855 8.549
20.679 12.855




Companhia Energética Chapec6 - CEC

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

A Companhia Energética Chapec6 - CEC (“Companhia”), sociedade de capital privado, com sede
em escritério central na avenida Juscelino Kubitschek, 360, 12 andar, Municipio de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, € uma concessionéria de producao independente de energia elétrica e tem
como atividade preponderante o aproveitamento de potencial de energia elétrica localizado no
Rio Chapecd, através de uma usina hidrelétrica, entre os municipios de Ipuacu e Sdo Domingos,
no Estado de Santa Catarina, denominada Central Geradora Quebra Queixo, com poténcia
instalada nominal de 120MW e uma energia assegurada de 57,4 MW médios, cuja concessao foi
outorgada por Decreto em 14 de novembro de 2000, publicada no Diario Oficial da Unido em 16
de novembro de 2000. A Companhia detém seu controle compartilhado entre as controladoras
Ibitu Energia S.A. e BMPI Infra S.A., em que todas as decisdes sdo tomadas conjuntamente.

Em 11 de dezembro de 2000, a Companhia assinou Contrato de Concessao de Uso de Bem
Publico para geragéo de energia elétrica n° 94/2000 com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
— Aneel.

A concessao tem prazo de vigéncia de 35 anos contados a partir da data da assinatura do
contrato de concessao pelo poder concedente, podendo ser prorrogado nas condi¢es que forem
estabelecidas pela ANEEL, e desde que a exploragédo do aproveitamento hidrelétrico esteja nas
condi¢Bes do contrato de concessao e na legislacéo do setor.

A primeira unidade geradora de produc¢&o entrou em operagéo comercial em 23 de dezembro de
2003. As outras duas unidades geradoras entraram respectivamente em 27 de dezembro de
2003 e 31 de dezembro de 2003.

Em 03 de maio de 2017, conforme Portaria N° 178 do Ministério de Minas e Energia, a
Companhia teve sua garantia fisica revisada para 57,4 MW médios, valida a partir de 01 de
janeiro de 2018.



Companhia Energética Chapec6 - CEC

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.
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Informagdes gerais--Continuagao

1.1. Repactuacao do risco hidrolégico - GSF (Generation Scaling Factor)

Em 9 de setembro de 2020, foi publicada a Lei 14.052/2020, que alterou a Lei 13.203/2015,
estabelecendo novas condi¢Bes para repactuacéo do risco hidrolégico referente a parcela
dos custos incorridos com o GSF, firmado judicialmente desde 2015, para as usinas que
comercializam energia no ACL. Por meio de consulta publica realizada pela ANEEL, em 1°
de dezembro, foi aprovada a Resolu¢éo Normativa n° 895, que prevé a compensacao dos
efeitos decorrentes de (i) restricdes ao fluxo de energia devido ao atraso na implantacao
das instalacdes de transmissao de energia elétrica destinado ao fluxo de energia das
plantas estruturantes; (ii) diferenca entre a garantia fisica concedida na fase de
comissionamento e os valores efetivos de agregacéo de cada unidade geradora das
grandes concessoes hidrelétricas; (iii) geracdo térmica fora da ordem de mérito; e (iv)
importacdo de energia elétrica. A regulamentacgéo incorporou pleitos dos agentes de
geracdo, como a aplicacdo da taxa de desconto no célculo das extensdes da outorga da
concessao; o reconhecimento do direito das usinas em regime de cotas, enquadradas na
Lein®12.783, de 2013; e a consideragdo dos impactos decorrentes da caducidade das
concessdes da Abengoa e da Isolux no escoamento da geragéo da UHE Belo Monte.

O valor apurado, decorrente da aplicacao retroativa dos parametros definidos na referida
lei, sera ressarcido aos agentes de geracao mediante extensdo do prazo das outorgas
vigentes, limitada a 7 (sete) anos, dispondo o gerador livremente da energia. Para tanto, é
necessario que o agente titular da outorga vigente de geracdo que tenha interesse na
repactuacao desista de acéo judicial cujo objeto seja a isen¢éo ou a mitigacéo de riscos
hidrolégicos relacionados ao MRE, renuncie a qualquer alegacao de direito sobre o qual se
funda a acéo ou, para agentes que nao possuem litigio judicial, declarem renlncia a
qualquer pretensao judicial de limitacao percentual de riscos hidroldgicos relacionados ao
MRE e quite o saldo devedor de GSF.

Em 07 de outubro de 2021, a Administracdo da Companhia requereu junto a ANEEL a
adesdo a repactuacdo do GSF, nos termos da Lei 14.052/2020 e Resolu¢édo Normativa da
ANEEL n° 895/2020. Os impactos financeiros foram os seguintes:

i) Pagamento da cobranca de GSF em agosto de 2021 no montante de R$ 101.321
(correspondente a estimativa de R$ 85.010 divulgada como saldo em 31 de dezembro de
2020);

i) Recuperacéo de R$ 44.630 de gasto com GSF e constituicdo de ativo intangivel (nota
10) correspondente a extenséo do prazo de concessdo em 1784 dias;



Companhia Energética Chapec6 - CEC

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.
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Informagdes gerais--Continuagao

1.1

1.2.

Repactuacao do risco hidrolégico - GSF (Generation Scaling Factor)--Continuacdo

iii) Reconhecimento de R$ 7.175 em Intangivel e Concessao a pagar referente ao valor
presente liquido de adicional de uso do bem publico a ser pago durante o periodo de
extensdo do prazo de concesséo decorrente da repactuacdo (Notas 10 e 13).

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresenta capital circulante liquido positivo de
R$ 14.865. Em 31 de dezembro de 2020, R$ 75.775 negativo, relacionado a provisédo de
contingéncia de GSF, repactuado em 2021, conforme nota 1.1., que possibilitou a extenséo
do prazo da concessao em 1784 dias. Em 2021, a Companhia obteve lucro liquido de R$
25.775 (R$ 14.970, em 2020) e apresentou fluxo de caixa gerado pelas atividades
operacionais de R$ 29.360 (R$ 30.289, em 2020). Diante desse cenario, a Administracéo
avaliou a capacidade da Companhia de continuar operando normalmente e esta
convencida de que ela possui recursos para dar continuidade aos seus negécios no futuro.

Adicionalmente, a Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
gue possa gerar davidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade operacional.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo destas demonstracdes financeiras
estdo resumidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados, salvo disposicao em contrario.

2.1. Base de preparacdo e apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas segundo as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, o que inclui os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas de legislacdo especifica estabelecida pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL) através de resolu¢des e do Manual de Contabilidade do
Servigo Publico de Energia Elétrica, e evidenciam todas as informacgfes relevantes proprias
das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as
utilizadas pela administracdo na sua gestao.

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base



Companhia Energética Chapec6 - CEC

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Resumo das principais politicas contabeis--Continuagéo
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2.1.

2.2.

Base de preparacéo e apresentacdo das demonstrac¢des financeiras--Continuacdo

de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos ndo correntes como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacfes pagas em
troca de bens e servicos.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e
o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicacéo das politicas contdbeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel
de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstragfes financeiras, estdo divulgadas na Nota
3.

A aplicagdo da ICPC 01 — Contratos de concessao para a indlstria de geracao de energia
esta ligada ao marco regulatério em que o contrato de concesséo foi assinado.
Basicamente, para os contratos de concesséo assinados antes de 2003, ndo se aplica a
ICPC 01. Tal entendimento vem do n&o atendimento da condicédo de aplica¢do da ICPC 01,
em que a concedente controla ou regulamenta quais servigos o concessionario deve
prestar com a infraestrutura, a quem os servi¢cos devem ser prestados e 0 seu precgo.

Os contratos de concesséo assinados antes de 2003 eram Contratos de Uso do Bem
Publico (UBP). O regime de exploracao era para producéo independente de energia (PIE),
onde os processos de leildo eram realizados através da oferta do maior valor pela UBP
(concessao onerosa).

Para os contratos de concesséo ndo enquadrados na ICPC 01, a infraestrutura continua
reconhecida no Ativo Imobilizado.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 29 de marco de
2022.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo
As demonstracdes financeiras séo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da

Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstracfes financeiras
foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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2.3.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depésitos a
curto prazo com alta liquidez e vencimento de trés meses ou menos, a contar da data de
contratacdo e sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sédo
mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e nao para
investimento ou outros fins.

2.4. Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
companhia e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra companhia.

Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo

Ativos financeiros sado classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negécios da Companhia para a gestéo desses ativos financeiros. Com excecao
das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o
expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu
valor justo acrescido dos custos de transac¢édo, no caso de um ativo financeiro ndo
mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado
ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
(também referido como teste de “SPPI") sobre o valor do principal em aberto. Essa
avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de
caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sdo
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado,
independentemente do modelo de negécio adotado.

O modelo de negécios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere
a como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo
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Instrumentos financeiros—Continuacao

Ativos financeiros—Continuacao

a) Reconhecimento inicial e mensuracao--Continuacao

de negécios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de
caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros
classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de
negocio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de
caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor
justo em contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo
de negdcio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e também com o
objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro
de um prazo estabelecido por regulamento ou conveng¢&o no mercado
(negociacgbes regulares) sdo reconhecidas na data da negociagéo, ou seja, a data
em gque a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

b) Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, 0s ativos financeiros séo classificados em
guatro categorias:
¢ Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento
de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

A mensuracao de ativos financeiros depende de sua classificacdo, conforme
descrito abaixo:
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Instrumentos financeiros—Continuacao

Ativos financeiros—Continuacao

c) Classificacdo e mensuracao

A Companhia pode classificar seus ativos financeiros nas seguintes categorias: (i)
mensurados ao valor justo através do resultado (“VJR"); (ii) mensurados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA™); (iii) mensurados ao
custo amortizado.

A Administracdo determina a classificacéo de seu ativo financeiro no
reconhecimento inicial, dependendo do modelo de negécio e da finalidade para a
gual o ativo financeiro foi adquirido.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacéo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de
caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros séo
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variacdes
liquidas do valor justo sao reconhecidas no resultado.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(instrumentos de divida)

Para os instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, a receita de juros, a reavaliacdo cambial e as perdas ou reversées
de reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstragéo do resultado
e calculadas da mesma maneira que os ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado. As alteracBes restantes no valor justo sao reconhecidas em outros
resultados abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanca
acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados abrangentes é
reclassificada para resultado.

Os instrumentos de divida da Companhia ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes compreendem investimentos em instrumentos de divida
cotados incluidos em outros ativos financeiros néo circulantes.
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Instrumentos financeiros—Continuacao

Ativos financeiros—Continuacao

d) Classificacdo e mensuracao

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem
finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa
gue sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do
principal em aberto. Esta avaliagdo é executada em nivel de instrumento. Os
ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéo de valor recuperavel. A receita
de juros é reconhecida através da aplicacdo de taxa de juros efetiva, exceto para
créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

Nestas demonstragdes financeiras, a Companhia possui instrumentos financeiros
mensurados ao custo amortizado, sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, que néo séo cotados em um mercado ativo.
Séo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apos a data de emissao do balanco (estes séo classificados
como ativos néo circulantes) e sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéo ao
valor recuperavel.

As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sao registradas em
receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos
ou perdas devido a baixa do ativo sdo reconhecidos diretamente no resultado e
apresentados em outros ganhos/(perdas). As perdas por impairment sao
apresentadas em uma conta separada na demonstracdo do resultado.

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros séo reconhecidas na data
de negociacao - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o
ativo. Os valores sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transacao.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso,
desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e 0s
beneficios da propriedade.
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2.4. Instrumentos financeiros—Continuagéo

i) Passivos financeiros

a)

b)

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao
custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge
em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo,
mais ou menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio
do resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a emisséo
do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e outras contas a
pagar, saldos bancarios a descoberto e instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, 0s passivos financeiros sado classificados
em duas categorias:

e Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e

¢ Passivos financeiros ao custo amortizado.

A mensuracao de passivos financeiros depende de sua classificacéo, conforme
descrito abaixo:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem
incorridos para fins de recompra no curto prazo. Essa categoria também inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao sao
designados como instrumentos de hedge nas rela¢des de hedge definidas pelo
CPC 48. Derivativos embutidos separados também séo classificados como
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Resumo das principais politicas contabeis--Continuagéo
2.4. Instrumentos financeiros—Continuagao

i) Passivos financeiros--Continuacéo

b) Mensuracdo subsequente--Continuacdo

mantidos para negociacdo, a menos que sejam designados como instrumentos de
hedge eficazes.

Ganhos ou perdas em passivos para negociacdo sao reconhecidos na
demonstracdo do resultado

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado sdo designados na data inicial de reconhecimento e somente se
os critérios do CPC 48 forem atendidos. A Companhia ndo designou nenhum
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros ao custo amortizado (empréstimos e financiamentos)

Apo6s o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e
concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao
reconhecidos no resultado quando os passivos séo baixados, bem como pelo
processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado € calculado levando em consideracdo qualquer desagio ou
agio na aquisi¢ao e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de
juros efetiva. A amortizacéo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida como
despesa financeira na demonstracéo do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos
e contraidos, sujeitos a juros.

iii) Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balanco patrimonial quando h& um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e ha a inten¢do de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.
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2.4.

2.5.

2.6.

Instrumentos financeiros—Continuacao

iv) Valor justo e perda por impairment

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos seus
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracéo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o
valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel. Nao foram identificadas evidéncias de impairment.

v) Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

A Companhia ndo tem contrato ou operou com instrumentos derivativos, assim como
ndo efetuou transacdes com esses instrumentos durante o exercicio. Também, ndo
adota a contabilidade de hedge (hedge accounting).

Programas de Pesquisa e Desenvolvimento

S&o programas de investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento para os quais as
concessionarias de energia elétrica estéo obrigadas a destinar 1% de sua Receita
Operacional Liquida, conforme Lei 9.991/2000 e regulamentacéo de Resolucdes ANEEL.
Desse montante 40% séo destinados aos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento, 40%
devem ser recolhidos ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
(FNDCT), e 20% ao Ministério de Minas e Energia (MME).

Mensalmente é feita a provisdo contabil pelo regime de competéncia e os saldos nao
aplicados sao corrigidos pela taxa Selic. Os valores a serem aplicados sao registrados em
conta do Passivo e os valores desembolsados ao longo do desenvolvimento dos projetos
séo contabilizados no Ativo. Os valores destinados ao FNDCT e ao MME séo recolhidos
mensalmente.

Demais ativos circulantes e realizaveis alongo prazo

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizacdo, incluindo, qguando aplicaveis, os
rendimentos auferidos.
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2.7.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento
capitalizados, ndo séo capitalizados, e o gasto é refletido na demonstracdo do resultado no
exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relacdo a perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida 0til indefinida é revisada
anualmente para determinar se esta avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contréario, a
mudancga na vida 0til de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Um ativo intangivel é desreconhecido quando da sua venda (ou seja, a data em que o
beneficiario obtém o controle do ativo relacionado) ou quando néo séo esperados
beneficios econémicos futuros a partir de sua utilizagdo ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante do desreconhecimento do ativo (a diferenga entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) é reconhecido na demonstrag¢éo do resultado do exercicio.

a) Uso do Bem Publico (UBP) - Direito de exploracdo da concessao

Refere-se ao direito de exploracdo do uso do bem publico, registrado conforme os
valores da correspondente obrigacdo prevista no contrato de concessédo. A Companhia
utilizou seu custo médio ponderado de capital ("WACC") como ponto de partida para
determinar as taxas de desconto (12,81% a.a.), atualizado a valor presente.

O ativo intangivel UBP é amortizado de forma linear ao longo da vida util econémica da
concessao.

b) Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados.
Esses custos sdo amortizados durante a vida Gtil estimada dos softwares de trés a
cinco anos.
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2.7.

2.8.

Intangivel--Continuacao

c) Marcas registradas e licencas

As marcas registradas e as licengas adquiridas separadamente sdo demonstradas,
inicialmente, pelo custo histdrico.

Imobilizado

Os itens do imobilizado séo registrados ao custo histérico de aquisi¢do, construgéo ou
formacéo e estdo deduzidos da depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas
de reducao ao valor recuperavel acumuladas. O custo histérico inclui os gastos diretamente
atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela administragéo,
como também os custos de financiamento obtidos de terceiros relacionados com a
aquisicéo de ativos qualificados, deduzido das receitas financeiras dos recursos de
terceiros ndo utilizados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com
seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidas € baixado. Todos os outros
reparos e manutencgdes sédo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

A depreciacdo dos itens do ativo imobilizado ocorre pelo método linear, a taxas variaveis de
2% a 20%, levando em consideracéo a vida util-econdmica estimada de cada componente.
Os ativos estao sendo depreciados por essas taxas, desde que a vida Gtil estimada dos
bens ndo ultrapasse o prazo da autoriza¢éo, quando, entdo, sdo depreciados por este
prazo. Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que séo instalados e
estéo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que
a construcdo € finalizada e o ativo esta disponivel para utilizac@o. As taxas de depreciacédo
estdo de acordo com a Resolucdo Normativa n° 674/15 emitida pela ANEEL a partir de 01
de janeiro de 2016, que altera as tabelas | e XVI do Manual de Controle Patrimonial do
Setor Elétrico — MCPSE, aprovado pela Resolu¢do Normativa n® 367/09.

Os ganhos e as perdas na alienagéo/baixa de um ativo imobilizado sdo apurados pela
comparacédo dos recursos advindos da alienacdo com o valor contabil do bem e séo
reconhecidos ao liquido, dentro de outras receitas/despesas operacionais. Os valores
residuais, a vida 0til e os métodos de depreciacdo dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicacdo de mudanca significativa desde a Ultima data de
balanco.
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2.8.

2.9.

2.10.

Imobilizado--Continuacéo

a) Ativo diferido - gastos pré-operacionais

Os gastos incorridos no periodo pré-operacional da companhia até o ano de 2003
foram capitalizados no ativo imobilizado diferido, conforme politica vigente a época,
sendo definido, apds inicio de operacao, o prazo remanescente do contrato de
concessdo para sua amortizacdo. Apés a alteracdo do normativo contabil a partir da
adocao da Lei 11.941 /2009, que delimitou a alocagéo de gastos pré-operacionais no
resultado, quando incorridos, a Companhia optou por manter o saldo existente em 31
de dezembro de 2008 no ativo diferido que, pela sua natureza, ndo pode ser alocado a
outro grupo de contas, permanecendo no ativo sob essa classificacdo até sua completa
amortizacdo, e estando sujeito a analise do seu valor recuperavel.

Testes de recuperabilidade de ativos (teste de impairment)

Os ativos ndo circulantes séo revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um
ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Os ativos nédo financeiros que
tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de
uma possivel reversdo do impairment na data do balanco.

A Administracdo avaliou e conclui que ndo ha indicativos de impairment.
Fornecedores

Fornecedores séo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for
devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, dados os
prazos de pagamentos, sdo registrados pelo valor da transacgéo, que representa o valor
justo na data.
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2.11.

2.12.

Provisodes

As provisdes sdo registradas quando: (a) a Companhia tem uma obrigag¢éo presente ou ndo
formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (b) é provavel
gue uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo; e (c) o valor puder
ser estimado com seguranca.

As provisdes existentes no balango compreendem as provisfes trabalhistas. As provisées
nao incluem as perdas operacionais futuras.

A Companhia ndo possui obriga¢cBes de aposentadoria ou outras obrigacbes p6s-emprego,
ou ainda remuneracgfes baseadas em ag0es.

a) Provisbes para contingéncias

As préaticas contabeis para registro e divulgacéo de ativos e passivos contingentes e
obrigac¢fes legais sdo as seguintes: i) passivos contingentes sédo provisionados quando
as perdas forem avaliadas como provaveis e os valores envolvidos forem mensurados
com suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas
possiveis sao apenas divulgados em nota explicativa e os passivos avaliados como
perda remota ndo sdo provisionados nem divulgados e ii) Obrigagtes legais sdo
registradas como exigiveis independente da avaliacdo sobre as probabilidades de
éxito, e de processos em que a Companhia questionou a inconstitucionalidade de
tributos.

Imposto de renda e contribui¢c&o social

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos de tributos correntes referentes aos exercicios corrente e anterior sdo
mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou pago as autoridades tributarias,
utilizando as aliquotas de tributos que estejam aprovadas no fim do exercicio que esta
sendo reportado o lucro tributavel.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente
no patriménio liquido sé@o reconhecidos no patriménio liquido. A Administracéo
periodicamente avalia a posi¢ao fiscal das situacdes nas quais a regulamentacao fiscal
requer interpretacdo e estabelece provisdes quando apropriado.

A Companhia apura o imposto de renda e contribuicdo social pelo regime de lucro real. As
aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribui¢céo social sdo de 25% e 9%,
respectivamente.
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2.12. Imposto de renda e contribui¢&o social--Continuagéo

Tributos diferidos

Tributo diferido é gerado por diferencas temporérias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Passivos fiscais diferidos séo
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporérias, exceto:

¢ Quando o passivo fiscal diferido surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo
ou passivo em uma transacéo que ndo for uma combinacéo de negdcios e, na data da
transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

Ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporéarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios néo utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro
tributdvel esteja disponivel para que as diferencas temporérias dedutiveis possam ser
realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados, exceto:

¢ Quando o ativo fiscal diferido relacionado com a diferen¢a temporéaria dedutivel é gerado
no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transa¢éo que nao é uma
combinacgédo de negdcios e, na data da transacao, ndo afeta nem o lucro contébil nem o
lucro tributavel (ou prejuizo fiscal); e

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado
na extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais
diferidos baixados sao revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na extensao
em gue se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais
diferidos sejam recuperados.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liguidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Tributo diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também
€ reconhecido no patrimdnio liquido e ndo na demonstracdo do resultado. Itens de tributos
diferidos sdo reconhecidos de acordo com a transag&o que originou o tributo diferido, no
resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Beneficios fiscais adquiridos como parte de uma combinagdo de negdcios, mas que néo
cumprem os critérios para reconhecimento em separado naquela data, sao reconhecidos
subsequentemente em caso de novas informacdes sobre fatos e mudangas nas
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2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Imposto de renda e contribui¢céo social--Continuacéo

Tributos diferidos--Continuagdo

circunstancias. O ajuste é tratado como reducao no agio (contanto que ndo exceda o 4gio)
se incorrido durante o periodo de mensuracao ou reconhecido no resultado.

A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e
somente se, a entidade possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um
Unico pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. A
contabilizacdo dos ativos e passivos fiscais diferidos liquidos, por sua vez, é efetuada pela
Companhia se, e somente se, a entidade tiver o direito legalmente executavel de
compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e se 0s ativos
fiscais diferidos e os passivos fiscais diferidos estéo relacionados com tributos sobre o lucro
lan¢cados pela mesma autoridade tributaria.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas e registradas
conforme legislacdo vigente. Os impostos sobre a renda sédo reconhecidos na
demonstracao do resultado, exceto para 0s casos em que estiverem diretamente
relacionados a itens registrados diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto é
reconhecido no patriménio liquido.

Demais passivos circulantes e néo circulantes

Sédo demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicaveis,
dos respectivos encargos e variacdes monetérias.

Capital social

As acdes ordinarias sao classificadas como instrumentos financeiros de patrimdnio,
portanto sdo apresentadas no patrimdnio liquido.

Apuracdo do resultado

a) Receitas
A receita operacional do curso normal das atividades das Companhia é medida pela
contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando

representar a transferéncia (ou promessa) de bens ou servicos a clientes de forma a
refletir a consideracéo de qual montante espera trocar por aqueles bens ou servicos.
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2.15. Apuracéo do resultado--Continuacao

b)

E estabelecido pelo IFRS 15 / CPC 47 um modelo para o reconhecimento da receita
gue considera cinco etapas: (i) identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo
da obrigacdo de desempenho definida no contrato; (iii) determinacéo do preco da
transacao; (iv) alocagdo do preco da transagéo as obrigacBes de desempenho do
contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir as obrigacdes
de desempenho. Desta forma, a receita é reconhecida somente quando (ou se) a
obrigacéo de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou
servigos de uma determinada operacao € efetivamente transferido ao cliente.

A receita proveniente da venda da geracéo de energia é registrada com base na
energia assegurada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de
fornecimento ou no preco de mercado em vigor, conforme o caso.

A receita de comercializacdo de energia ocorre quando h& venda de energia acima da
garantia fisica da usina, ela é registrada com base em contratos bilaterais firmados
com agentes de mercado e devidamente registrados na CCEE - Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica.

Custos de servicos

Os custos do servico de energia elétrica sdo reconhecidos e mensurados: (i) em
conformidade com o regime de competéncia, apresentados liquidos dos respectivos
créditos de impostos, quando aplicavel; e (i) com base na associacao direta da receita.

O custo do servico de energia elétrica refere-se basicamente a compra de energia
quando a geracgao ndo for suficiente para suprir o contrato de venda de energia, gastos
com manutencao e operacdo dos equipamentos de geracao e instalagbes elétricas,
mao de obra e prestacdes de servicos na operacgéo, depreciacdo de ativos, e encargos
de transmisséo.

2.16. Destinacgdo do resultado - dividendos

Conforme o estatuto social da Companhia no minimo 25% do lucro contabil anual devera
ser distribuido a titulo de dividendos, e esta reconhecido o saldo disponivel no passivo
circulante. O saldo a distribuir esta contabilizado no Patriménio Liquido em conta de
Reserva de Lucros a Realizar e sera distribuido ap6s a aprovacdo das demonstragfes
financeiras pelos acionistas. No ano de 2020, conforme também permitido pelo estatuto
social da Companhia, foi aprovado pelos acionistas e executado pela administracéo a
distribuicdo de dividendos intercalares, quando resultado existente, ao longo do ano.
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2.17.

2.18.

Compromissos
a) Concessao a pagar — Uso do bem publico (UBP)

Conforme estabelecido no contrato de concessdo, a Companhia recolhera a Unido Federal,
pelo uso do bem publico (UBP), a partir do sexto ano até o trigésimo quinto ano de
concessao, e, apds a extensao de prazo de concessao (Nota 1.1), também durante esse
periodo de extensao, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento
anual contratual de R$ 2.050, correspondentes a R$ 10.247 em 2021 e R$ 8.367 em
2020,enquanto estiver na exploragdo do aproveitamento hidrelétrico, com valores corrigidos
pela oscilagéo anual do indice Geral de Pregos - Mercado - IGP-M. Esses pagamentos s&o
feitos em parcelas mensais. Os valores futuros do compromisso de pagamento da UBP sao
computados no passivo circulante e néo circulante, ajustados a valor presente, perfazendo
um total de R$ 77.125 (R$ 57.546 em 31 de dezembro de 2020), conforme nota explicativa
13.

Comentario sobre a pandemia de COVID 19

Em 11 de marco de 2020 a OMS-Organizacdo Mundial de Salde emitiu declaragao de
pandemia do corona virus, desencadeando, iniciativas de conten¢do da transmisséo e
medidas emergenciais de salde publica bem como maior agdo por parte dos governantes e
da sociedade civil para combate a pandemia.

Foram entdo deflagradas, inclusive no Brasil, acdes de controle de aglomerag¢es, evitando-
se atividades com participacdo de alto contingente de pessoas, bem como a restricdo de
circulacéo de individuos, mas até entdo sem a paralisacdo das atividades econdmicas de
producéo de bens e consumo.

A Companhia, por sua vez, antecipando-se as ac¢des de controle e contribuindo com a
salde de seus colaboradores e com a salde publica, buscou a partir de 16 de marco de
2020, reconduzir suas atividades com seu corpo funcional de colaboradores e terceirizados
para uma atividade coordenada a distancia — o chamado Home Office. Recorreu-se a tal
modalidade para sua grande maioria de profissionais, e a escala de revezamento no ambito
das operag¢des de maquinarios e usinas, e assim vem sendo mantido sem com isso afetar
sua operac¢ao normal de geracéo e comercializagédo de energia, garantindo suas entregas.

A partir da introducdo da vacina contra o virus em janeiro de 2021, e com o0 avango da
vacinacado da populacao brasileira, esta sendo criado ambiente mais favoravel para
diminuicdo das acdes de combate & pandemia que determinam a restricdo de circulacédo de
individuos e que podem afetar de alguma maneira atividades econémicas no pais. A
Companhia continua, até o momento, com suas atividades em formato de Home Office.
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A Administracdo da Companhia entende que 0 momento continua delicado para todos, mas
gue eventuais impactos nas atividades econ6micas, pela contencdo das atividades dos
individuos em sociedade, ndo afetaram em 2021 e 2020, e ndo afetardo nos proximos
meses e anos a continuidade das atividades de geragéo e comercializagdo de energia,
tendo em vista que a energia elétrica é fundamental para o dia a dia das pessoas,
empresas e 6rgaos governamentais, e continuara a ser demandada para a continuidade
das ac¢6es de consumo, investimentos e producéo de itens para toda a sociedade. A
administracao entende que seus contratos vigentes e de longo prazo de entrega de energia
continuardo sendo mantidos, seus ativos de geragao continuarao em atividade e com
geracédo de riquezas e ndo séo esperadas perdas em instrumentos financeiros.

Portanto, no que se referem as informacdes contabeis, a Administracdo avaliou os efeitos
do COVID-19 e seus impactos no (a): (i) uso do pressuposto de continuidade operacional;
(i) gestao de liquidez; (iii) exposi¢do da Companhia aos impactos no setor elétrico e,
concluiu ndo existirem impactos a serem reconhecidos nestas informacdes contdbeis em
decorréncia deste assunto.

2.19. Mudancas nas politicas contabeis e divulgacfes

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 01
de janeiro de 2021 e nao tiveram impactos materiais para a Companhia:

e Alteracdes no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da
Taxa de Juros de Referéncia.

e Alteracdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados & Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento que vao além de 30 de junho de
2021.
e CPC Liquidagéo — Entidades em liquidacéao.
A Administracdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e ndo foram

identificados impactos relevantes nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.
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Resumo das principais politicas contabeis--Continuagéo
2.20. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a
data de emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia, estéo descritas a

sequir.
e |FRS 17 (CPC 50) - Contratos de seguro
e Alteracdes ao IAS 1: Classificacao de passivos como circulante ou nado circulante
e Alteracdes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis
e Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacao de politicas contabeis

A Administracdo da Companhia esta em processo de analise dos impactos dos
pronunciamentos destacados acima.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A preparacédo das demonstragfes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administracao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes em relacao a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e em
guaisquer periodos futuros afetados.

As principais premissas e estimativas utilizadas na elaboragéo das demonstracfes financeiras
apresentadas nas notas explicativas séo:

(a) Vida util dos bens do imobilizado (nota 9) e prazo de amortizacdo do ativo intangivel (nota
10);

(b) Testes de recuperabilidade de ativos (teste de impairment) (nota 2.9); e

(c) Provisdo GSF (nota 1.1);

(d) Provisbes de contingéncias (nota 15).
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A Companhia esta exposta principalmente a risco de crédito e risco de liquidez, além de riscos
adicionais descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos abaixo
podera afetar adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operacdes, sua
condicdo financeira ou em seus resultados operacionais. A Companhia, a partir da estrutura
corporativa de seus acionistas Grupo lbitu Energia e BMPI, detém estrutura e politica de
gerenciamento de riscos, envolvendo Conselho de Administracdo, Comités de Assessoramento
do Conselho de Administracéo, Diretoria Executiva, Auditoria Interna, Riscos e Compliance.

a) Fatores de risco financeiro

)

Risco de liquidez

O gerenciamento do fluxo de caixa é realizado de forma centralizada pela Companhia
sendo sua projecao monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar as
exigéncias de liquidez e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais.

Eventual excesso de caixa disponivel pela Companhia é investido em contas-correntes
com incidéncia de juros, depdsitos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem,
conforme determinado pelas previsfes acima mencionadas.

Saldo
devedor total Em até 01 Entrelab
em 31 de ano - até 31 anos - até 31
dezembro de de dezembro de dezembro Acimadeb5

2021 de 2022 de 2026 anos
Fornecedores 794 794 - -
Adiantamento de clientes 100.012 - 50.108 49.904
Concessao a pagar 77.125 10.418 29.164 37.543
177.931 11.212 79.272 87.447

Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de perdas resultantes da dificuldade de recebimento de
valores faturados a seus clientes. Este risco é gerenciado através de normas e diretrizes
aplicadas na aprovacéo, exigéncia de garantias e acompanhamento das opera¢fes com
contratos no ambiente regulado (ACR) e bilaterais que preveem a apresentacao de
Contratos de Constituicdo de Garantias. Entretanto, a Companhia ndo espera nenhuma
perda decorrente de inadimpléncia.

O risco de crédito da Companhia relaciona-se também a capacidade de as instituicbes
financeiras honrarem com seus compromissos. Nesse sentido, 0s recursos sao
aplicados em instituicdes de primeira linha, vide item (vi) abaixo.
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a) Fatores de risco financeiro--Continuagao

ii)

Risco de taxa de juros

A Companhia esta exposta ao risco que uma varia¢ao de taxa de juros ou que o
aumento dos encargos financeiros das renegocia¢fes das dividas cause um aumento na
sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros.

Estimativa do valor justo

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo
liquidado, entre partes independentes com conhecimento do negdcio e interesse em
realizi-lo, em uma transac¢édo em que nao ha favorecidos.

Pressupde-se que os saldos das contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil,
sdo uma aproximacao razoavel dos seus valores justos e, assim, a Administracdo
entende ndo ser necessaria divulgacao adicional.

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa e financiamentos estéo contabilizados pelo
custo amortizado e sem risco de mudanga significativa de valor em caso de resgate e/ou
liquidagéo antecipada. Dessa forma, os saldos apresentados sdo uma aproximacao
razoavel dos seus valores justos, ndo sendo necessario divulgar sua estimativa.

Instrumentos financeiros por categoria

No quadro a seguir realizamos a classificagcdo dos instrumentos financeiros da
Companhia por categoria em cada uma das datas apresentadas:
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v) Instrumentos financeiros por categoria--Continuagéo

2021 2020
Dados Dados
observaveis observaveis
significativos significativos
Classificacédo (nivel 2) (nivel 2)
Ativos financeiros, conforme o balanco
patrimonial
Circulante
Caixa e contas-correntes bancarias Custo amortizado 264 517
Aplicacdes financeiras Custo amortizado 20.415 12.338
Contas a receber de clientes Custo amortizado 5.166 7.747
Partes relacionadas Custo amortizado 10 2.000
25.855 22.602
Né&o circulante
Depositos judiciais Custo amortizado 646 837
646 837
Total ativos financeiros 20.679 12.855
Passivos financeiros, conforme o
balanco patrimonial
Circulante
Fornecedores Custo amortizado 794 3.033
Concesséao a pagar Custo amortizado 10.418 8.367
Partes relacionadas Custo amortizado 21 -
815 11.400
Né&o circulante
Concesséao a pagar Custo amortizado 66.707 49.379
Adiantamento de clientes Custo amortizado 100.012 -
166.719 49.379
Total passivos financeiros 177.952 60.779

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes
valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros, como
requerido pelo CPC 46:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para
ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao;

Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou
indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e
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b)

vi)

Nivel 3 - ativos e passivos cujos pre¢os nao existem ou que esses pre¢os ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou impaired é
avaliada mediante referéncia as classificacBes externas de crédito (se houver) ou as
informacdes histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes. No caso de
recursos em caixa e equivalentes de caixa, 0 correspondente rating das contrapartes é o
seguinte:

2021 2020
Conta-corrente e depositos bancérios de curto prazo
brAAA/Estavel/brA-1+ (*) 20.679 12.855
20.679 12.855

(*) Aclassificacdo dos bancos foi obtida no site da Standard & Poor's.

Riscos requlatérios

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao regulamentadas e
fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente regulatério podera exercer
impacto sobre as atividades da Companhia.

Risco hidrolégico

Quando a geracédo de energia for inferior & garantia fisica total das usinas hidrelétricas do
MRE, tal déficit também é rateado, proporcionalmente, entre os participantes do mecanismo,
através do chamado GSF - Generation Scalling Factor — (fator de risco hidrol6gico), efeito
este conhecido como “Rebaixamento” da garantia fisica no MRE, podendo resultar em
exposi¢cdes no mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidacdo das Diferencas
(PLD).

5. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Caixa e contas-correntes bancarias 264 517
Aplicacbes financeiras (*) 20.415 12.338
20.679 12.855

(*) As aplicagdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e

33

estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente a CDB
renda fixa, remuneradas a taxa média de 99,71% e 97% da variagcdo do CDI, respectivamente nos anos 2021 e 2020.
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Contas a receber de clientes

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo de contas a receber por fornecimento e suprimento
de energia elétrica, com vencimento em até 30 dias. Nao ha montantes vencidos.

Dentro dos saldos de Contas a receber de clientes existem valores de transa¢des com partes
relacionadas, com a Ibitu Comercializadora de Energia Ltda, destacado na nota explicativa 8,
relativo a venda de energia conforme a seguir:

2021 2020
Ibitu Comercializadora de Energia Ltda. 944 -
Consumidores e concessionarias 4,222 7.747
5.166 7.747

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020, nenhuma provisado para créditos
de liquidag&o duvidosa foi constituida, em decorréncia da ndo apresentacéo de histérico de
perdas e/ou expectativas de perdas nas contas a receber de clientes.

Impostos a recuperar

Os impostos a recuperar sdo compostos conforme a seguir:

2021 2020

Imposto de renda a recuperar 322 -
Contribuigdo social a recuperar 1.087 1.474
Imposto de renda s/aplicacdo 73 -
Pis e Cofins a Recuperar 2.581 -
Impostos e contribuigdes arecuperar - ativo

circulante 4.063 1.474
Imposto de renda a recuperar 2.426 -
Contribuigdo social a recuperar 876 -
Impostos e contribui¢des arecuperar - ativo 3.302

néo circulante -
Imposto de renda - diferido (*) 19.031 17.446
Contribuicdo social - diferido (*) 6.851 6.315
(-) IRPJ/CSLL compensacéo passivo (14.975) -
PIS - diferido (*) - 1.158
COFINS - diferido (*) - 5.333
Impostos arecuperar - ativo ndo circulante 10.907 30.252

(*) Impostos diferidos relativos a diferencas temporérias sobre gastos com provisdo GSF, que, de acordo com as projecdes de
resultados da Companhia, sera totalmente realizado até dezembro de 2022.
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8. Partes relacionadas
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Os saldos e movimentagdo com partes relacionadas séo representados nas contas:

Saldo de Contas areceber de clientes
Venda de Energia (nota explicativa 6)
Ibitu Comercializadora de Energia Ltda.

Saldo de Partes relacionadas - Venda de ativo imobilizado — Ativo

circulante
Ibitu Energética S.A.

Saldo de Mdtuo financeiro - Ativo Circulante
Ibitu Energia S.A.
BMPI Infra S.A.

Saldo de Fornecedores
Compra de Energia (nota explicativa 11)
Ibitu Comercializadora de Energia Ltda.

Saldo de Contas a Pagar - Compartilhamento de despesas
Companhia Energética Santa Clara S.A.
Ibitu Energética S.A.

Movimentacdo nas contas de Resultado

Receita de venda de energia
Ibitu Comercializadora de Energia Ltda.

Custo de Compra de energia
Ibitu Comercializadora de Energia Ltda.

Despesa de Servicos de Comercializagdo de energia
Ibitu Comercializadora de Energia Ltda.

Despesas com contrato de Compartilhamento de despesas

Ibitu Energética S.A.
Ibitu Energia S.A.

Total partes relacionadas — resultado

2021 2020
944 -
944 -
10 -
10 -
- 1.180
- 820
- 2.000
- 1.985
- 1.985
11 -
10 -
21 -
2021 2020
11.692 658
- (18.574)
- (949)
- (667)
(2.486) (148)
9.206 (19.680)

Sobre todas as transacdes entre partes relacionadas néo h4 a incidéncia de encargos

financeiros.
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Nenhuma das transacgfes entre partes relacionadas esté vencida ou possui expectativa de perda.

Remuneracado do pessoal-chave da administracdo

As remuneracdes dos diretores da Companhia sdo pagas pelas estruturas corporativas das controladoras diretas Ibitu Energia S.A. e
BMPI Infra S.A., havendo contrato de reembolso de compartilhamento de parte das despesas.

9. Imobilizado

O ativo imobilizado estd demonstrado ao custo de aquisi¢cdo. A depreciacéo dos referidos gastos esta sendo executada mensalmente
pelo método linear de acordo com as taxas determinadas pela Aneel que é a responsavel por estabelecer a vida util-econ6mica de
cada bem integrante da infraestrutura de geracao.

2021 2020
Taxa média
de
depreciagao Custo Depreciac¢ao Custo Depreciacéo
anual (%) histdrico acumulada  Valor liquido histoérico acumulada Valor liquido
Em servico
Terrenos 12.228 - 12.228 12.228 - 12.228
Reservatoérios, barragens e adutoras 2,08 % 67.180 (32.351) 34.829 67.190 (30.953) 36.237
Edificacbes, obras civis e benfeitorias 3,78 % 38.269 (24.179) 14.090 4.686 (2.619) 2.067
Mégquinas e equipamentos 3,27% 107.925 (58.190) 49.735 106.758 (54.702) 52.056
Moveis e utensilios 3,59 % 223 (122) 101 167 (116) 51
Equipamentos de informatica 16,67 % - - - 138 (90) 48
Outros ativos 3,12% - - - 32.404 (20.371) 12.033
225.839 (114.856) 110.983 223.571 108.851 114.720
Em curso
Edificacbes, obras civis e benfeitorias - - - 1.142 - 1.142
Mégquinas e equipamentos 49 - 49 318 - 318
225.888 (114.856) 111.032 225.031 (108.851) 116.180
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Imobilizado--Continuacao

A movimentacdo do imobilizado aconteceu da seguinte forma:

Custo Depreciagdo Valor contabil liquido
Saldo Saldo Saldo Saldo
acumulado acumulado acumulado acumulado Saldo em Saldo em 31
em 31 de em 31de em 31lde em 31lde 31 de de
dezembro de Transfe- dezembro dezembro dezembro dezembro dezembro
2020 Adicles réncias Baixas de 2021 de 2020 Depreciagdo 2021 de 2020 de 2021
Em servico
Terrenos 12.228 - - - 12.228 - - - 12.228 12.228
Reservatorios, barragens e adutoras 67.190 - - (20) 67.180 (30.953) (1.403) (32.351) 36.237 34.829
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 4.686 37 33.546 - 34.829 (2.619) (178) (2.796) 2.067 3.069
Magquinas e equipamentos 106.758 778 456 (67) 107.925 (54.702) (3.526) (58.190) 52.056 49.735
Moveis e utensilios 167 56 - - 223 (116) (6) (122) 51 101
Equipamentos de informatica 138 - (138) - - (90) (90) - 48 -
Gastos pré-operacionais 32.404 - (32.404) - - (20.371) (1.013) (21.383) 12.033 11.021
Em curso
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 1.142 - (1.142) - - - - 1.142 49
Méquinas e equipamentos - 49 - - 49 - - - -
Compras em andamento 318 - (318) - - - - 318 -
225.031 920 - 77 225.874 (68.109) (6.036) (114.842) 116.180 111.032
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Imobilizado--Continuacao

Custo Depreciagdo Valor contabil liquido
Saldo Saldo Saldo Saldo
acumulado acumulado acumulado acumulado Saldo em
em 31 de em 31lde em 31 de em 31 de 31 de Saldo em 31
dezembro de Transfe- dezembro de  dezembro de Depreciagdo  Transfe- dezembro dezembro de dezembro
2019 Adicles réncias 2020 2019 em 2020 réncias 2020 de 2019 de 2020
Em servico
Terrenos 12.228 - - 12.228 - - - - 12.228 12.228
Reservatorios, barragens e adutoras 67.190 - - 67.190 (29.550) (1.403) - (30.953) 37.640 36.237
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 4.686 - - 4.686 (2.478) (141) - (2.619) 2.208 2.067
Maquinas e equipamentos 106.477 382 (101) 106.758 (51.425) (3.357) 80 (54.702) 55.052 52.056
Moveis e utensilios 167 - - 167 (116) (5) 5 (116) 51 51
Equipamentos de informatica 9 28 101 138 1) 4) (85) (90) 8 48
Outros ativos 32.404 - - 32.404 (19.359) (1.012) - (20.371) 13.046 12.033
Em curso
Edificacdes, obras civis e benfeitorias - 1.142 - 1.142 - - - - - 1.142
Compras em andamento - 318 - 318 - - - - - 318
223.161 1.870 - 225.031 (102.929) (5.922) - (108.851) 120.233 116.180

Os bens e as instala¢Bes utilizados na geracao séo vinculados a esses servi¢os, ndo podendo ser transferidos a terceiros sem a
prévia e expressa autorizagédo do érgéo regulador.
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10. Intangivel

Composicédo intangivel

2021 2020
Taxa média
de
amortizagao Custo Amortizagdo Custo Amortizagao
anual (%) histdrico acumulada Valor liquido histérico acumulada Valor liquido
Uso do bem publico 3,02 % 132.456 (68.090) 64.366 125.281 (64.395) 60.886
Software 20,00 % 571 (138) 433 219 (106) 113
Extensdo da concesséo GSF (nota 1.1) 5,24 % 44.630 (585) 44.045 - - -
Marcas e patentes 4 - 4 4 - 4
177.661 (68.813) 108.848 125.504 (64.501) 61.003
A movimentacdo do intangivel aconteceu da seguinte forma:
Custo Amortizaco Valor contabil liquido
Saldo Saldo Saldo Saldo
acumulado acumulado acumulado acumulado
em 31 de em 31 de em 31 de em 31 de Saldoem 31 Saldo em 31
dezembro Adicdes em dezembrode  dezembro Amortizagao dezembro de dezembro de dezembro
de 2020 2021 2021 de 2020 em 2021 2021 de 2020 de 2021
Uso do bem publico 125.281 7.175 132.456 (64.395) (3.695) (68.090) 60.886 64.366
Software 219 352 571 (106) (32) (138) 113 433
Extensdo da concesséo GSF (nota 1.1) - 44.630 44.630 - (585) (585) - 44.045
Marcas e patentes 4 - 4 - - - 4 4
125.504 52.157 177.661 (64.501) (4.312) (68.813) 61.003 108.848

A adic@o de R$ 7.175 na rubrica “Uso do bem publico”, registrada em contrapartida ao passivo “Concesséo a pagar”, esta relacionada ao
valor presente liquido do encargo a ser pago durante o periodo de extensdo da concesséo decorrente da repactuacdo do GSF (nota 1.1).
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10. Intangivel--Continuag&o
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Custo Amortizacdo Valor contébil liguido
Saldo Saldo Saldo Saldo
acumulado acumulado acumulado acumulado
em 31 de em 31 de em 31 de em 31 de Saldoem 31 Saldo em 31
dezembro Adicdes em dezembrode  dezembro Amortizagao dezembro de dezembro de dezembro
de 2019 2020 2020 de 2019 em 2020 2020 de 2019 de 2020
Uso do bem publico 121.214 4.067 125.281 (60.607) (3.788) (64.395) 60.607 60.886
Software 105 114 219 (103) 3) (106) 2 113
Marcas e patentes 4 - 4 - - - 4 4
121.323 4.181 125.504 (60.710) (3.791) (64.501) 60.613 61.003

O Uso do bem publico (UBP) corresponde ao direito de uso de exploragéo da concessao, com obrigagfes de parcelas a pagar
conforme o Contrato de Concesséo, sendo ajustado a valor presente, e € amortizado com base no prazo remanescente de

concessao.
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11. Fornecedores

O saldo a pagar a fornecedores representa substancialmente a valores a pagar por compra
de energia e materiais e servicos para manutencao da usina.

Dentro dos saldos de Contas a Pagar de Fornecedores existem valores de transacdes com
partes relacionadas com a Ibitu Comercializadora de Energia Ltda. referente a compra de
energia elétrica, destacado na nota explicativa 8, e conforme apresentado a sequir:

2021 2020
Materiais e servigos 794 1.048
Ibitu Comercializadora de Energia Ltda (*) - 1.985
794 3.033

12. Imposto de renda e contribuicdo social a pagar

2021 2020
Imposto de renda - 229
Parcelamento - IRPJ * 626 1.313
Parcelamento - CSLL * 293 509
Total - passivo circulante 919 2.051
Parcelamento - IRPJ * - 1.926
Parcelamento - CSLL * - 796
Total - passivo nao circulante - 2.722
Total 919 4.773

(*) Em 08/2018, a empresa entrou com pedido de parcelamento de IRPJ e CSLL, processado e homologado pela RFB-Receita
Federal do Brasil em 04/09/2018, que prevé 60 parcelas no valor de R$ 125 de principal mais juros e multa, com vencimento
final em 07/2023.
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13. Concesséao a pagar

O saldo de R$ 10.418 no passivo circulante e de R$ 66.707 no passivo ndo circulante (R$

8.367 e R$ 49.379, respectivamente, em 31 de dezembro de 2020) refere-se a obrigacéo
contratual de recolher a Unido o uso do bem publico — UBP. O valor do pagamento é
atualizado anualmente pelo IGP-M, 0 montante total da obrigacéo € registrado pelo valor
presente total do UBP até o final do contrato de concesséo descontado a taxa de 12,81% a.a.
Buscando refletir adequadamente a contraprestagdo pecuniéria da concesséao e a respectiva
obrigacéo perante a Unido, os valores da concessao foram registrados no ativo intangivel
(Nota 10), em contrapartida do passivo. A atualizacdo financeira e o ajuste a valor presente
foram registrados no resultado financeiro nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e
2020. Em 2021, com a adesdo da Companhia a repactuacdo do GSF (Nota 1.1), foram
adicionados R$ 7.175 & provisdo, em contrapartida ao intangivel (Nota 10), referente ao valor
presente liquido do encargo do uso do bem publico que devera ser pago durante o periodo de
extensdo da concessao:

2021 2020
Circulante
Saldo inicial a pagar 8.367 8.047
Transferéncia contas a pagar UBP longo para curto prazo 12.298 8.687
Pagamento de UBP (10.247) (8.367)
Total - Passivo circulante 10.418 8.367
N&o circulante
Saldo inicial a pagar 49.379 49.395
Transferéncia contas a pagar UBP longo para curto prazo (12.298) (8.687)
Adicdo de extensado da concesséo (nota 1.1) 7.175 -
Atualizacao financeira e ajuste a valor presente 22.451 8.671
Total - Passivo n&o circulante 66.707 49.379

14. Adiantamentos de clientes

O adiantamento de clientes de R$ 100.012 refere-se a adiantamento recebido por contrato de
venda de energia de longo prazo para fornecimento de energia entre os periodos de janeiro
de 2023 a 2030., conforme abaixo:

2023 a 2024 2025 a 2026 Apés 2026 Total
25.054 25.054 49.904 100.012
25.054 25.054 49.904 100.012
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15. ProvisOes para contingéncias

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista decorrentes do curso normal de suas atividades. A Administracao da
Companbhia, consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais,
entende que as provisdes constituidas registradas no balango, e demonstradas a seguir, sdo suficientes para cobrir provaveis perdas com

tais causas:
Valor
Tipo de processo Resumo da acéo Esfera 2020

Provisé&o trabalhista (05 processos) — saldo inicial Em geral, sdo reclamados 2.185
Atualizagado de proviséo trabalhista (05 processos) horas adicionais, adicionais Judicial 224
Baixa de 01 processo trabalhista noturnos, equiparacao salarial, -
Atualizagdo de proviséo trabalhista (04 processos) PLR, entre outras -

2.409

Provisao trabalhista (04 processos) - Saldo final

Ha& saldos de depoésitos judiciais no valor total de R$ 309 em 2021 (R$ 838, em 2020), vinculados aos processos trabalhistas provisionados

na Companhia.

Adicionalmente, a Companhia é parte em processos nos quais a Administracéo, suportada por seus consultores juridicos externos, acredita
gue as chances de éxito séo possiveis devido a uma base sélida de defesa e, por este motivo, nenhuma provisao foi constituida.

Valor
Tipo de processo Esfera Quantidade 2021 2020
Trabalhista Judicial 1 44 -
Tributario Administrativo 1 262 253
306 253
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16. Patriménio liquido
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a)

b)

Capital social

O Capital Social é representado por 65.000.000 (sessenta e cinco milhdes de acdes) de
ac¢bes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Composicao acionaria do capital social em 31 de dezembro de 2021:

Acles Percentual do

ordinérias capital social
Ibitu Energia S.A. 38.350.000 59%
BMPI Infra S.A. 26.650.000 41%
65.000.000 100%

A Companhia tem seu controle de forma conjunta, detendo um Conselho de
Administracdo com membros indicados pelos acionistas para deliberarem sobre as
decisbes que competem ao Conselho, convocando-se assembleia de acionistas para
deliberacdes extraordinarias quando assim requerida.

Destinacdo do resultado e composicéo de reservas

Dos lucros liquidos apurados no balango anual, seréo deduzidos: (i) 5% antes de
qualquer destinagdo para a constituicdo da reserva legal até o limite de 20% do capital
social; (ii) importancia para o pagamento do dividendo obrigatério de, no minimo, 25% do
lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei no 6.404/76. Para os anos de 2021
e 2020 foram aprovados e realizados dividendos intermediarios no decorrer do ano. Os
lucros remanescentes terdo a destinagéo que for aprovada pela Assembleia Geral dos
acionistas, de acordo com proposta formulada pela diretoria.
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16. Patriménio liquido--Continuagéo

b) Destinacdo do resultado e composi¢do de reservas--Continuacao

Geracao de dividendos a pagar, reserva legal e reserva de

lucros 2021 2020
Lucro liquido do exercicio 25.775 14.970
(-) Reserva legal (1.289) (749)
Lucro a distribuir 24.486 14.221
Dividendos intermediéarios 18.963 (10.930)
Reserva de lucros a distribuir - patriménio Liquido 5.523 3.291
Saldos de dividendos a pagar 2021 2020
Saldo inicial - -
( +) Destinacgado de reservas de lucros para dividendos a pagar 3.291 11.069
( +) Dividendos intercalares 18.963 10.930
(-) Pagamentos de dividendos (22.254) (21.999)
Saldo final - -
Saldos de reservas de lucros 2021 2020
Saldo inicial 3.291 11.069
( +) Constituicao de reservas de lucros 5.523 3.291
(- ) Dividendos a pagar (3.291) (11.069)
Saldo final 5.523 3.291

c) Reservas de lucros

A reserva legal é constituida anualmente com a destina¢éo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de lucros a realizar é formada pelos resultados apés a destinagéo de
dividendos obrigatérios, sendo apresentada anualmente pela administracdo em
assembleia de acionistas para destinacéo.

2021 2020

Reserva legal 10.985 9.696
Reserva de retengdo de lucros (a ser destinado em assembleia) 5.523 3.291
16.508 12.987
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17.

18.
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Receita operacional liquida

Fornecimento de energia elétrica
Total receita bruta
(-) Deducbes da receita bruta
PIS
COFINS
Compensacéo financeira pela utilizagcdo de recursos
hidricos
Pesquisa e desenvolvimento
Taxa de fiscalizacao
Total das deducdes
Receita operacional liquida

Custos de operacéao

Custos com pessoal

Servicos de terceiros e materiais com operacao e
manutencao

Seguros

Encargos setoriais

Provisdo GSF (*)

Crédito de impostos da Provisdo GSF (*)

Outros custos

2021 2020
64.759 92.182
64.759 92.182
(1.076) (1.523)
(4.968) (7.019)
(1.678) (1.871)

(561) (806)

(394) (369)

(8.677) (11.588)

56.082 80.594
2021 2020

(2.118) (1.677)

(2.123) (1.356)

(310) (200)

(70) (85)

- (15.276)

- 1.413

(397) (315)

(5.018) (17.496)

(*) Incremento de prego do valor de provisdo GSF (alta da corregdo monetaria indice IGPM)
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19. Resultado financeiro liquido

2021 2020
Receitas financeiras
Receita de aplicagado financeira 1.046 336
Outras Receitas financeiras 122 -
1.168 336
Despesas financeiras

IOF, taxas e comissdes sobre fianga bancéarias (5) (5)
Atualizagdo monetéria — GSF (10.359) -
Atualizagcdo monetéria e ajuste a valor presente - UBP (22.451) (4.577)
Multa e juros de mora (315) (1.533)
(33.130) (6.115)

(31.962) (5.779)

20. Despesa de imposto de renda e contribuicao social

2021 2020
a) Composicédo dos tributos no resultado:

Na rubrica de tributos:
Corrente - (11.511)
Diferidos (12.854) 5.073
Total (12.854) (6.438)

b) Demonstracdo do calculo dos tributos:

Resultado antes dos tributos 38.629 21.408

Adicdes (exclusdes):
Provisdes de participacédo nos resultados e gratificacdes 62 48
Despesas indedutiveis 589 1.083
Repactuacéo do GSF (44.630) -
(-) Reversao dos saldos das provisbes nao dedutiveis (71.083) -
Outras provisdes 309 188
Total das adi¢cbes (exclusdes) (114.753) 1.319
Resultado ajustado (76.124) 22.727
Aliquota 34% 34%
Tributos 25.882 (7.727)
Outros - 1.289
Diferido - repactuacdo GSF, liquido de amortizacdo (14.975) -
Reversédo impostos diferidos anos anteriores - GSF (23.761) -
Total da despesa com tributos (12.854) (6.438)
Aliquota efetiva 33,3% 30,1%
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A Companhia adota a politica de contratar apdlices para os bens sujeitos a riscos para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Nas contratacdes de seguros a
Companbhia é auxiliada por corretores que possuem expertise do mercado e lhes da um
parametro de benchmarking para o desenho das apélices.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresentava as seguintes principais coberturas
em apolices de seguro contratadas com terceiros com vigéncia até o dia 09/02/2022:

Montante de

Iltens/bens segurados Riscos cobertos cobertura
Ativo imobilizado (*) Riscos operacionais - danos materiais, quebra de
maquinas / danos elétricos, e outros 100.000
Responsabilidade civil (*) Responsabilidade civil geral - operacbes amplas 10.000

(*) As apdlices de seguros foram contratadas pela Companhia em regime de partilha de riscos e coberturas com as seguintes
empresas geradoras de energia cosseguradas: Ibitu Energética S/A e Companhia Energética Santa Clara S/A.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de
auditoria das demonstracdes financeiras e, consequentemente, ndo foram auditadas pelos
auditores independentes.



