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Sdo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Camino Education Corp. Brazil S.A. (Companhia), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagoes
elucidativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Camino Education Corp. Brazil S.A. em 31 de dezembro
de 2022, o desempenho de suas operagdes e o0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Continuidade operacional

Veja Notas Explicativasn21.1e 5.a

Principal assunto de auditoria

Como o assunto foi endere¢ado na auditoria

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a
Companbhia apresentou capital circulante liquido
negativo, fluxo de caixa operacional negativo e
prejuizo liquido no exercicio.

Com o objetivo de avaliar o pressuposto de
continuidade operacional quando da preparagdo das
demonstragdes financeiras, a Companhia elaborou
analises de proje¢des do resultado e fluxos de caixa,
tais como a projec¢do da receita com base na taxa de
inflagdo, captagdo de novos clientes e redugdo da
taxa de inadimpléncia. Como resultado, a Companhia
concluiu que ndo existe incerteza relevante
relacionada com a continuidade operacional e que
tem uma expectativa razoavel de que tera recursos
suficientes para continuar operando no futuro
previsivel.

Devido a relevancia e julgamento envolvidos na
determinagdo das premissas base dessa avaliagdo,
especificamente relacionadas as proje¢des de
resultado e fluxo de caixa e do impacto que qualquer
mudanca significativa nessas premissas poderia ter
na avaliagdo do pressuposto de continuidade
operacional e, consequentemente, nas
demonstrag0es financeiras, consideramos este
assunto significativo para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram mas ndo
se limitaram a:

— obtencdo e andlise da avaliagdo preparada pela
Companhia quanto as incertezas relacionadas a
capacidade de continuidade operacional e da
avaliacdo das projecdes de resultado e de fluxo de
caixa preparado pela Companhia;

— avaliagdo, com auxilio de nossos especialistas em
finangas corporativas, das principais premissas
utilizadas pela Companhia para a projegao dos
resultados e fluxos de caixa, comparando-as com os
dados econdmicos de mercado e desempenho
histérico da Companbhia;

— avaliacdo dos atos societarios para aporte de capital
e leitura dos termos contratuais de empréstimos,
considerando potencial violagdo relevante, os quais
suportam os planos da Companhia para a¢Ges
futuras em relacdo a andlise de continuidade
operacional; e

— avaliacdo se as divulga¢des nas demonstragdes
financeiras consideram todas as informagdes
relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitdvel o julgamento da Companhia de que ndo
existe incerteza relevante relacionada com a
continuidade operacional, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2022.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagcdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa

realista para evitar o encerramento das operagdes.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de n3do detecgdo de distorg¢do relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissdao ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia
dos controles internos da Companhia e suas controladas.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cbes
gue possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia
e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companbhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragGes financeiras, inclusive as
divulgagOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.



Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdao com os responsaveis pela administragdo, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulga¢do publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sdo Paulo, 19 de setembro de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2S5P-014428/0-6
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Bruno Cesar Vieira da Silva .
Contador CRC SP270337/0-1



Camino Education Corp. Brazil S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulo de valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Adiantamentos
Outros créditos

Total do ativo circulante

Naio circulante
Realizavel a longo prazo
Tributos diferidos

Imobilizado
Direito de uso
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Nota 31/12/2022  31/12/2021
7 8.685 674
8 3.010 40.045
9 905 506
782 745
10 2.664 2.953
421 420
16.468 45.341
- 68

4.582
11 33.100 28.518
12a. 10.361 6.521
13 19.030 17.854
62.492 52.893
62.492 52.961
78.959 98.302

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e debéntures
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Acordos a pagar
Adiantamento de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Passivo de arrendamento

Total do passivo circulante

Nao circulante
Empréstimos e debéntures
Acordos a pagar
Passivo de arrendamento

Total do passivo ndo circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Reserva de capital

Prejuizos acumuldos

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimodnio liquido

Nota

14
15
16

27
12b.

15
17
12b.

20

31/12/2022  31/12/2021
4.089 10.030
11.769 1.612
3.362 10.685
368 356
414 38
2.537 1.287
1.973 -
1.321 911
25.833 24.919
4.813 6.417
1.035 107
10.721 6.291
16.569 12.815
160.458 95.162
76.293 76.293
(200.194) (110.887)
36.557 60.568
78.959 98.302




Camino Education Corp. Brazil S.A.
Demonstracgoes do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custo com servicos prestados

Prejuizo bruto

(Despesas) receitas operacionais
Despesa administrativas
Despesa comerciais
Perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa
Perda por valor recuperavel dos ativos imobilizados
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Prejuizo operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Prejuizo liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

21

22

23
24

11

25
25

2022 2021
36.191 13.439
(44.173) (19.050)
(7.982) (5.611)
(14.667) (22.199)
(50.257) (52.784)

(9.058) (1.262)
(1.062) .
(73) 70
(83.099) (81.786)
754 2.529
(6.962) (1.194)
(6.208) 1.335
(89.307) (80.451)




Camino Education Corp. Brazil S.A.
Demonstrag¢oes do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)
2022 2021
Prejuizo do exercicio (89.307) (80.451)
Itens que serao reclassificados para o resultado
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total (89.307) (80.451)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Camino Education Corp. Brazil S.A.

Demonstrac¢oes das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Aumento de Capital conforme AGE realizada em 30/09/2021
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2021

Aumento de Capital conforme AGE realizada em 28/03/2022
Aumento de Capital conforme AGE realizada em 11/05/2022
Aumento de Capital conforme AGE realizada em 08/07/2022
Aumento de Capital conforme AGE realizada em 15/08/2022
Aumento de Capital conforme AGE realizada em 17/10/2022
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2022

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

20a.
20a.
20a.
20a.
20a.

10

Reserva de capital

Capital Prejuizo Patriménio
Social Reserva de capital acumulado liquido
42.232 76.293 (30.436) 88.089
52.930 - - 52.930
- - (80.451) (80.451)
95.162 76.293 (110.887) 60.568
1.422 - - 1.422
12.627 - - 12.627
10.839 - - 10.839
14.060 - - 14.060
26.348 - - 26.348
- - (89.307) (89.307)
160.458 76.293 (200.194) 36.557




Camino Education Corp. Brazil S.A.

Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢io social
Ajustes por:
Rendimento financeiro de titulos e valores mobilidrios
Redugdo ao valor recuperavel (impairment) do ativo imobilizado
Provisdo para perdas estimadas com crédito de liquida¢do duvidosa
Provisdo para perda esperada na realiza¢do da receita (CLOE)
Juros sobre passivos de arrendamento
Juros incorridos sobre empréstimos
Instrumentos Financeiros Derivativos
Depreciagdo e amortizagdo
Depreciacao - direito de uso
Custo residual da baixa de ativo imobilizado e intangivel

Prejuizo ajustado

Variacdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducio das contas de ativo
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Adiantamentos
Outros créditos

Aumento (redugio) das contas do passivo
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Acordos judiciais a pagar
Adiantamento de clientes

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Perda na alienagdo de ativo imobilizado
Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios
Resgate de titlos e valores mobiliarios
Adi¢des do imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento dos passivos de arrendamentos (principal e juros)
Captacao de empréstimos
Pagamentos de empréstimos (principal e juros)
Captagao de debéntures
Aumento de capital

Reservas de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
(Reduc¢io) Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio

No fim do exercicio
(Redug¢ido) Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Transac¢des que niio caixa afetaram o caixa:

Adigdo de imobilizado e intangivel

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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2022 2021
(89.307) (80.451)
@11 (2.322)
1.062 -
9.058 1.262
2.942 .
899 633
1.602 8
1.973 -
14.850 5.274
2.328 828
1.000 35
(54.003) (74.732)
(12.400) (1.738)
31 (502)
289 (1.653)
10 42
(12.082) (3.851)
(1.036) 3.704
(7.323) 8.370
1 201
1.304 171
1.249 889
(5.795) 12.993
(71.880) (65.590)
(23) -
(3.010) (98.100)
40.455 136.858
(27.551) (34.040)
9.871 4.718
(2.227) (1.384)
10.000
(12.549) 8.021
9.500
65.296 52.930
70.020 59.567
8.011 (1.306)
674 1.980
8.685 674
8.011 (1.306)
573 5478



Camino Education Corp. Brazil S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2022

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)
Contexto operacional

A Camino Education Corp. Brazil S.A. (“Companhia” ou “Camino Education”) é uma sociedade
andnima de capital fechado, sediada na cidade de S&o Paulo, Brasil.

A Companhia tem como objeto social (i) holdings de instituicbes ndo financeiras; (ii) edicdo de
livros eletrénicos edicdo de livros na internet; (iii) apoio educacdo, inclusive para
desenvolvimento de sistemas de ensino digital; (iv) desenvolvimento e licenciamento de
programas de computador ndo customizaveis; (v) educacdo infantil (pré-escola); (vi) ensino
fundamental; (vii) ensino médio; (viii) portais, provedores de conteldo outros servicos de
informacdo na internet; (ix) ensino de musica (x) treinamento em informética; (xi) ensino de
esportes; (xii) ensino de danca; (xiii) ensino de artes cénicas; (xiv) ensino de arte cultura ndo
especificado anteriormente; (xv) ensino de idiomas; (xvi) outras atividades de ensino nédo
especificadas anteriormente; (xvii) aluguel de maquinas equipamentos para escritorios.

A Camino Education atua a partir de duas unidades principais: (i) a CLOE, que compreende uma
plataforma de aprendizagem ativa digital e com modelo de distribuicdo que inclui o
licenciamento B2B para escolas de todo o territério brasileiro (“CLOE” ou “Plataforma
CLOE”); e (ii) a Camino School, que compreende um centro fisico de inovacao,
desenvolvimento e aplicacdo de praticas de aprendizagem ativa, e uma escola propria, sediada
em Sdo Paulo, e que entrou em operacdo em fevereiro de 2020.

A Camino Education foi idealizada e constituida por uma equipe com ampla experiéncia em
diferentes segmentos do setor educacional, com o intuito de promover uma mudanca estrutural e
disruptiva no formato pedagdgico tradicional das escolas de ensino basico, promovendo a oferta
de contetdos didaticos baseados em aprendizagem ativa que atendam a todas as exigéncias e
recomendacdes da Base Nacional Comum Curricular (BNCC).

Em seus primeiros anos de existéncia, a Camino investiu fortemente na ampliagéo do seu portfélio
de produtos e conteldos educacionais disponibilizados através da CLOE, bem como no
crescimento acelerado de sua base de clientes por todo o pais. J& a Camino School focou na
expansdo fisica de suas instalagfes, a fim de comportar todos os segmentos da educacao basica -
Infantil, Fundamental I, Fundamental 11 e Médio.

A despeito do crescimento expressivo tanto em nimero de alunos da plataforma CLOE quanto da
Camino School, 0 ano de 2022 se mostrou bastante desafiador, por todo aspecto macroecondmico
mundial, que significou uma nova realidade em relacdo a captacdo de recursos e continuidade da
tese de crescimento acelerado.
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Camino Education Corp. Brazil S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2022

1.1 Plano da Administracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base na continuidade operacional, que
pressupde que a Companhia conseguira cumprir todas suas obrigacdes.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo de R$
9.365 (positivo de R$ 20.422em 2021), reconheceu um prejuizo liquido de R$ 89.307 (R$ 80.451
em 2021) e fluxo de caixa operacional negativo de R$ 71.880 (R$ 65.590 em 2021).

Durante o exercicio de 2022, a Administracdo da Companhia precisou rever a estratégia de
crescimento.

Mesmo sabendo que em virtude de sua constituicdo recente e preparacdo para estagios de
crescimento acelerado, a Administracdo tinha a expectativa que sua operacdo permaneceria
deficitaria ao longo dos proximos exercicios, durante o periodo de expansdo e consolidacéo da
Companhia, principalmente em virtude do alto investimento nos desenvolvimentos de contetdos
e melhorias na CLOE e, também na estruturacdo do seu time comercial. Por essa razdo, a
Companhia era dependente de aportes e precisava conduzir a captagdo de novos recursos junto
aos atuais e novos acionistas e fontes externas, incluindo instituicGes financeiras, buscando a
continuidade operacional da Companhia, bem como o aporte de capital necessario para a expansao
das operagdes conforme planejamento estratégico de longo prazo adotado e executado pela
Administracéo.

No decorrer do exercicio de 2022, houve o interesse de grandes investidores em ser acionista da
Companhia, porém por questfes macroeconomicas ou societarias ndo foi possivel concretizar
uma nova rodada com novos investidores.

Assim, com o objetivo de rever a estratégia de crescimento acelerado da Companhia, a
Administracdo trassou plano para enfrentar esse novo cenario a partir de meados de 2022, o qual
incluiu:

i) Aumento na eficiéncia da nossa operacdo, por meio da reducdo da estrutura, quantidade
relevante de colaboradores, estratégias comerciais de crescimento e revisdo dos
investimentos de novas funcionalidades da plataforma CLOE, preservando-se 0 caixa da
Companhia;

i)  Novas rodadas de captagdo com as atuais investidores da Companhia, totalizando R$ 65.296
em 2022 e uma de R$ 24.117 em 2023 (nota 29);

iii) Acesso a empréstimos e debéntures com terceiros e com parte relacionada, a fim de reduzir
nossa dependéncia de novas injecdes de capital via aporte de capital. Desde entdo, a
Companhia captou os seguintes empréstimos e debéntures com caréncia inicial e termos
alinhados as condicGes de mercado: 1) debénture privada no montante de R$ 9.500 com
Milénio Warehouse Fundo de Investimento em Direitos Creditério, (em 23 de setembro de
2022); uma linha de venture debt no montante de R$ 7.500 com a Naia Zetta Venture Debt
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (em 9 de mar¢o de 2023 — nota 29); 2)
emprestimos de capital de giro com o Banco Itau no montante de R$ 5.000 (fevereiro e maio
de 2023 — nota 29); e 3) emprestimo com parte relacionada Associacdo Camino Education
Institute de R$ 5.800 (em 2023 — nota 29), o qual também obteve estes recursos por meio de
emprestimos com instituicdes financeiras.
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Camino Education Corp. Brazil S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2022

Além disso, os planos da administragdo para 0s anos seguintes permanece voltado ao aumento de
nossa eficiéncia e sustentabilidade, e é menos ousado em termos de crescimento de receita do que
o plano original, até que as condicdes estejam adequadas para nova rodada de captacao visando
expansdo dos negocios. Como parte desse plano, a Administragdo possui a¢fes em diversas
frentes, tais como:

i)

i)

Em termos operacionais, uma série de medidas voltadas para a reducdo da evasdo e da
inadimpléncia referentes a nossa plataforma CLOE foram tomadas, o qual nas proje¢des da
administracdo considera uma melhora gradual nos indices de inadimpléncia ao longo dos
préximos anos, tais como:

a. Com relacdo a inadimpléncia, foi firmando contrato com distribuidores pelos quais
eles adquirem o material didatico (e plataforma CLOE) da Companhia e os revendem
as familias dos alunos das escolas que contrataram a CLOE. Ao vender CLOE para os
pais através de plataformas de e-commerce, os distribuidores oferecem
exclusivamente Pix e cartdo de crédito como formas de pagamento, reduzindo
drasticamente a inadimpléncia da operag&o, vis a vis 0 modelo de cobranca via boleto
para as escolas;

b. Foi estabelecido novas politicas mais restritivas de cobranga aos clientes
inadimplentes da plataforma CLOE, bem como uma avaliagéo da base de clientes com
0 objetivo de qualifica-los melhor e, em alguns casos, rescindir os contratos; e

c. Emrelagdo a evasdo de clientes, o foco da Administracéo € a oferta cada vez mais no
produto core, CLOE Integral (e/ou Bilingue), preferencialmente com device da
parceira existente com a Positivo Tecnologia, e com compromisso da escola de sermos
Unico material didatico nos segmentos contratados. Isso torna nosso produto critico
dentro das escolas e reduz o risco de evaséo, pelo maior custo de transicao.

Na Camino School, a partir de 2023, a Camino School passou a ofertar o Ensino Médio, o
que reduz o risco de evasdo de alunos, além de ser um incremento importante na receita da
Companhia, acima dos indicadores de inflagcdo para os proximos anos.

Em junho de 2023, a Companhia possui aproximadamente 410 escolas ativas na base CLOE,
e 430 alunos matriculados na Camino School (313 pagantes e 117 bolsistas). A estratégia e
projecBes de resultado e fluxos de caixa da Companhia para os proximos anos tambem inclui,
além dos indicadores de inflacdo, a identificacdo de novos produtos e receita a ser ofertados
aos clientes existentes e conquista de novos clientes, ambos condicionados a disponibilidade
de caixa para investimento em ac6es de vendas e marketing.

A administracdo reconhece que existe um certo grau de incerteza sobre a capacidade da
Companhia para cumprir com as suas obrigacdes. No entanto, conforme descrito acima, a
administracdo ndo possui uma incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional e
tem expectativa razoavel de que a Companhia tera recursos suficientes para continuar operando
no futuro previsivel.
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Base de preparacéo

Declaragéo de conformidade
As demonstrac@es financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil.

A emisséo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracdo da Companhia em
19 de setembro de 2023. Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas
na Nota Explicativa n° 6.

Todas as informacges relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo da Companhia na sua
gestdo.

Base de mensuracédo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com exce¢do dos
instrumentos financeiros ndo derivativos designados e mensurados pelo Valor Justo por meio do
Resultado (VJR).

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracfes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informag0es sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n° 13 — Arrendamento: determinag&o se um contrato contém um
arrendamento; e classificacdo de arrendamento mercantil.

Nota explicativa n° 20 — Plano de alocacdo de acGes (Restricted Stock Units) da empresa
Controladora (Camino Education Ltd)

Nota explicativa n°® 1.1 - Continuidade operacional: se existem incertezas relevantes que podem
levantar davidas significativas sobre a capacidade da entidade de continuar operando. Além
do julgamento na determinacdo das premissas utilizadas pela Companhia nas projecGes do
resultado e fluxos de caixa, tais como projecéo da receita com base na taxa de inflacédo,
novos clientes e redugdo da inadimpléncia.
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Incertezas sobre premissas e estimativas
As informaces sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n° 6.d(ii), 6.e(iii) e 6.k — Revisdo da vida util dos ativos imobilizados e
intangiveis e teste de reducgdo ao valor recuperéavel de ativos imobilizados.

Nota explicativa n® 9 - Determinagdo da mensuragdo de perda estimada para créditos de
liquidagéo duvidosa.

Nota Explicativa n°® 17 - Reconhecimento e mensuragdo de provisao para demandas fiscais,
previdenciarias, trabalhistas e civeis, principais premissas sobre a probabilidade e magnitude
das saidas de recursos.

Nota Explicativa n® 27 - Premissas utilizadas para determinacdo do valor justo dos
instrumentos financeiros.

Mensuracéo do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

Questdes significativas de avaliacdo sdo reportadas para a Administracéo.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma.

Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: Inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracdo dos valores justos estdo
incluidas na Nota Explicativa n® 28 - Instrumentos financeiros.

Principais praticas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo nestas demonstra¢des financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, banco conta movimento e aplicacfes
financeiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, 0s
guais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo utilizados na quitacéo das
obrigac6es de curto prazo.
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Titulos e valores mobiliarios

Titulos e valores mobiliarios sdo reconhecidos pelo valor justo. Os titulos sdo investimentos
efetuados pela Companhia sem o objetivo de manté-los a longo prazo, mas, sim, para utilizaco
no curso de suas operagoes.

Contas a receber

As contas a receber sdo avaliadas no momento inicial pelo valor da transacdo e subsequentemente
mensuradas pelo custo amortizado, deduzidas da perda por reducdo ao valor recuperavel do contas
a receber. Uma provisao para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia ndo recebera todos os valores devidos de acordo com as
condigdes originais das contas a receber.

A Companhia constitui provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa em conformidade com sua
politica e avaliagdes internas que considera também as perdas historicas, com base na analise de
perda esperada.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéo

Itens do imobilizado s@o mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou de construgéo,
deduzido de depreciacdo acumulada e de perdas acumuladas por reducdo do valor recuperavel
(impairment).

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia inclui o custo de materiais e méao de obra direta, quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e em condi¢BGes necessarias para que €sses sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracao.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso devido a sua obsolescéncia. Quaisquer ganho ou perda na alienacao
de um ativo sdo reconhecidos no resultado.

Depreciacéo

A depreciacao é calculada pelo método linear sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo,
ao longo de sua vida Util estimada de cada componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo
menor periodo entre a vida til estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo
que a Companhia obtera a propriedade do bem ao final do arrendamento. Terrenos ndo sao
depreciados.

Itens do ativo sdo depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo disponiveis para uso,
ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a construgdo é finalizada e o ativo
esta disponivel para utilizacdo.

A depreciagdo € reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado.
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A depreciacdo de benfeitorias em imoveis de terceiros é reconhecida pela Companhia com base
no prazo de vigéncia do contrato de locacdo do imovel, incluindo sua prorrogacéo, nos casos em
que este direito seja garantido contratualmente, ou com base na vida util dos bens, dos dois o
menor.

As vidas Uteis médias estimadas sdo as seguintes, por quantidade de anos:

Anos
Computadores e Periféricos 5
Bens em poder de terceiros - Computadores e periféricos (*) 5
Equipamentos de Comunicacao 5
Benfeitorias em imdveis de terceiros 10
Maquinas e equipamentos 10
Mo@veis e utensilios 10
Bens em poder de terceiros — Moveis 10

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de
estimativas contébeis.

(*) A determinacdo da depreciacdo em bens em poder de terceiros considera a durabilidadade dos
computadores e periféricos que foram fabricados para utilizacdo dos alunos que utilizam a
plataforma CLOE, bem como considera fatores os prazos contratuais acordados com os clientes
de utilizacdo da plataforma.

Intangivel

Reconhecimento e mensuracgéao

Os ativos intangiveis sdo registrados pelo custo histérico de aquisicdo. Quando sdo identificadas
indicacGes de perda de seu valor recuperavel sdo submetidas a teste para analise de perda no seu
valor recuperavel (impairment).

A Companhia desenvolve internamente seu contetdo educacional e os demais softwares e
elementos tecnoldgicos da CLOE. Os gastos relacionados ao desenvolvimento de contetdo e de
software que compreendem respectivamente gastos relacionados ao desenvolvimento da CLOE e
gastos com autores e desenvolvimento de propriedade intelectual séo formados pelos salarios das
equipes de desenvolvimento interna e externa e respectivos beneficios. Demais gastos que nao 0s
relacionados anteriormente sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Amortizacao

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas
Gteis estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja
que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo. Os ativos intangiveis da Camino consolidam os custos de desenvolvimento
incorridos na fase de desenvolvimento.
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Em 2020, iniciou-se a prestacdo de servigos a partir de contratos comerciais com Parceiras da
CLOE e amortizacdo dos gastos incorridos. A Companhia contratou empresa especializada em
avaliacdo de vida util, que avaliou a vida atil da CLOE em 3 anos. Até o presente momento a
Administracdo ndo constatou indicativos de que a vida Gtil de 3 anos estivesse sujeita a alteracdes
e entende que este prazo ainda é razoavel.

Arrendamentos
No inicio de um contrato, a Companhia avalia se o contrato é, ou contém, um arrendamento.

Um contrato é, ou contém, um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo, em troca de contraprestacdo. Para avaliar se um contrato
transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utiliza a definicdo de
arrendamento do CPC 06 (R2).

No inicio ou na modificacdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, a
Companhia aloca a contraprestagdo no contrato a cada componente de arrendamento com base
em seus precos individuais. No entanto, para 0s arrendamentos de propriedades, a Companhia
optou por ndo separar 0s componentes que ndo sejam de arrendamento. A Companhia contabiliza
0s componentes de arrendamento e ndo arrendamento como um Gnico componente.

A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de
inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que
compreende o valor da mensuracdo inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer
pagamentos de arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos
iniciais incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo
arrendatario na desmontagem e remocdo do ativo subjacente, restaurando o local em que esta
localizado ou restaurando o ativo subjacente a condicdo requerida pelos termos e condic¢des do
arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de inicio
até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade do
ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito
de uso refletir que o arrendatario exercerd a opcao de compra. Nesse caso, 0 ativo de direito de
uso sera depreciado durante a vida Gtil do ativo subjacente, que é determinada na mesma base que
a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso € periodicamente reduzido por perdas
por reducdo do valor recuperéavel, se houver, e ajustado para determinadas remensuragdes do
passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sao efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no
arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo
incremental da Companhia. Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuracéo do passivo
de arrendamento compreendem pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia

19



Camino Education Corp. Brazil S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2022

O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando ha uma alteraco nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteracdo em indice ou taxa, se houver alteracdo nos valores que se espera sejam
pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a Companhia alterar sua avaliagdo se exercera
uma op¢do de compra, extensdo ou rescisdo ou se hd um pagamento de arrendamento revisado
fixo em esséncia.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste
correspondente ao valor contébil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor
contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

Arrendamentos de ativos de baixo valor

A Companhia optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo, incluindo equipamentos
de TI. A Companhia reconhece os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos
como uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento.

Demais ativos circulantes e ndo circulantes
S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias incorridas até a data dos balancos.

Mensalidades recebidas antecipadamente

Como prética do negdcio da Camino Education, e seu mercado de atuagdo, as matriculas do ano
letivo seguinte iniciam-se ao final do exercicio social em curso. Consequentemente, sao
reconhecidas como mensalidade recebida antecipadamente, no passivo circulante, aquelas
mensalidades de periodos subsequentes que sdo recebidas antecipadamente pela Companhia no
exercicio social em curso, sendo que serdo reconhecidas no resultado do exercicio de acordo com
0 regime de competéncia.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

As provisdes sdo constituidas sempre que a perda for avaliada com provavel e considerando a
avaliacdo da Administracdo, em conjunto com a opinido dos assessores juridicos, a natureza das
acOes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais.

Passivos, circulante e nédo circulante

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacdes monetarias
incorridas até a data do balanco patrimonial.
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Avaliacdo do valor recuperavel dos ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancgas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperdvel. Quando estas evidéncias sdo
identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor recuperavel, é constituido um ajuste do
ativo para deterioracdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

A Companhia avalia os ativos do imobilizado quando ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os recebiveis e depositos inicialmente na data em que foram originados.
Todos o0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociacdo, na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢fes contratuais do
instrumento.

A Companhia tem seus ativos e passivos financeiros ndo derivativos registrados pelo valor justo
por meio do resultado. No ano de 2022 a Companhia apurou e reconheceu no resultado provisao
para perda ao valor recuperavel dos ativos (Chromebooks), considerando o resultado das vendas
desses equipamentos realizadas em 2023, conforme demonstrado na nota explicativa n® 11.

Ativos néo financeiros

Um ativo nédo financeiro é mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperdvel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda
teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confiavel.

A Administracdo da Companhia identificou e reconheceu provisdo para perda ao valor
recuperavel de seus ativos imobilizados (Chromebooks), conforme notas explicativas n° 6.k e n°
11.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragao inicial

A Companhia reconhece os recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s
outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se torna
parte das disposi¢Oes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de
clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco
da operacéo.
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Classificacdo e mensuracao subsequente

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) - instrumento
de divida; ao VIORA - instrumento patrimonial; ou ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR).

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Camino mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros e, neste caso,
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais;

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto;

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condicGes a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VJR;

E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a
Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que, de outra forma, atenda
aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VIR, se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros — avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais séo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacao pelo valor do dinheiro
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de
liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera o0s termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliagdo, a
Companhia considera:
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Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
O pré-pagamento e a prorrogacédo do prazo; e

Os termos que limitam o acesso da Entidade a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros, caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros
sobre o valor do principal pendente - 0 que pode incluir uma compensagéo razoavel pela rescisdo
antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro adquirido por um valor
menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento
por um valor que represente o valor nominal do contrato mais o0s juros contratuais (que também
pode incluir compensacdo razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas néo
pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for
insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido é

Ativos financeiros a VIR .
reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
Ativos financeiros a custo método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment.
amortizado A receita de juros e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Os recebiveis abrangem o caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber
e outros créditos.

Passivos financeiros - classificagdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos, fornecedores,
adiantamento de clientes e outras contas a pagar.
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Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo na qual substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual expira, é
retirada ou cancelada. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposi¢des aos
riscos de variacdo de moeda estrangeira e taxa de juros.

Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Ap6s o reconhecimento inicial, 0s
derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagcBes no valor justo s&o normalmente
registradas no resultado.

Moeda estrangeira

Transa¢fes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional da Companhia pelas
taxas de cambio nas datas das transacdes. Passivos monetarios denominados e apurados em
moedas estrangeiras na data de apresentacdo sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio apurada naquela data. O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre
0 custo amortizado da moeda funcional no comego do periodo, ajustado por juros e pagamentos
efetivos durante o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cdmbio no final
do periodo de apresentag&o.

Beneficios a funcionarios
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.
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Plano de pagamento baseado em Restrict Stock Units (RSU)

A controladora da Companhia, Camino Education Ltd. ("Controladora™), oferece plano de
participacdo com base em agdes restritas (Restricted Stock Units) de emisséo da Controladora a
individuos com quem a Controladora e/ou a Companhia mantém relacéo profissional, segundo o
gual, mediante a ocorréncia de um evento de liquidez mencionado nos respectivos contratos e dos
demais termos e condicGes ali previstos, tais como a abertura de capital e/ou alienacdo de controle
da Controladora. O plano ndo tem impactos contabeis a serem reconhecidos neste momento, uma
vez que estes cenarios ainda ndo sdo considerados provaveis pela Companbhia.

Vale ainda ressaltar que até o momento ndo ocorreu nenhuma distribuicéo de a¢cdes da Companhia
em funcéo desse programa, bem como ndo existe nenhum evento de liquidez esperado, pensado
ou programado num horizonte de tempo previsivel. No caso daqueles que participaram do
programa e deixaram a Companhia durante o exercicio de 2022, mantiveram seus direitos a RSUs
proporcional ao periodo que permaneceram, conforme previsto em seus respectivos acordos.
Ainda assim, nenhum deles recebeu acdo, papel ou parte da Companhia, 0 que somente ocorrera
guando houver algum dos eventos de liquidez citados.

Receita de prestacao de servicos

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é mensurada com
base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas. Veja nota explicativa n® 21 destacando a pratica contabil para cada
modalidade de receita.

Custos e despesas operacionais
Os custos e despesas das operagdes sdo reconhecidos em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

Receitas e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem as receitas de juros sobre aplica¢fes financeiras e variagdo
cambial.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancarias cobradas pelas institui¢des
financeiras, além dos juros passivos incorridos sobre contratos comerciais e impostos.

Imposto de renda e contribuicao social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacgéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende o0s impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a combinagdes de negdcios ou a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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Gerenciamento de risco financeiro
A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

Risco de mercado
Risco de liquidez
Risco de crédito

A Companhia apresenta informac6es sobre a exposicao de cada um dos riscos supramencionados,
os objetivos da Companhia, politicas e processos para manutencdo e gerenciamento de risco na
nota explicativa n® 27— Instrumentos financeiros.

Estrutura do gerenciamento de risco

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para identificar e analisar
os riscos enfrentados, bem como para definir limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de
riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudancas nas condi¢Bes de mercado e nas
atividades da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

2022 2021

Caixa e equivalente de caixa (a) 8.685 674

As aplicacbes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor. As aplicagdes financeiras referem-se a titulos em
renda fixa representados por Certificados de Depdsitos Bancarios — CDBs ou fundos de investimento em renda fixa de
alta liquidez, remuneradas a taxas que variam entre 85% e 100% (entre 102% e 102,2% em 2021) do valor da variagdo
do Certificado de Deposito Interbancério (CDI). O aumento no montante de aplicagdes financeiras no exercicio deve-
se as captacOes de recursos por meio das Debentures conforme nota explicativa n® 15.

Titulos e valores mobiliarios

Titulos e valores mobiliarios 2022 2021
Aplicacdes financeiras - Trust DI (a) - 40.045
Escrow Account — Itad (b) 3.010 -

3.010 40.045

Em 2021, a Companhia manteve seus investimentos junto ao Banco Itat Unibanco S/A ,na modalidade de aplicacao
Trust — DI, com rentabilidade média de 5,03% a.a. Carteira composta por titulos publicos federais e titulos de crédito
privado.

Em 2022, a Companhia manteve montante em conta garantia oferecido como lastro para operagdes realizadas entre a
Empresa Positivo Informética S.A. e escolas parceiras da Plataforma CLOE. Esse valor representa 25% da exposicéo
de crédito assumida pela empresa parceira ao fornecer devices aos alunos das escolas, movimento importante para o
fomento da adogdo da plataforma digital nas escolas.
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Mapa de movimentacao do saldo de titulos e valores mobiliarios
2022
Saldo inicial 40.045
Aplicacdo 3.010
Rendimentos 411
Resgate (40.256)
Imposto (IRRF) (200)
Total 3.010
2021
Saldo inicial 76.480
Aplicacédo 98.100
Rendimentos 2.322
Resgate (136.435)
Imposto (IRRF) (422)
Total 40,045

Contas a receber de clientes

O saldo inclui parcelas a receber de clientes pessoa fisica e juridica, substancialmente formado por mensalidades a
receber de aulas presenciais do Ensino Infantil ao Ensino Fundamental (Camino School) e valores a receber nos termos

dos contratos com as Parceiras CLOE. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo esta assim representado:

2022 2021

Contas a receber de alunos — Camino School 451 180
Contas a receber — Plataforma CLOE 13.790 1.661
14.241 1.841

Provisdo para perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa — Camino School (127) (76)
Provisdo para perda estimada para créditos de liquidagéo duvidosa — Plataforma CLOE (13.209) _ (1.260)
(13.336) _(1.336)

905 506

A exposi¢do da Companhia a risco de crédito e perdas por redugdo ao valor recuperavel relacionada ao contas a receber

de alunos pode ser assim apresentada:

Avaliacdo de perda estimada para créditos de liquidacéo duvidosa
A Companhia utiliza para mensuracao da perda estimada de crédito de liquidacdo duvidosa o seguinte critério:

Contas a receber de alunos — Camino School

Para mensalidades devidas por parte de alunos da Camino School, s&o provisionados valores com vencimento superior
a 365 dias, acrescidos de qualquer valor em aberto do mesmo credor mesmo que identificado nas demais faixas de

vencimento (incluindo a vencer).
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O saldo do contas a receber por data de vencimento esta distribuido conforme segue nos quadros abaixo:

Saldo do Provisao para perda 'Sa!do

Camino School contas a estimada para créditos liquido
receber de liquidacao duvidosa

A vencer 20 ) 18
Vencidos:
1 a 30 dias 211 (6) 205
31 a 60 dias 26 (3) 23
61 a 90 dias 23 (3) 20
91 a 180 dias 39 (12) 27
Acima de 180 dias 81 (49) 32
Acima de 365 dias 52 (52) -
Total 451 (127) 324

Contas a receber Plataforma CLOE

Para mensalidades devidas de Parceiros CLOE, sdo provisionados valores levando em consideragéao fatores contratuais
(vide detalhamento das questdes contratuais que impactaram na analise ap6s o quadro abaixo) e titulos vencidos em
prazo superior a 90 dias e, quando aplicavel, acrescidos de qualquer valor em aberto do mesmo credor mesmo que
identificado nas demais faixas de vencimento (incluindo a vencer).

A Companhia também avaliou a recuperabilidade de seus ativos de forma subsequente como parte da métrica de
provisdo, avaliando eventuais negocia¢fes ou movimentagcfes contratuais com os clientes que pudessem gerar impacto
na realizacdo efetiva do recebivel na data base das demonstragdes financeiras, conforme demonstrado no quadro a
seguir:

Abaixo destacamos 0s conceitos que suportam a necessidade de provisionamento para cada grupo de clientes:

CLOE

Saldo do Contasa  Provisdo para perda estimada para Saldo
Segregagao Receber créditos de liquidacao duvidosa Liquido
Rescisdo 5.466 5.460 6
Perdéo de Divida 2.954 2.941 13
Congelado 2.504 2.504 -
Ativos 1.422 1.388 33
Em negociagdo 798 788 10
Pago 2023 500 - 500
Outros 146 127 19
Total 13.790 13.209 581
Total Geral 14.241 13.336 905

e Rescisdo: Refere-se a contratos que encontram-se rescindidos e que a expectativa de recuperagéo é
baixa

e Perdao de divida: Clientes elegiveis a baixa em virtude de perdao de divida ao cliente efetuado pela
Companhia em negocia¢es comerciais. Por tratar-se de ajuste de prego por negociacdes comerciais
com os clientes, 0 montante foi considerado como redutor da receita liquida.

e Congelado: Clientes com contratos vigentes porém com servicos suspensos até que as partes decidam
pela continuidade ou nédo da prestacao dos servigos.

e Ativos: Clientes ativos na base de clientes atualmente que a avaliacéo de perdas baseia-se nas politicas
atuais de provisdo da Companhia.
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e Em negociacao: Clientes com contratos ativos e vigentes, porém que encontram-se em fase de
negociacdo de débitos existentes ou revisdo do escopo da prestacdo de servigos entre as partes. A

avaliacdo de perdas baseia-se nas politicas atuais de provisdo da Companhia.

e Pago 2023: Clientes que efetuaram o pagamento de seus débitos na avaliagdo subsequente dos
recebimentos de 2023 e, consequentemente, ndo fazem parte da perda estimada com créditos de

liquidacdo duvidosa do exercicio de 2022.

Movimentagao da provisao para perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa

A movimentacdo de provisdo de perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa e perdas esperadas por acordos

contratuais no exercicio estdo representadas a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2020 (74)
Reversdes de provisdo no exercicio 489
Complemento de provisao no exercicio (1.751)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (1.336)
Perda estimada para créditos de liquidagédo duvidosa
Reversdes de provisdo no exercicio 420
Complemento de provisdo no exercicio (9.478)
(9.058)
Perdas da receita CLOE por perdéo de divida
Complemento de provisdo no exercicio (2.942)
(2.942)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 13.336
Adiantamentos
2022 2021
Despesas pagas antecipadamente — Plataforma CLOE (a) 2.056 1.367
Outras despesas pagas antecipadamente 416 567
Adiantamentos diversos - 504
Adiantamento a fornecedores 4 271
Adiantamento a funcionarios 188 244
2.664 2.953

(a) Refere-se a despesas para celebragdo de novos contratos (Plataforma CLOE), que serdo amortizados individualmente
no tempo de vigéncia de cada contrato celebrado. Embora o prazo médio de contato seja de 3 anos, os controles serdo

mantidos individualmente bem como o reconhecimento em resultado.
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11 Imobilizado

Magquinas e Equipamentos
Benfeitorias em imoveis de terceiros
Computadores e Periféricos

Moveis e utensilios

Equipamentos de Comunicacéo
Acervo de Livros

Bens em poder de terceiros - Computadores e Periféricos
Reducao ao valor recuperavel (impairment) de bens em poder de terceiros (a)

Bens em poder de terceiros — Moveis
Imobilizado em Andamento

As movimentagdes do custo e da deprecia¢do do imobilizado esté assim demonstrada:

Computadores e Periféricos

Equipamentos de Comunicagdo

Maquinas, aparelhos e equipamentos

Maveis e utensilios

Benfeitorias em imoveis de terceiros

Acervo de Livros

Bens em poder de terceiros - Computadores (b)
Reducgdo ao valor recuperavel (impairment) de
bens em poder de terceiros (a)

Bens em poder de terceiros — Méveis (b)
Imobilizado em Andamento

Total custo

Computadores e Periféricos

Equipamentos de Comunicagéo

Maquinas e equipamentos

Mobveis e utensilios

Benfeitorias em imoveis de terceiros

Bens em poder de terceiros - Computadores (b)
Bens em poder de terceiros — Moveis (b)
Acervo de Livros

Total depreciacéo

Saldo liquido imobilizado

Camino Education Corp. Brazil S.A.
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Saldo liquido
Depreciacao
Custo acumulada 2022 2021
502 (63) 439 309
10.224 (2.101) 8.123 7.810
2.773 (1.076) 1.697 1.964
1.638 (307) 1.331  1.258
- - - 182
171 (19) 153 87
24.407 (5.042) 19.364 2234
(1.062) - (1.062) -
3.594 (539) 3.055 796
- - - 13.878
42.247 (9.147) 33.100 28.518
Reducéo ao
valor
recuperavel
31/12/2021 Adicles Baixas (impairment) Transferéncias  31/12/2022
2.449 104 - - 220 2.773
220 - - - (220) -
328 174 - - - 502
1.405 233 - - - 1.638
8.880 1.344 - - - 10.224
92 79 - - - 171
2.428 9.369 (1.268) - 13.878 24.407
- - - (1.062) - (1.062)
813 2.781 - - - 3.594
13.878 - - - (13.878) -
30.493 14.084 (1.268) (1.062) - 42.247
(486) (590) - - - (1.076)
(38) - 38 - . i
(19) (44) - - - (63)
(147) (160) - - - (307)
(1.070) (1.031) - - - (2.101)
(193) (5.102) 253 - - (5.042)
(16) (523) - - - (539)
(6) (13) - - - (19)
(1.975) (7.463) 291 - - (9.147)
28.518 6.621 977) (1.062) - 33.100

@) Em 2023 foi realizada venda parcial de equipamentos (chromebooks) em poder de terceiros, no momento da venda a
administragdo avaliou que o valor recuperavel desses ativos era inferior ao seu valor residual contabil e prosseguiu com
a constitui¢do de provisdo para perda ao valor recuperavel desses ativos no exercicio de 2022.

(b) Refere-se a aquisicao de dispositivos digitais, que serdo alugados aos Parceiros CLOE (“CLOE Next™), cujos contratos

se iniciaram em 2022, mesma ocasido em que se iniciou a amortizacdo destes ativos.
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31/12/2020  Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2021
Computadores e Periféricos 1.016 1.433 - - 2.449
Equipamentos de Comunicagdo 73 147 - - 220
Magquinas, aparelhos e equipamentos - 223 - 105 328
Moaveis e utensilios 424 1.016 (35) - 1.405
Benfeitorias em imoveis de terceiros 4.609 3.771 - 500 8.880
Acervo de Livros 20 72 - - 92
Bens em poder de terceiros - Computadores - 2.428 - - 2.428
Bens em poder de terceiros — Moveis - 813 - - 813
Imobilizado em Andamento 605 13.878 - (605) 13.878
Total custo 6.747 23.781 (35) - 30.493
Computadores e Periféricos (102) (384) - - (486)
Equipamentos de Comunicagdo 9) (29) - - (38)
Magquinas e equipamentos - (19) - - (19)
Moveis e utensilios (39) (108) - - (147)
Benfeitorias em imdveis de terceiros (324) (746) - - (1.070)
Bens em poder de terceiros - Computadores - (193) - - (193)
Bens em poder de terceiros — Moveis - (16) - - (16)
Acervo de Livros 1) (5) - - (6)
Total depreciacéo (475) (1.500) - - (1.975)
Saldo liquido imobilizado 6.272 (22.281) - - 28.518

12  Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento
A Companhia possui contratos de aluguel (arrendamento operacional) para imdveis, com prazos de 7 a 10 anos e opgéo
de renovagdo. Estes contratos sdo abrangidos pelo pronunciamento técnico do CPC 06 (R2) Operagdes de
Arrendamento Mercantil.

Os arrendamentos especificados na norma foram registrados como ativo direito de uso ao valor presente, gerando
inicialmente um aumento do ativo e passivo, bem como uma despesa mensal de amortizacdo deste bem, juntamente
com a despesa de juros.

A taxa média ponderada de empréstimo incremental da Companhia aplicada a cada contrato de arrendamento foi de
aproximadamente 8,70% a.a.

A depreciacdo dos ativos de direito de uso é calculada de acordo com o prazo do contrato de aluguel (arrendamento
operacional) variando de 7 a 10 anos de acordo com 0 caso.
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Ativo de direito de uso
A composic¢ao e movimentacédo do direito de uso estd demonstrada a seguir:
Saldo final em Remensuragéao/ Saldo final
Ativo - direito de uso 31/12/2021 Adicoes Outros em 31/12/2022
Iméveis 8.216 1.428 4.103 13.747
Custo direito de uso 8.216 1.428 4.103 13.747
Depreciacao direito de uso (1.695) (2.328) 637 (3.386)
Direito de uso 6.521 (900) 4.740 10.361
Saldo inicial Saldo final
Ativo — direito de uso em 31/12/2020 Adicbes Remensuragdo em 31/12/2021
Iméveis 7.869 - 347 8.216
Custo direito de uso 7.869 - 347 8.216
Depreciacéo direito de uso (847) (828) (20) (1.695)
Direito de uso 7.023 (828) 327 6.521
b.  Passivo de arrendamento
Em 31 de dezembro de 2022, os passivos de arrendamento mercantil sdo demonstrados a seguir:
Passivo — arrendamento a pagar
Saldo final em 31/12/2020 7.626
Adiges de novos contratos -
Remensuragdo/outros 327
Amortizacao do principal e juros (pagamentos) (1.384)
Apropriacdo de juros (a) 633
Saldo final em 31/12/2021 7.202
Adicdes de novos contratos 1.428
Remensuragdo/outros 4.740
Amortizacao do principal e juros (pagamentos) (2.227)
Apropriacdo de juros (a) 899
Saldo final em 31/12/2022 12.042
Circulante 1.321
N&o circulante 10.721

(c) Juros sdo contabilizados no resultado na rubrica de “Despesas financeiras”; é utilizada taxa de desconto unica,
considerando a média de captacdo de recursos no mercado.

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes em 31 de dezembro de 2022 estdo demonstrados abaixo:

31/12/2022
Entre 2 e 5 anos 6.785
Mais de 5 anos 3.936
Total 10.721

31/12/2021
Entre 2 e 5 anos 4.346
Mais de 5 anos 1.945
Total 6.291
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(ilf)  Opcoes de prorrogacgao

Alguns arrendamentos de imdveis contém opgdes de prorrogacdo exerciveis pela Companhia até
um ano antes do final do periodo do contrato ndo cancelavel. Sempre que possivel, a Companhia
procura incluir opcBes de extensdo em novos arrendamentos para fornecer flexibilidade
operacional. As opcles de extensdo mantidas sdo exerciveis apenas pelo Grupo e ndo pelos
arrendadores. A Companhia avalia na data do inicio do arrendamento se é razoavelmente certo o
exercicio das opcdes de extensdo. A Companhia reavalia se é razoavelmente certo o exercicio das
opcBes, se houver um evento significativo ou mudancas significativas nas circunstancias que
estejam sob seu controle.

13 Intangivel

Saldo Liquido
Amortizacao

Custo acumulada 2022 2021

Plataforma CLOE - Tecnologia 16.265 (5.949) 10.316 7.766
Plataforma CLOE - Conteudo 15.010 (6.296) 8.714 10.088
31.275 (12.245) 19.030 17.854

A movimentacdo do intangivel pode ser assim demonstrada:

31/12/2021 Adigcdes (c) 31/12/2022

Plataforma CLOE- Tecnologia (a) 11.466 4.799 16.265
Plataforma CLOE- Conteldo (b) 11.247 3.763 15.010
Total custo 22.713 8.562 31.275
Plataforma CLOE- Tecnologia (3.700) (2.249) (5.949)
Plataforma CLOE- Contelido (1.159) (5.137) (6.296)
Total amortizacao (4.859) (7.386) (12.245)
Saldo total 17.854 1.176 19.030
31/12/2020 Adicdes 31/12/2021

Plataforma CLOE- Tecnologia (a) 6.976 4.490 11.466
Plataforma CLOE- Conteldo (b) - 11.247 11.247
Total custo 6.976 15.737 22.713
Plataforma CLOE- Tecnologia (1.084) (2.616) (3.700)
Plataforma CLOE- Contelido - (1.159) (1.159)
Total amortizacao (1.084) (3.775) (4.859)
Saldo total 5.892 11.962 17.854

€)) Refere-se aos gastos com desenvolvedores de funcionalidades e tecnologias aplicadas a Plataforma CLOE.

(b) Refere-se aos gastos com desenvolvedores de contetdos educacionais diversos que compdem a biblioteca da
Plataforma CLOE.

33



(©

14

@)

(b)

(©

15

Camino Education Corp. Brazil S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2022

A Companhia esta em seu quarto ano de operagdes, ou terceiro de atuacdo de fato no mercado e ainda em um cenario
de plena aceleragdo, adaptacdo e desenvolvimento de seu produto, mercado e modelo de negdcios. A proposta
diferenciada da Camino implica em uma mudancga conceitual nos modelos de ensino adotados comumente no Brasil
hoje, tornando a aprendizagem ativa, ou seja, com mais participagdo e interacdo do aluno durante o processo, mais
interessante, interativa e contextualizada para o aluno se valendo de expedicdes de aprendizado, artigos, almanaques e
guias, cursos de formacdo e instrugdes para os professores e, por esse contexto disruptivo, demanda esforcos
significantes de desenvolvimento tanto do ponto de vista de produto (novas funcionalidades, experiéncia de usuario,
agilidade, navegabilidade e interface) como do ponto de vista de contetdo (contetdos atuais, que observem o contexto
e cenario do dia a dia do aluno, professor, pais e comunidade), como do ponto de vista de mercado, adaptando-se as
necessidades, movimentos, tendéncias e realidades dos consumidores e parceiros.

Especificamente as adigBes ocorridas em 2022 no montante de R$ 8.562, referem-se substancialmente a
desenvolvimento de tecnologia e contetido para nova versdo da Plataforma CLOE, novos contedidos voltados ao ensino
médio, ensino infantil bilingue, implementag¢ao do modelo de “expedigdes” aos contetidos, entre outros

Fornecedores

2022 2021
Servigos de terceiros (a) 3.564 2.353
Aquisicdo de equipamentos (b) - 5.478
Viagens e representacdes (c) 6 1.032
ProvisGes para despesa comercial - 623
Diversos 519 544

4.089 10.030

Referem-se a contratagéo de servigos contabeis, assessoria e produgdo de conteido, gastos com eventos, locacéo de
espagos e aluguéis.

Saldo a pagar em 2021 ref. a aquisicdo de dispositivos digitais para a operacdo CLOE Next, com pagamento realizado
em janeiro de 2022.

Trata-se de viagens para representa¢des do departamento comercial que tiveram redu¢do de volume, baseada na reducédo
de estrutura e politica de reducéo de custos operacionais através da mudanga na abordagem de clientes.

Empréstimos e debéntures
Empréstimos

Os empréstimos decorrem, basicamente, da utilizacdo para capital de giro, conforme
demonstramos a seguir:

Moeda Taxa a.a. Vencimento  Finalidade 2022 2021
Moeda Estrangeira
Empréstimos (a) uUsb 6,23% 11/2023 Funding CLOE Next 1.064 1.612
Moeda Nacional
Debéntures (b) BRL 26,08% 12/2023 Funding CLOE Next 10.165 -
Passivo circulante 11.769 1.612
Moeda Estrangeira
Empréstimos (a) uUsbD 6,23% 10/2026 Funding CLOE Next 4.813 6.417
Passivo ndo circulante 4813 6.417
16.582 8.029
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b. Movimentacao dos empréstimos:

Apropriagéo

Tipo de Moeda Instituicio Saldo Captaces Pagamento Pagamento de juros e saldo Final
Produto ¢ inicial ptag Principal Juros variacao
cambial
Moeda Estrangeira (USD 0 Uni
a Estrangeira (USD) itad Unibanco 8.029 - (L604) (625) 617 6.417
Empréstimo com NDF (b.1) SA.
Moeda Nacional 0 Uni
_ : Itad Unibanco 10000 (10.000) (320) 320 -
Capital de Giro SA. -
Milénio
. Warehouse Fundo
Moeda Nacional (USD) De Investimento 9.500 - . 665 10.165
Debéntures Em Direitos )
Creditorios
Total 8.029 19.500 (11.604) (945) 1.602 16.582
Passivo 11.769
circulante '
Passivo ndo
circulante 4.813

(b.1) Os contratos de NDF foram realizados com o objetivo de minimizar o risco de variacdo cambial atrelado ao

empréstimo em moeda estrangeira, sendo liquidado juntamente com ele no primeiro semestre de 2023.

Saldo em Juros e variagdes cambiais,
31/12/2020 Captagao liquidas, incorridos Saldo em 31/12/2021
Circulante
Em moeda estrangeira - 1.604 8 1.612
- 1.604 8 1.612
Na&o circulante
Em moeda estrangeira - 6.417 - 6.417
- 6.417 - 6.417
Total - 8.021 8 8.029

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo possui contratos de empréstimos com clausulas

de “covenants” ou garantias.

0 saldo dos empréstimos classificados como passivo ndo circulante tem o seguinte prazo de

vencimento:
31/12/2022
2024 1.203
2025 1.604
2026 2.005
4.813

35



Camino Education Corp. Brazil S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2022

C. Debéntures
Em 23 de setembro de 2022 , o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a emisséo de
9.500 (nove mil e quinhentas) debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, da espécie
quirografaria, com garantia real adicional, em série Unica, com valor nominal unitario de R$ 1.000
(mil reais), perfazendo, na data da emisséo, 0 montante total de R$ 9.500 para distribui¢do publica,
com esforgos restritos de distribuicao.

Composicao das debéntures:

Emissdo Série Data de aprovacdo Quantidade Valor captado Prazo Remuneracao Amort. principal

04/2023 ; 05/2023
06/2023 ; 07/2023
08/2023 ; 09/2023
10/2023 ; 11/2023
12 Unica 23/09/2022 9.500 R$9.500 1ano 26,08% 12/2023

Movimentagao do saldo a pagar:

Emissdo de debéntures ndo conversiveis 9.500
Juros remuneratorios 665
Saldo em 31/12/2022: 10.165
Circulante 10.165

Nao circulante -

As parcelas tém vencimento como segue:

Principal Custos de operagdo Valor final

2023 9.500 1.271 10.771

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a emissdo das Debéntures serdo integralmente
utilizados para a estruturacdo do projeto CLOE que inclui o continuo desenvolvimento do
software, até as acOes de vendas e demais custos relacionados as estratégias do negocio e o
fortalecimento do caixa para a operacao e a sustentabilidade do negdcio.
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Garantias

As Debéntures possuem termos de garantia, sendo que a garantia da operacdo sdo 0s proprios
recebiveis da Camino School, com indice de cobertura acima de 125%, em 31 de dezembro de
2022 estamos adimplentes com os termos.

Covenants financeiros e nao financeiros

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo possui contratos de Debéntures com clausulas
de “covenants”.

Obrigac0es sociais e trabalhistas

2022 2021
Provisdo de férias e encargos 2.266 3.490
Salérios a pagar - 2.566
INSS a recolher (a) 644 3.043
IRRF a recolher 452 1.232
FGTS arecolher - 354

3.362 10.685

A variacgdo relevante nas rubricas tem como principal justificativa as diminui¢6es de quadro que
ocorreram durante o exercicio de 2022, em virtude do momento da Companhia e considerando a
liquidacdo das obrigaces trabalhistas dentro do exercicio, diferente do ocorrido em 2021.

(a) Em 2021, parte substancial nesta rubrica referia-se a provisdo constituida no valor de R$ 1.908 para

pagamento de Fundo da Previdéncia e Assisténcia Social (FPAS) sobre folha de pagamento conforme
nova intepretacdo das aliquotas devidas, na qual firmou-se em Setembro de 2022 acordo para pagamento
parcelado deste débito, vide nota explicativa n® 17.1.

Provisdo para contingéncias e para riscos fiscais

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia ndo possuia processos ou questionamento de
natureza civel, trabalhista e tributaria, classificado por seus assessores juridicos como risco de
perda provavel que possam vir a requerer a constituicdo de provisdo para contingéncias na data-
base.

Riscos avaliados como perdas possiveis

Os valores das contingéncias de natureza civel consideradas como perdas possiveis pelos
assessores juridicos da Companhia sao de R$ 389 (R$ 116 de natureza civel em 2021) e ndo estdo
provisionados tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizagdo.
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Acordos a pagar
2022 2021
Acordos a pagar 1.449 145
Circulante 414 38
Né&o circulante 1.035 107

Refere-se substancialmente a acordo constituido para pagamento de Fundo da Previdéncia e
Assisténcia Social (FPAS) sobre folha de pagamento conforme nova intepretacdo das aliquotas
devidas no valor de R$ 1.403. O acordo foi firmado em 26 de setembro de 2022 pelo montante
de R$ 1.999 com cronograma de pagamento em 60 parcelas.

Partes relacionadas

Remuneracéao dos administradores

A remuneracdo dos administradores, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, inclui
salarios, pro-labore, beneficios, encargos e bénus no valor de R$ 2.772 (R$ 2.435 em 2021), 0s
quais estdo contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas” nas demonstragdes de
resultados.

Transac0es e saldos com partes relacionadas
Em 2022 e 2021, ndo houve transacdes entre partes relacionadas.

Controlador e controlador final

Em 31 de dezembro de 2022, o controlador direto da Companhia é a Camino Education LLC
(Delaware), que é detida pela Camino Education Corp. (Delaware) e pela Camino Education Ltd.,
que é a entidade holding da Companhia e de suas empresas relacionadas.
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Plano de pagamento baseado em Restrict Stock Units (RSU)

Em Julho de 2019, a Controladora estabeleceu um programa de participacdo com base em a¢6es
restritas (Restricted Stock Units) de emissdo da Controladora a individuos com quem a
Controladora e/ou a Companhia mantém relacdo profissional. De acordo com este programa, 0
conselho de administracdo da Controladora poderd autorizar a emissdo de acOes restritas
(restricted stock units) da Controladora para distribuicdo, até o limite de 3,6% do capital subscrito
e integralizado da Controladora. O programa é evidenciado por contrato celebrado entre a
Controlador e o individuo beneficiario, segundo o qual, o individuo adquire, em 4 tranches anuais
de 25%, o direito de receber as acBes de emissdo da Controladora, mediante a ocorréncia do
evento de liquidez da Controladora, tais como abertura de capital e/ou alienacdo de controle da
Controladora, sob o qual, neste momento, ndo existe materialidade, previsibilidade ou
prospeccao.

Vale ainda ressaltar que até o momento ndo ocorreu nenhuma distribuicéo de acGes da Companhia
em funcgéo desse programa, bem como ndo existe nenhum evento de liquidez esperado, pensado
ou programado num horizonte de tempo previsivel. No caso daqueles que participaram do
programa e deixaram a Companhia durante o exercicio de 2022, mantiveram seus direitos a RSUs
proporcional ao periodo que permaneceram, conforme previsto em seus respectivos acordos.
Ainda assim, nenhum deles recebeu acdo, papel ou parte da Companhia, 0 que somente ocorrera
guando houver algum dos eventos de liquidez citados.

Patriménio liquido

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2022 é de R$ 160.458 (R$ 95.162 em 2021), totalmente
subscrito e integralizado, representado por 160.458 ac¢Ges ordinarias, nominativas e sem valor
nominal.

Abaixo demonstramos a movimentacdo do capital social ocorrida:

Capital
Social
Em agdes (em R$ mil)

Saldo final em 31 de dezembro de 2020 42.232 42.232
Aumento de capital conforme AGE realizada em 30/09/2021 52.930 52.930
Saldo final em 31 de dezembro de 2021 95.162 95.162
Aumento de capital conforme AGEs realizadas ao longo de 2022 65.296 65.296
Saldo final em 31 de dezembro de 2022 160.458 160.458

Em 2022, houve o aumento do capital em R$ 65.296, mediante a emissdo de 65.296 novas a¢des
ordinarias nominativas, sem valor nominal, ao preco de R$ 1,00 por acdo, acGes totalmente
subscritas e integralizadas pela acionista da Companhia, Camino Education LLC, com ingresso
de recursos.
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Em 31 de dezembro de 2022 o quadro acionario da Companhia era:
Quantidade de a¢des
Controladora Controlada ordinérias Participacéo %
Camino Education LLC Camino Education Corp.
(Delaware) Brasil S.A. 160.458 100,00%

Reserva de capital

A reserva de capital foi constituida com valores recebidos pela Companhia e que ndo transitaram
pelo seu resultado, por ndo se referirem a contraprestacdo a prestacdo de servigos, licenciamento
ou disponibilizacdo de material pedagdgico. A reserva de capital somente podera ser utilizada
para aumento de capital e absorcao de prejuizos.

Receita de prestacao de servigos

2022 2021
Prestagdo de servigos educacionais - Camino School 17.071 10.522
Licenca de Software - Plataforma CLOE 13.618 1.683
Disponibilizacdo de Material Didatico e Pedag6gico digital 14.981 2.676
Locacgdo de Equipamentos 6.581 -
Outras receitas Camino School - 212
Receita bruta 52.251 15.095
Descontos concedidos e perddo de divida (9.572) (507)
Impostos sobre receita (5.023) (1.148)
Patrocinio (1.465) -
Dedugcdes (16.060) (1.655)
Receita liquida, total 36.191 13.439
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Tipo de produto

Natureza e época do cumprimento das
obrigagdes de desempenho, incluindo
condicOes de pagamento significativas

Reconhecimento da receita conforme o CPC47

Prestacéo de
Servigos
educacionais —
Camino School

O cliente obtém o controle das receitas
com mensalidades de ensino no momento
da prestacdo de servigo.

Uma receita ndo é reconhecida se ha uma
incerteza significativa na sua realizagéo

As receitas sdo reconhecidas ao longo do tempo, conforme os
servicos sdo prestados. O preco das mensalidades sdo
individuais por cursos, determinado com base nos pregos de
tabela que a Companhia vende seus servigos.

As mensalidades recebidas antecipadamente séo reconhecidas
como receitas antecipadas, no passivo circulante, as
mensalidades de  periodos  subsequentes  recebidas
antecipadamente pela Companhia no exercicio social em curso
e que serdo reconhecidas no resultado do exercicio de acordo
com o regime de competéncia.

Licenca de
software
(Plataforma
CLOE)

A partir do inicio do ano letivo, o cliente
é faturado mensalmente de acordo com o
nimero de alunos contratados para
utilizagdo da plataforma. Uma receita ndo
¢ reconhecida se ha uma incerteza
significativa na sua realizacéo

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que
beneficios econdmicos futuros serdo gerados para a
Companhia e quando puder ser mensurada de forma confiavel.

As receitas sob licengas de software a escola sdo apuradas em
conformidade com o regime de competéncia dos exercicios,
levando-se em consideracdo os periodos de referéncia.

Disponibilizagéo
de material
didatico e
Pedagogico
digital

A partir do inicio do ano letivo, o cliente
é faturado de acordo com o numero de
alunos contratados para utilizacdo da
plataforma. Uma receita ndo &
reconhecida se ha uma incerteza
significativa na sua realizacdo

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que
beneficios econdmicos futuros serdo gerados para a
Companhia e quando puder ser mensurada de forma confiavel.
As receitas sob disponibilizacdo material didatico digital a
escola sdo apuradas em conformidade com o regime de
competéncia dos exercicios, levando-se em consideragdo os
periodos de referéncia.

Locacéo de
equipamentos

A partir do momento em que é firmado
contrato de locacdo de device e o cliente
recebe os equipamentos passa-se a ser
cobrado o aluguel dos equipamentos.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma
incerteza significativa na sua realizac8o.

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que
beneficios econdmicos futuros serdo gerados para a
Companhia e quando puder ser mensurada de forma confiavel.
As receitas sob locagdo de equipamentos a escola sdo apuradas
em conformidade com o regime de competéncia dos exercicios,
levando-se em consideracdo os periodos de referéncia.

Custos dos servicos prestados

Depreciagdo e amortizagdo

Pessoal e beneficios

Custo de manutencéo - Plataforma CLOE

Servigos de instrucdo pedagogica (a)

Depreciagdo - Direito de uso

Licencga e manutencéo de softwares

Locacgdo de equipamentos

Outros custos

2022 2021
(13.867) (4.554)
(13.117) (8.703)
(5.994) (2.844)
(5.194) (723)
(2.328) (642)
(1.267) (398)
(805) (679)
(1.601) (507)
(44.173) (19.050)

(@) Com a finalizagdo da expansdo fisica da Camino School e com a finalidade de comportar todos os seguimentos da

educacao basica infantil, fundamental I, fundamental 11, houve um aumento nesta rubrica, uma vez que na prestacdo
dos servigos pela escola sdo gerados custos operacionais ligados ao negécio.
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23  Despesas gerais e administrativas
2022 2021
Pessoal e beneficios (7.098) (11.486)
Servigos prestados — PJ (3.316) (4.021)
Licenca e manutencéo de softwares (831) (2.357)
Materiais diversos (737) (955)
Depreciagdo e amortizagéo (730) (922)
Transportes, estacionamentos e refei¢des (617) 47
Tributos, taxas e despesas legais (497) (805)
Eventos (134) (235)
Locagdo de equipamentos e veiculos (81) (61)
Aluguel de salas comerciais (58) (85)
Outras despesas (568) (1.225)
(14.667) (22.199)
24  Despesas comerciais

2022 2021

Pessoal e beneficios (30.510) (29.534)

Viagens e representacdes (11.870) (11.244)

Publicidade e propaganda (5.792) (11.029)

Consultoria de marketing (1.496) (365)

Outros (589) (612)

(50.257) (52.784)
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Resultado financeiro, liquido

2022 2021

Receitas financeiras
Receita com rendimentos de titulos e valores mobiliarios 411 2.322
Outras receitas financeiras 343 207
754 2.529

Despesas financeiras
Instrumentos financeiros derivativos (1.973) -
Juros s/ Conta garantida (a) (2.017) -
Juros s/ passivo de arrendamento (899) (633)
Juros s/ Debéntures Milénio (665) -
Juros s/ Empréstimos em moeda estrangeira (617) -
IOF (922) (252)
Juros s/ Capital de giro (320) -
Despesas bancarias (291) -
Outras despesas financeiras (258) (308)
(6.962) (1.194)
Resultado financeiro, liquido (6.208) 1.335

(@ Em decorréncia da necessidade de caixa pontual a instituigdo recorreu ao longo de 2022 ao uso da
conta corrente garantida (cheque especial) para manutenc¢do do fluxo de caixa operacional. Em 2021
ndo houve necessidade de utilizagdo dessa linha de crédito.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital é salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Instrumentos financeiros

A Companhia, de forma geral, estd exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operagoes e
que podem afetar, com maior ou menor grau, 0s seus objetivos estratégicos e financeiros: (a) risco
de mercado; (b) risco de liquidez; (c) risco de crédito; (d) risco de taxas de cambio.

A Companhia gerencia 0s riscos aos quais estd exposta através da definicdo de estratégias
conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca, de acordo com critérios objetivos para
diversificacdo do risco.

Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos

supramencionados, 0s objetivos da Companhia, politicas e processos para mensuracdo e
gerenciamento de risco e de capital da Companhia.
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Gerenciamento dos riscos financeiros

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracfes nos pregos de mercado, tais como as taxas de cambio
e taxas de juros ttm nos ganhos da Companhia, no valor de suas aplicagdes financeiras ou na
possibilidade de oscilagdo dos pregos de mercado dos servigos prestados pela Companhia e dos
demais insumos utilizados no processo de prestacao do servico. Essas oscilacfes de precos e taxas
podem provocar alteragdes nas receitas e nos custos da Companhia. O objetivo do gerenciamento
de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de
parametros aceitaveis.

Com relagdo as taxas de juros, visando a mitigacao desse tipo de risco, a Companhia centraliza
seus investimentos em operacdes com taxas de rentabilidade que acompanham a variagéo do CDI
em certificado de deposito interbancario e fundos de renda fixa.

Na data das demonstracfes financeiras, o perfil dos instrumentos remunerados por juros da
Companhia era o seguinte:

Instrumentos de taxa variavel 2022 2021

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa — aplica¢des financeiras 8.685 674
Titulos e valores mobiliarios 3.010 40.045
Total 11.696 40.719
Passivos Financeiros

Empréstimos 6.417 8.029
Debéntures 10.165 -
Total 16.582 8.029

Risco de liquidez

O risco de liquidez se configura a partir de potenciais dificuldades que a Companhia possa vir a
enfrentar com relacdo ao cumprimento de obrigagdes associadas aos seus passivos financeiros
gue sdo liguidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da
Companhia na administracdo da liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em condi¢des normais
como de estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou risco de prejudicar a reputacdo da
Companhia.
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O quadro a seguir analisa o passivo e instrumentos financeiros da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data
contratual do vencimento. Os valores divulgados no quadro a seguir sdo os fluxos de caixa nao
descontados contratados e, portanto, podem ndo ser conciliados com os valores contabeis.

Fluxos de caixa contratuais

Em 31 de dezembro de Valor Valor a Menos de 1 Entrele?2 Acima de 2
2022 contabil desembolsar ano anos anos
Arrendamento mercantil 12.042 12.042 1.321 2.284 8.437
Fornecedores 4.089 4.089 4.089 - -
Empréstimos 6.417 7.545 2.040 1.957 3.548
Debentures Milénio 10.165 11.821 11.821 - -
Instrumentos Derivativos 1.973 2.681 333 544 1.804

Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais.

Exposicéo a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. A exposi¢do
méaxima do risco do crédito nas datas das demonstra¢des financeiras foi:

Nota 2022 2021

Caixa e equivalentes de caixa 7 8.685 674
Contas a receber 9 905 1.842
Titulos e valores mobiliarios 8 3.010 40.045
Outros créditos 10 3.085 420
15.685 42.980

Caixa e equivalentes de caixa

A Companbhia esta sujeita a riscos de crédito relacionados a operaces que mantém em instituicdes
financeiras representados por depoésitos bancérios e aplicagdes financeiras. A Administragdo
considera este risco baixo, pois as operagdes sao realizadas em bancos de primeira linha e existem
politicas de tesouraria com limites especificos de alocacdo de recursos.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia detinha saldo de “Caixa e equivalentes de caixa” no
montante de R$ 8.685. Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos em bancos e instituicdes
financeiras de primeira linha.
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Contas a receber
A Companhia tem politicas de provisdo de acordo com suas linhas de negécio:

(a) Paramensalidades devidas por parte de alunos da Camino School, sdo provisionados valores com vencimento
superior a 365 dias, acrescidos de qualquer valor em aberto do mesmo credor mesmo que identificado nas
demais faixas de vencimento (incluindo a vencer).

(b) Para mensalidades devidas de Parceiros CLOE, sdo provisionados levando em conta fatores contratuais e
vencimento superior a 90 dias quando aplicavel, acrescidos de qualquer valor em aberto do mesmo credor
mesmo que identificado nas demais faixas de vencimento (incluindo a vencer). A Companhia também avaliou
a recuperabilidade de seus ativos de forma subsequente com parte da métrica de provisdo, avaliando eventuais
negocia¢des ou movimentagBes contratuais com os clientes que pudessem gerar impacto na realizagdo efetiva
do recebivel na data base das demonstragdes financeiras.

O saldo provisionado em 2022 é de R$ 13.335 que corresponde a 93,64% do saldo total de contas
a receber para fazer face ao risco de crédito.

Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia detinha saldo de Titulos de valores mobiliarios no
montante de R$ 3.010, com a intencdo de uso na operacao. A Administracdo considera este risco
baixo, pois as opera¢des sdo mantidas em institui¢ces financeiras de primeira linha.3

Risco de taxas de cambio

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variagGes significativas, em funcdo dos
efeitos da volatilidade da taxa de cdmbio sobre os passivos atrelados a moedas estrangeiras,
principalmente do délar norte-americano, que encerrou em 31 de dezembro de 2022 com cotacao
no exercicio em relacdo ao Real de aproximadamente 5,2533 (1,02% de desvaloriza¢do no mesmo
periodo de 2020). As politicas de administracdo de risco da Companhia foram estabelecidas a fim
de identificar e analisar riscos enfrentados pela Companbhia, para estabelecer apropriados limites
de riscos e controles e monitorar riscos e aderéncia aos limites. Politicas de gerenciamento de
riscos e sistemas sdo revisadas regularmente para refletir mudancas nas condi¢es de mercado e
nas atividades da Companhia.

“Instrumentos financeiros derivativos - NDF

A Companhia captou recursos no exterior para financiamento das opera¢des da CLOE Next, no
ano de 2022. Com o intuito de fixar sua exposi¢ao cambial e atender as exigéncias das instituicdes
financeiras brasileiras intermediadoras das operacfes acima, a Companhia contratou operacdes
de NDF.
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Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia contratos de derivativos para protecdo na
oscilacdo de taxa de cambio para todos os contratos em aberto de empréstimos em moeda
estrangeira para financiamento das operacfes da CLOE Next.

Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros com exposicao ao
risco de variagdo cambial da Companhia era:

31/12/2022 31/12/2021

Empréstimos em moeda estrangeira 6.417 8.029
Exposicao liquida do balango patrimonial 6.417 8.029
Contratos de derivativos (6.417) (8.029)

Exposicao liquida - -

Os contratos de NDF foram realizados com o objetivo de minimizar o risco de variagdo cambial
atrelado ao empréstimo em moeda estrangeira, sendo liquidado juntamente com ele no primeiro
semestre de 2023. Em decorréncia desta transacdo, em 31 de dezembro de 2022 a Companhia
apresentava exposicao liquida a pagar zerada em risco de variacdo cambial.

2022
Non deliverable forward (NDF) Valor Futuro ~ Valor Justo
Posi¢do Passiva
Dolar 2.681 1.973

Classificacdo contabil e valores justos
Devido a natureza dos saldos, pressupBe-se que o valor justo dos saldos de instrumentos
financeiros da Companhia esteja proximo aos seus valores contébeis.
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A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. N&o inclui informacdes sobre
o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil
é uma aproximacao razoavel do valor justo.

Em 31 de dezembro de 2022

Caixa e equivalente de caixa

Titulos de valores mobiliarios
Contas a receber de clientes e alunos
Outros créditos

Fornecedores

Empréstimos

Instrumentos financeiros derivativos
Adiantamento de clientes

Em 31 de dezembro de 2021

Caixa e equivalente de caixa

Titulos de valores mobiliarios
Contas a receber de clientes e alunos
Outros créditos

Fornecedores
Empréstimos
Adiantamento de clients

Valor contabil e VValor Justo

Valor justo Outros
por meio do Custo passivos
resultado amortizado financeiros Total
8.685 - - 8.685
3.010 - - 3.010
- 905 - 905
- 421 - 421
11.695 1.326 - 13.201
- 4.089 - 4,089
- 16.582 - 16.582
1.973 - - 1.973
- 2.537 - 2.537
13.668 24,534 - 38.202
Valor contabil e VValor Justo
Valor justo Outros
por meio do Custo passivos
resultado amortizado financeiros Total
674 - - 674
40.045 - - 40.045
- 1.842 - 1.842
- 420 - 420
40.719 2.262 - 42.981
- 9.033 - 9.033
- 8.029 - 8.029
- 1.288 - 1.288
40.719 20.612 - 61.331

As aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios, classificadas como valor justo por meio
do resultado, sdo classificadas na categoria nivel 2.

Para os niveis 1 e 3, a Companhia o ndo possuia nenhuma operacao a ser classificada nas datas-

bases.
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Cobertura de seguros

A Companhia adota politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados pela administracdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade.

Eventos subsequentes

Captacao de linha de crédito

Em 10 de fevereiro de 2023, a Companhia obteve emprestimos no montante de R$ 2.000 com o
Banco ltau, caréncia inicial, custo efetivo de 20,6% a.a e vencimento acordado em 28 de janeiro
de 2027.

Em 9 de margo de 2023, a Companhia teve acesso a uma linha de venture debt no montante de
R$ 7.500 com a Naia Zetta Venture Debt Fundo De Investimento Em Direitos Creditorios, com
garantia em nossos recebiveis, caréncia inicial e termos alinhados as condi¢fes de mercado. O
custo efetivo total da operacdo é de taxa DI mais 9,50% ao ano e seu vencimento acordado é 5 de
marcgo de 2027.

Em 24 de maio de 2023, a Companhia obteve emprestimos no montante de R$ 3.000 com o Banco
Itau, caréncia inicial, custo efetivo de 20,1% a.a e vencimento acordado em 28 de maio de 2027.

Captacéo de recursos Series B

Em 28 de abril de 2023 foi assinado term sheet para nova rodada de Series B de captacdo no
montante de USD 5.000 liderada pelo Kaszek Venture. Os recursos ja foram creditados na conta
corrente da Companhia em 2 de junho de 2023 totalizando R$ 24.117, e visam fortalecer operacéo
nesse periodo voltado a sustentabilidade e crescimento organico dos negocios.

Captacao de recursos com partes relacionadas

A Companhia também obteve durante o exercicio de 2023, R$ 5,8 milhdes de empréstimos de
matuo com a parte relacionada Associagdo Camino Education Institute, com taxa de 100% do
CDI e com vencimento ao final de 2023, ou postergado em comum acordo entre as partes. Esta
parte relacionada obteve recursos por meio emprestimos de capital de giro, junto ao Banco Itau
com vencimento em maio de 2027 e caréncia até dezembro de 2023.

Fernando Shayer
Diretor-Presidente

Fabio Comitre
Contador — CRC 1SP308888/0-1
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